Jahresabschluss der Bayer AG

2025

Health for all, Hunger for none



Jahresabschluss 2023 der Bayer AG

Der Lagebericht der Bayer AG ist mit dem Lagebericht
des Konzerns zusammengefasst; der zusammengefasste
Lagebericht ist im Bayer-Geschéftsbericht 2023 veroffentlicht.

Jahresabschluss und zusammengefasster Lagebericht von

Bayer-Konzern und Bayer AG fur das Geschéftsjahr 2023
werden der das Unternehmensregister fiihrenden Stelle

Ubermittelt und sind Uber die Internetseiten des Unterneh-

mensregisters zuganglich.

Inhalt

Gewinn- und Verlustrechnung

Bilanz

Anhang

Grundlagen

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerlose

Sonstige betriebliche Ertrage
Materialaufwand
Personalaufwand/Beschéftigte
Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Beteiligungsergebnis

O NoGa kO

Zinsergebnis
9. Ubriges finanzielles Ergebnis
10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Erlauterungen zur Bilanz
11. Immaterielle Vermégensgegenstande
12. Sachanlagen
13. Finanzanlagen
14. Vorrate
15. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
16. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
17. Sonstige Vermdgensgegenstande
18. Forderungen und sonstige Vermdgens-
gegensténde mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr
19. Wertpapiere
20. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten
21. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der
Vermdgensverrechnung

© © © oo o0 o~ W

g G U G 'y
o a0~ b A O =2 000 ©

16
16
16

16
17
17

17

22,
23.
24,
25.
26.
27.

28.
29.
30.

Eigenkapital

Riickstellungen fiir Pensionen

Andere Rickstellungen

Anleihen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen

Sonstige Verbindlichkeiten

Weitere Angaben zu den Verbindlichkeiten
Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Sonstige Erlauterungen

31.
32.
33.

34.
35.

36.

37.
38.

39.

Haftungsverhéltnisse

Sonstige finanzielle Verpflichtungen
Derivative Finanzinstrumente/
Bewertungseinheiten

Rechtliche Risiken

Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen
und Personen

Angaben gem. § 6b Abs. 2 EnWG
Honorar des Abschlusspriifers
Gesamtbeziige des Vorstands und des
Aufsichtsrats sowie gewahrte Vorschisse
und Kredite

Vorschlag zur Gewinnverwendung

Organe der Gesellschaft

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Bestatigungsvermerk des unabhangigen

Abschlusspriifers

Vermerk Uber die Priifung des Jahresabschlusses

und des zusammengefassten Lageberichts

Finanzkalender/Impressum

18
20
20
21
21

21
22
22
22
23
23
24

24
26

31
32
32

32
33
34
37

38

38
47

Inhalt / 2



Jahresabschluss 2023 der Bayer AG Gewinn- und Verlustrechnung / 3

Gewinn- und Verlustrechnung

in Mio. € Anhang 2022 2023
Umsatzerl6se [1] 16.470 15.961
Erhéhung oder Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 5 202
Andere aktivierte Eigenleistungen 7 24
Sonstige betriebliche Ertrage [2] 4.294 3.731
Materialaufwand [3] -11.597 -11.204
Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und flr bezogene Waren -4.632 -4.508
Aufwendungen flir bezogene Leistungen -6.965 -6.696
Personalaufwand [4] -3.431 -2.340
Léhne und Gehalter -2.346 -2.006
Soziale Abgaben und Aufwendungen flr Altersversorgung und fur Unterstiitzung, -1.085 -334
davon fur Altersversorgung -811 -56
Abschreibungen [5] -185 -121
Sonstige betriebliche Aufwendungen [6] -8.637 -7.580
Operatives Ergebnis -3.074 -1.327
Beteiligungsergebnis [7] 9.257 7.126
Zinsergebnis [8] -1.199 -622
Ubriges finanzielles Ergebnis [9] =27 22
Finanzergebnis 8.031 6.526
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag [10] -183 —24
Sonstige Steuern -10 -25
Ergebnis nach Steuern/Jahresiiberschuss 4.764 5.150
Einstellung in andere Gewinnrlcklagen -2.382 -2.575

Bilanzgewinn 2.382 2.575
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in Mio. € Anhang 31.12.2022 31.12.2023
AKTIVA
Anlagevermégen
Immaterielle Vermdgensgegenstande [11] 320 335
Sachanlagen [12] 41 53
Finanzanlagen [13] 82.438 85.069
82.799 85.457
Umlaufvermégen
Vorréte [14] 2.824 3.061
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen [15] 2.084 1.816
Forderungen gegen verbundene Unternehmen [16] 5.388 1.525
Sonstige Vermbgensgegenstande [17] 426 680
[18] 7.898 4.021
Wertpapiere [19] 3.652 1.328
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 3.621 3.009
17.995 11.419
Rechnungsabgrenzungsposten [20] 185 193
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung [21] 127 131
101.106 97.200
PASSIVA
Eigenkapital [22]
Gezeichnetes Kapital 2.515 2.515
Kapitalriicklage 18.845 18.845
Andere Gewinnricklagen 9.508 12.107
Bilanzgewinn 2.382 2.575
33.250 36.042
Rickstellungen
Rickstellungen fur Pensionen [28] 3.676 3.232
Andere Ruckstellungen [24] 3.271 2.228
6.947 5.460
Verbindlichkeiten
Anleihen [25] 14.550 17.911
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 3.009 27
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 44 3
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen [26] 2.164 2.118
Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen [27] 40.579 34.814
Sonstige Verbindlichkeiten [28] 521 803
[29] 60.867 55.676
Rechnungsabgrenzungsposten [30] 42 22
101.106 97.200
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Anhang

Grundlagen

Der Jahresabschluss der Bayer AG, Leverkusen (eingetragen beim Amtsgericht Kéln, HRB 48248), ist nach
den Vorschriften des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB), des Aktiengesetzes (AktG) und des Energie-
wirtschaftsgesetzes (EnWG) aufgestellt.

Zwischen der Bayer AG einerseits und der Bayer CropScience AG und der Bayer Pharma AG andererseits,
den friheren Obergesellschaften der Divisionen Crop Science und Pharmaceuticals, bestehen Betriebs-
pachtvertrage, auf deren Basis die Bayer AG als Pachter ihr operatives Geschéft betreibt. Die seit 2017
bestehenden Betriebspachtvertrage sind fur die Dauer eines Kalenderjahres abgeschlossen und verlangern
sich jeweils um ein weiteres Jahr, falls sie nicht durch eine der Parteien mit einer Frist von sechs Monaten
zum Ablauf des vorangehenden Kalenderjahres schriftlich gekiindigt werden. Bis 2023 erfolgte keine Kindi-
gung durch eine der Parteien.

Die Bayer AG ist an mehreren Standorten Energieerzeuger bzw. -lieferant und damit Energieversorgungs-
unternehmen geméaB § 3 Nr. 18 EnWG. Da bei einer Tochtergesellschaft zudem Energieversorgungsnetze
betrieben werden, ist die Bayer AG auch ein vertikal integriertes Energieversorgungsunternehmen im Sinne
von § 3 Nr. 38 EnWG.

In der Gewinn- und Verlustrechnung sowie in der Bilanz sind einzelne Positionen zur Verbesserung der
Klarheit der Darstellung zusammengefasst; sie werden im Anhang gesondert erldutert. Ebenfalls aus Griinden
der Klarheit finden sich die zu bestimmten Abschlusspositionen vorgeschriebenen ,Davon-Vermerke® aus-
schlieBlich im Anhang. Aufwendungen und Ertrédge des Finanzbereichs, deren Ausweis nicht durch einen
gesetzlich vorgeschriebenen Posten gedeckt ist, sind unter den Ubrigen finanziellen Aufwendungen und
Ertragen erfasst.

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance
Kodex ist abgegeben und im Internet sowie als Bestandteil der Erklarung zur Unternehmensfihrung
nach § 289f HGB den Aktionaren dauerhaft zuganglich gemacht worden. Sie steht auf
https://www.bayer.com/de/corporate-governance zum Download bereit.

Als Mutterunternehmen erstellt die Bayer AG gleichzeitig fur den groBten und fur den kleinsten Kreis von
Unternehmen den Konzernabschluss. Wie im Vorjahr wurde der Lagebericht der Bayer AG in Anwendung
von § 315 Absatz 3 HGB i. V. m. § 298 Absatz 2 HGB mit dem Lagebericht des Bayer-Konzerns zusammen-
gefasst.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstéande werden zu Anschaffungskosten angesetzt und
planmaBig linear (pro rata temporis) Uber ihre voraussichtliche individuelle Nutzungsdauer abgeschrieben.
Selbst geschaffene immaterielle Vermdgensgegenstédnde werden nicht aktiviert.

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, im Falle abnutzbarer
Sachanlagen vermindert um planmaBige, nutzungsbedingte Abschreibungen entsprechend der jeweiligen
Nutzungsdauer. Dabei kommt grundsatzlich die lineare Abschreibungsmethode zur Anwendung. Bewegliche
Sachanlagen werden, soweit sie bis 2007 zugegangen sind, mit den steuerlichen H8chstsétzen degressiv
abgeschrieben. Der Wechsel zur linearen Abschreibungsmethode erfolgt in diesen Fallen, sobald diese zu
héheren jahrlichen Abschreibungen fuhrt.

Folgende Nutzungsdauern sind den Abschreibungen der einzelnen Gruppen der immateriellen Vermbgens-
gegenstande und Sachanlagen zugrunde gelegt worden:

Nutzungsdauer der immateriellen Vermégensgegenstinde und Sachanlagen

Software 3 bis 4 Jahre
Sonstige Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte

sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten max. 30 Jahre
Geschéaftsbauten 25 bis 40 Jahre
Infrastrukturanlagen 12 bis 20 Jahre
Betriebsvorrichtungen 12 bis 20 Jahre
Maschinen und Apparate 5 bis 20 Jahre
Labor- und Forschungseinrichtungen 3 bis 5 Jahre
Betriebs- und Geschéftsausstattung 6 bis 12 Jahre
Informationstechnik 3 bis 10 Jahre
Fahrzeuge 5 bis 15 Jahre
EDV-Anlagen 3 bis 4 Jahre

Selbststéandig nutzbare bewegliche Gegenstande des Anlagevermdgens, die der Abnutzung unterliegen,
werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben, sofern ihre jeweiligen Anschaffungs- oder Herstellungskosten
800 € nicht Ubersteigen.

Voraussichtlich dauernden Wertminderungen, die Uber den nutzungsbedingten Werteverzehr hinausgehen,
wird durch auBerplanméBige Abschreibungen Rechnung getragen. Entfallt der Grund flir eine auBerplan-
maBige Abschreibung, erfolgt eine Wertaufholung bis hdchstens zu den fortgefUhrten Anschaffungskosten.

Die Herstellungskosten der selbst erstellten Sachanlagen enthalten neben den Einzelkosten angemessene
Teile der notwendigen Material- und Fertigungsgemeinkosten einschlieBlich der Abschreibungen, soweit
sie durch die Fertigung veranlasst sind.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sowie Wertpapiere des Anlagevermdgens sind mit
den Anschaffungskosten oder, bei voraussichtlich dauerhafter Wertminderung, mit den niedrigeren beizule-
genden Werten bilanziert. Die gegen Einlage eines Anteils an der Bayer Gesellschaft fir Beteiligungen mbH
erhaltenen Anteile an der Bayer Pharma AG sind in Austbung des Bilanzierungswahlrechts nach Tausch-
grundsatzen zum beizulegenden Zeitwert des eingelegten Anteils bewertet worden. Aus der Einbringung
des Anteils zum beizulegenden Zeitwert resultierten Beteiligungsertrage in Héhe von 3.939 Mio. €.

Unverzinsliche oder gering verzinsliche Ausleihungen sind mit dem Barwert bilanziert. Die ebenfalls unter
den Ausleihungen ausgewiesenen, den Pensionskassen gewahrten Genussrechtskapitalien sowie Inan-
spruchnahmen aus Grindungsstécken sind zum Nennwert angesetzt. Die Ubrigen Ausleihungen sind mit
dem Nennwert bilanziert. Die Berlcksichtigung bestehender Risiken erfolgt bei voraussichtlich dauerhafter
Wertminderung durch auBBerplanmaBige Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert.
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Wurden in Vorjahren Wertberichtigungen vorgenommen und sind die Grinde fur die Wertminderung in der
Zwischenzeit ganz oder teilweise entfallen, erfolgt eine Wertaufholung bis héchstens zu den Anschaffungs-
kosten.

Unter den Vorraten sind die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie die Handelswaren grundsatzlich mit den
fortgeschriebenen durchschnittlichen Anschaffungskosten und die Erzeugnisse mit ihren jeweiligen durch-
schnittlichen Herstellungskosten angesetzt. Diese enthalten neben den Einzelkosten angemessene Teile
der notwendigen Material- und Fertigungsgemeinkosten einschlieBlich des fertigungsbedingten Wertever-
zehrs des Anlagevermdgens. Niedrigere beizulegende Werte werden durch Abschreibungen bericksichtigt.

Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstande werden mit dem Nennwert nach Abzug erforderlicher
Wertberichtigungen bilanziert. Die Hohe der Wertberichtigungen richtet sich nach dem wahrscheinlichen

Ausfallrisiko. Unverzinsliche bzw. niedrig verzinsliche Forderungen mit einer Falligkeit von mehr als einem
Jahr sind mit dem abgezinsten Wert angesetzt.

Kassenbestédnde und Guthaben bei Kreditinstituten in Euro werden zum Nennwert angesetzt, solche in
Fremdwa&hrung mit dem Devisenkassakurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite der Bilanz Ausgaben vor dem Abschluss-
stichtag ausgewiesen, soweit sie Aufwand fur einen bestimmten Zeitraum danach darstellen. Zudem
sind hier Unterschiedsbetradge zwischen Ausgabe- und Erflllungsbetrag der von der Bayer AG begebenen
Anleihen erfasst; diese werden durch planmaBige Abschreibungen wahrend der Laufzeit der jeweiligen
Anleihen getilgt.

Zur Erfallung verschiedener Verpflichtungen aus der Altersversorgung sowie aus Arbeitszeitguthaben der
Beschéftigten sind entsprechende Mittel unter dem Dach einer belgischen Anlagegesellschaft in der Rechts-
form einer SICAV (Société d’investissement a capital variable) Uber zwischengeschaltete Investmentvehikel
indirekt in grundsétzlich liquide internationale festverzinsliche Anleihen, Aktien, Immobilien sowie alternative
Investments investiert. Sie werden vom Bayer Pension Trust e. V. (BPT), Leverkusen, treuhanderisch flr
die Bayer AG verwaltet. Alle Investments sind im Insolvenzfall des Arbeitgebers dem Zugriff Gbriger Glaubiger
entzogen. Sie sind zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Dieser wird aus Bérsenkursen und Marktzinsen
abgeleitet. Das vom BPT gehaltene Treuhandvermdgen wird mit den jeweils zugrunde liegenden Verpflich-
tungen verrechnet. Ergibt sich ein Verpflichtungstberhang, wird dieser unter den Ruckstellungen erfasst.
Ubersteigt der Wert der Wertpapiere die Verpflichtungen, erfolgt der Ausweis als aktiver Unterschiedsbe-
trag aus der Vermodgensverrechnung auf der Aktivseite der Bilanz. Im laufenden Geschaftsjahr ergab sich
ein aktiver Unterschiedsbetrag. In der Gewinn- und Verlustrechnung werden in entsprechender Weise die
Ertrage aus dem BPT-Treuhandvermogen mit den Aufwendungen aus der Aufzinsung der Verpflichtungen
und aus Anderungen des Rechnungszinses verrechnet.

Latente Steuern werden flr zeitliche Unterschiede zwischen den handelsrechtlichen und steuerlichen Wert-
anséatzen von Vermbgensgegenstanden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten ermittelt. Dabei
werden bei der Bayer AG nicht nur die Unterschiede aus den eigenen Bilanzpositionen einbezogen, sondern
auch solche, die bei Organtdchtern bestehen, an denen die Bayer AG als Gesellschafter beteiligt ist. Zu-
satzlich zu den zeitlichen Bilanzierungsunterschieden werden gegebenenfalls steuerliche Verlustvortrage
berlcksichtigt. Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt auf Basis des kombinierten Ertragsteuersatzes
des steuerlichen Organkreises der Bayer AG von aktuell 29,71 %. Der kombinierte Ertragsteuersatz um-
fasst Kérperschaftsteuer, Gewerbesteuer und Solidaritatszuschlag. Abweichend hiervon werden latente
Steuern aus zeitlichen Bilanzierungsunterschieden bei Beteiligungen in der Rechtsform einer Personenge-
sellschaft auf Basis eines kombinierten Ertragsteuersatzes ermittelt, der lediglich Koérperschaftsteuer und
Solidaritatszuschlag beinhaltet; dieser betragt derzeit 15,83 %. Latente Steuern im Zusammenhang mit
Pillar-Two werden auf Basis der Ausnahmeregelung geman § 274 (1) HGB weder angesetzt noch Informa-
tion dartber offengelegt. Eine sich insgesamt ergebende Steuerbelastung wirde in der Bilanz als passive
latente Steuer angesetzt werden. Im Falle einer Steuerentlastung wirde vom entsprechenden Aktivierungs-
wahlrecht kein Gebrauch gemacht werden. Im Geschaftsjahr ergab sich insgesamt eine — nicht bilanzierte
— aktive latente Steuer.
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Das Grundkapital der Bayer AG ist aufgeteilt in 982.424.082 auf den Namen lautende Aktien (Stlckaktien),
die jeweils mit ihrem anteiligen rechnerischen Wert in Hohe von 2,56 € des gesamten Grundkapitals von
2.515.005.649,92 € angesetzt sind.

Die Ruckstellungen flr Pensionen werden versicherungsmathematisch unter Zugrundelegung biometrischer
Wahrscheinlichkeiten (Richttafeln Heubeck 2018 G) nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected-
Unit-Credit-Methode) ermittelt. ZukUnftig erwartete Entgelt- und Rentensteigerungen werden bei der Ermitt-
lung der Verpflichtungen bertcksichtigt. Dabei gehen wir derzeit von jahrlichen Anpassungen von 2,50 %
(Vorjahr: 2,75 %) bei den Entgelten und von 2,10 % (Vorjahr: 2,70 %) bei den Renten aus. Das Schatzver-
fahren fur zukUnftig erwartete Rentensteigerungen wurde im Vergleich zu den Vorjahren verfeinert, um die
bereits bis zur ndchsten Rentenerh6hung aufgelaufene Inflation direkt in die Bewertung der hiervon be-
troffenen Einzelverpflichtungen einzubeziehen. Es berUcksichtigt dabei sowohl die aufgelaufene Inflation als
auch langfristige Inflationsprognosen, demographische Spezifika und die Anpassungsmechanismen bei
Bayer. Durch die Verfeinerung erhéhen sich die Pensionsverpflichtungen um etwa 25 Mio. €. Die erwartete
Rentenentwicklung in Deutschland héatte auf Basis des bisherigen Schatzansatzes, der die langfristige Er-
wartung und die aufgelaufene Inflation in einem einheitlichen Rententrend zusammengefasst hat, 2,40 %
(Vorjahr: 2,70 %) betragen. Fur ab dem 1. Januar 2000 erfolgte Versorgungszusagen gilt generell eine jahr-
liche Rentenerhdhung von 1,00 %; diese ist den Beschaftigten fest zugesagt. Der zum 31. Dezember 2023
zugrunde gelegte Rechnungszins fur die Abzinsung der Pensionsverpflichtungen belauft sich auf 1,82 %
(Vorjahr: 1,78 %); es handelt sich um den von der Deutschen Bundesbank fir Dezember 2023 veroffent-
lichten durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Geschaftsjahre flr eine angenommene
Restlaufzeit von 15 Jahren.

Die anderen Ruckstellungen bertcksichtigen alle erkennbaren Risiken aus schwebenden Geschéften und
ungewissen Verpflichtungen. Die Bewertung erfolgt jeweils in Hohe des Erflllungsbetrags, der nach ver-
nunftiger kaufmannischer Beurteilung erforderlich ist, um zukUnftige Zahlungsverpflichtungen abzudecken.
Zukunftige Preis- und Kostensteigerungen werden bertcksichtigt, sofern ausreichende objektive Hinweise
fUr deren Eintritt vorliegen. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem
ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéafts-
jahre abgezinst. Fur langerfristige Personalrlickstellungen wie solche fur Mitarbeiterjubilden findet dabei
ein Zinssatz von 1,76 % (Vorjahr: 1,44 %) flir eine angenommene Restlaufzeit von 15 Jahren Anwendung.
Kurzfristigere Personalriickstellungen, beispielsweise fur Verpflichtungen aus Frihruhestandsvereinbarungen,
werden mit einem Zinssatz entsprechend ihrer Laufzeit abgezinst. Diese betrug im Jahr 2023 drei Jahre,
der Rechnungszins 1,07 % (Vorjahr: 0,58 %). Es handelt sich jeweils um die von der Deutschen Bundesbank
fur Dezember 2023 veroffentlichten bzw. fur diesen Zeitpunkt erwarteten Zinssatze.

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erfullungsbetrag bilanziert. Handelt es sich um auf Rentenverpflich-
tungen beruhende Verbindlichkeiten, sind diese zum Barwert unter Verwendung eines fristadaquaten
durchschnittlichen Marktzinssatzes der vergangenen sieben Geschéaftsjahre angesetzt.

Die Bewertung von Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung sowie von Devisenterminge-
schéften und anderen Wéhrungsderivaten erfolgt nach der Methode der eingeschrénkten Marktbewertung.
Hierzu werden Fremdwéhrungsforderungen und -verbindlichkeiten mit den Kassakursen und die zu ihrer
Kurssicherung abgeschlossenen Wahrungsderivate mit den Marktterminkursen zum Abschlussstichtag
bewertet. Sich ausgleichende Wertanderungen der gesicherten Positionen, bei denen Bewertungseinheiten
gebildet werden, bleiben im Abschluss gemaB der Einfrierungsmethode unberiicksichtigt. Fur Verlustlber-
hange werden Drohverlustriickstellungen gebildet; Gewinne werden nur bertcksichtigt, soweit sie Forde-
rungen und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr betreffen.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Passivseite der Bilanz Einnahmen vor dem Abschluss-

stichtag ausgewiesen, soweit sie Ertrage flr einen bestimmten Zeitraum danach darstellen. Dabei handelt

es sich u. a. um Lizenzzahlungen, die Uberwiegend ab Marktzulassung der entsprechenden Produkte Uber
die voraussichtliche Nutzungsdauer aufgeldst werden.

Die ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten aus Blrgschaften und Garantien flr fremde Verbindlichkeiten
entsprechen den am Bilanzstichtag in Anspruch genommenen Kreditbetragen bzw. Verpflichtungen der
Begunstigten.
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Erlauterungen zur Gewinn-
und Verlustrechnung

1. Umsatzerlose

Umsatzerlose nach Geschaftsfeldern

in Mio. € 2022 2023
Pharmaceuticals 10.383 9.732
Crop Science 4.817 4.994
Enabling Functions 1.270 1.235

16.470 15.961

Umsatzerlése nach Regionen

in Mio. € 2022 2023
Europa/Afrika/Nahost 7.511 7.514
Nordamerika 3.790 3.721
Asien/Pazifik 4.026 3.509
Lateinamerika 1.143 1.217

16.470 15.961

2. Sonstige betriebliche Ertrage

Sonstige betriebliche Ertrdage

in Mio. € 2022 2023
Ertrage aus der Wahrungsumrechnung 3.852 2.930
Realisierte Kursgewinne 3.747 2.783
Unrealisierte Kursgewinne 105 147
Gewinne aus dem Abgang von Anlagevermégen 31 -
Ertrage aus der Aufldsung von Rickstellungen 139 500
davon aus Restrukturierungsrtickstellungen 84 263
davon aus Pensionen - 113
davon aus Aspire-Programmen 12 81
Versicherungsentschadigungen - 205
Staatliche Zuschusse fir Forschungs- und Entwicklungsleistungen 12 9
Ertrage aus dem Verkauf der Geschaftsbereichs Environmental Science flir professionelle Kunden 127 -
Ubrige 133 87
4.294 3.731

3. Materialaufwand

Die Uberwiegend im Zusammenhang zur Erzielung von Umsatzerldsen entrichteten Betriebspachtentgelte
an die Verpachterinnen Bayer CropScience AG sowie Bayer Pharma AG werden unter den Aufwendungen
fUr bezogene Leistungen ausgewiesen. Gleiches gilt fur die angefallenen Lizenzentgelte im Zusammenhang
mit der Nutzung von Produktions- und Vermarktungsrechten.

Der Ausweis von Energiekosten erfolgt unter den Aufwendungen fir Roh-, und Hilfs- und Betriebsstoffe und
flr bezogene Waren.
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4. Personalaufwand/Beschaftigte

Nicht als Personalaufwand erfasst sind Betrage, die sich aus der Aufzinsung der Personalrlckstellungen,
insbesondere der Pensionsrickstellungen, ergaben. Sie sind im Zinsergebnis ausgewiesen.

Im Jahresdurchschnitt waren bei der Bayer AG 18.073 Beschaftigte tatig, die sich auf folgende Gruppen
verteilten:

Beschiftigte

2023

weiblich méannlich

Obere Flhrungskrafte und leitende Angestellte 1.475 2.877
Tarifmitarbeiter und leitende Mitarbeiter 4.946 8.775
6.421 11.652

In diesen Angaben waren auf Teilzeitbasis tatige Beschaftigte jeweils entsprechend ihrem Beschaftigungs-
grad berucksichtigt.

5. Abschreibungen

Im Geschaftsjahr wurden auBerplanmaBige Abschreibungen in Hohe von 34 Mio. € (Vorjahr: 100 Mio. €)
auf immaterielle Vermdgensgegenstande vorgenommen. Diese betreffen im Wesentlichen beendete Ent-
wicklungskooperationen.

6. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

in Mio. € 2022 2023
Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung 4.268 2.841

Realisierte Kursverluste 3.849 2.710

Unrealisierte Kursverluste 419 131
Aufwendungen fur Abfindungen 57 164
Logistikkosten 265 235
Informationskosten 429 474
Fort- und Ausbildungskosten 31 24
Fremde Personalkosten 126 150
Aufwendungen fur Abfallentsorgung 71 93
Beitrage und Gebuhren 55 50
Aufwendungen fUr Versicherungen und Schadensfélle 117 125
Werbe- und Vertriebskosten 577 463
Aufwendungen flr Mieten und Leasing 357 445
Dienstleistungskosten 68 97
Forschungskosten 1.284 1.341
Beratungs-, Prifungs- und Verwaltungskosten 241 304
Aufwendungen fur Patente, Warenzeichen und Lizenzen 194 187
Spenden und Fordergelder 24 23
Aufwendungen flr Wertberichtigungen von sonstigen Forderungen 7 78
Aufwendungen fir die Kostenlibernahme aus RestrukturierungsmaBnahmen 344 194
Ubrige 122 292

8.637 7.580
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7. Beteiligungsergebnis

Beteiligungsergebnis

in Mio. € 2022 2023
Ertrdge aus Beteiligungen 291 1.104
davon aus verbundenen Unternehmen 291 1.104
Ertrage aus Gewinnabflihrungsvertrdgen mit verbundenen Unternehmen 390 2.581
Aufwendungen aus Verlustibernahmen von verbundenen Unternehmen -991 -489
Abschreibungen auf Beteiligungen -53 -9
Zuschreibungen zu Beteiligungen 28 -
Gewinne aus dem Abgang von Beteiligungen 9.592 3.939
9.257 7.126

Zur Entwicklung des Beteiligungsergebnisses wird auf die entsprechenden Erlauterungen im zusammenge-
fassten Lagebericht von Bayer AG und Bayer-Konzern verwiesen.

Im Geschaftsjahr wurden Abschreibungen auf Beteiligungen in H6he von 9 Mio. € (Vorjahr: 53 Mio. €)
vorgenommen. Diese entfielen ausschlieBlich auf die Bayer S. A., Chile. Die im Vorjahr vorgenommenen
Abschreibungen betrafen die Bayer Turk Kimya Sanayii Limited Sirketi, Turkei. Wahrend im Vorjahr Zu-
schreibungen in Héhe von 28 Mio. € auf die Bayer Capital Corporation B.V., Niederlande, erfasst wurden,
ergaben sich im Geschaftsjahr keine Zuschreibungen.

Der im Geschéftsjahr ausgewiesene Gewinn aus dem Abgang von Beteiligungen von 3.939 Mio. € (Vorjahr:
9.592 Mio. €) entfiel auf die Einlage der Bayer Gesellschaft fir Beteiligungen mbH in die Bayer Pharma AG
gegen Gewahrung von neuen Anteilen, die mit dem beizulegenden Zeitwert der eingebrachten Anteile an-
gesetzt worden sind.

8. Zinsergebnis

Zinsergebnis
in Mio. € 2022 2023
Zinsertrage

Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 504 475
davon aus verbundenen Unternehmen 494 473
sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 117 758
davon aus verbundenen Unternehmen 45 179
davon Ertrdge aus der Aufzinsung von
Pensions- und langerfristigen Personalriickstellungen (netto) - 439
621 1.233
Zinsaufwendungen
sonstige Zinsen und &hnliche Aufwendungen -1.820 -1.855
davon an verbundene Unternehmen -336 -1.336
davon Aufwendungen aus der Aufzinsung von Pensions-
und ldngerfristigen Personalriickstellungen (netto) -1.210 -
davon Aufwendungen aus der Aufzinsung sonstiger ldngerfristiger Riickstellungen -3 -7
-1.820 -1.855

-1.199 -622
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Erlauterungen zur Entwicklung des Zinsergebnisses finden sich im zusammengefassten Lagebericht von
Bayer AG und Bayer-Konzern.

Bei der Verrechnung von Aufzinsungsaufwendungen und Vermdgensénderungen handelte es sich um den
Betrag nach Verrechnung der Aufzinsungsaufwendungen einschlieBlich des Effekts aus der Anderung des
Rechnungszinssatzes und der Wertverdnderung aus der Vermdgensanlage des Bayer Pension Trust e. V.
(BPT), Leverkusen. Die beim BPT angelegten Vermbgensgegenstande dienen ausschlieBlich der Erflllung von
Verpflichtungen aus Pensionen und Arbeitszeitguthaben; sie sind dem Zugriff Gbriger Glaubiger entzogen.

Die Vermdgensanderungen wurden mit den Aufwendungen aus der Aufzinsung wie folgt zusammengefasst:

Verrechnung Aufzinsungsaufwendungen/Vermoégensanderungen

in Mio. € 2022 2023

Aufwendungen aus der Aufzinsung der Pensions- und langerfristigen

Personalriickstellungen und aus Anderungen des Rechnungszinses (brutto) -240 -92

Vermdgensveranderung Bayer Pension Trust e.V. -970 531
-1.210 439

9. Ubriges finanzielles Ergebnis

Ubriges finanzielles Ergebnis
in Mio. € 2022 2023
Ubrige finanzielle Ertrage

An Tochtergesellschaften weiterbelasteter Aufwand aus

der Zuftihrung zu den Pensionsrickstellungen 127 62
GarantiegebUhren fir gewéhrte Blrgschaften 45 42
Ertrage aus dem Abgang von Anleihen - 31
Sonstige finanzielle Ertrage - 1

172 136

Ubrige finanzielle Aufwendungen

Veranderung von Pensions- und

sonstigen langerfristigen Personalriickstellungen (ohne Zinsanteil) =171 =77
Gebuhren fur Anleihen -17 -14
Aufwendungen aus Aspire -2 -14
Sonstige finanzielle Aufwendungen -9 -9
-199 -114

-27 22

ZufUhrungen zu den Pensions- und sonstigen langerfristigen Personalrliickstellungen sind, soweit sie aus
der Aufzinsung der Ruckstellungen resultieren, im Zinsergebnis erfasst. Unter den Ubrigen finanziellen Auf-
wendungen und Ertragen ausgewiesen sind sonstige, nicht aus der Aufzinsung resultierende Veranderungen
von Pensionsrickstellungen, soweit sie Beschéftigte betreffen, die vor der Ausgliederung der Arbeitsge-
biete und Servicebereiche (Stichtag: 1. Juli 2002) aus dem Unternehmen als Rentner oder mit unverfallba-
ren Anwartschaften ausgeschieden sind. Derartige Rickstellungsveranderungen ergeben sich im Falle sich
andernder versicherungsmathematischer Bewertungsgrundlagen.

Der Aufwand aus der Zufuhrung von Ruckstellungen fur die vor dem 1. Juli 2002 ausgeschiedenen Rentner
und Anwarter wird grundsétzlich anteilig an die ausgegliederten Tochtergesellschaften weiterbelastet. Die
Kostenweitergabe an die Gesellschaften war in den jeweiligen Ausgliederungsvertragen vereinbart worden.
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10. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Als Ertragssteueraufwendungen werden gezahlte bzw. geschuldete Kérperschaftsteuer, Gewerbesteuer
und Solidaritatszuschlag sowie im Ausland entrichtete Ertragssteuern i. H. v. insgesamt 24 Mio. € ausge-
wiesen. Davon entfielen 123 Mio. € auf Aufwendungen aus dem Vorjahr.

Der zum Ende des Geschéaftsjahres bestehende Uberhang aktiver latenter Steuern (nach Saldierung mit
passiven Betragen) in Héhe von 2.050 Mio. € wurde in AusUbung des Wahlrechts aus § 274 Absatz 1 Satz
2 HGB nicht angesetzt.

Aktive Steuerlatenzen ergaben sich insbesondere aufgrund des héheren Ansatzes von Pensionsverpflich-
tungen im handelsrechtlichen Abschluss gegentber der steuerlichen Bewertung. Zudem fuhrten das An-
satzverbot flr Rickstellungen fiir drohende Verluste und fUr Pensionsurlaub in der Steuerbilanz sowie
wertmaBige Unterschiede, u. a. bei Rickstellungen fur Frihruhestand und flr Mitarbeiterjubilaen sowie bei
Anteilen an Personengesellschaften, zu aktiven Steuerlatenzen. Zusétzlich bestand eine latente Steuerfor-
derung aufgrund bislang nicht genutzter Verlustvortrage.

Passive Steuerlatenzen resultieren im Wesentlichen aus Bewertungsunterschieden bei den Anteilen an
verbundenen Unternehmen, bei Vorraten sowie bei Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstanden
aus unrealisierten Fremdwahrungsgewinnen.

Der Bayer-Konzern féllt in den Anwendungsbereich der Regelungen zur globalen Mindestbesteuerung
(»Pillar-Two"). Die Regelungen zur globalen Mindestbesteuerung sind mit Wirkung zum 28. Dezember
2023 in Deutschland in Form des Mindeststeuergesetzes (,MinStG*) in Kraft getreten. Das MinStG gilt
erstmals fur Geschéftsjahre, die nach dem 30. Dezember 2023 beginnen, so dass sich fur den Jahres-
abschlusszeitraum 2023 noch keine Mindeststeuerbelastung ergibt. Nach dem MinStG ist die Bayer AG
verpflichtet fur jede Jurisdiktion eine Primarerg&nzungssteuer zu zahlen, die einen Effektivsteuersatz von
unter 15 % ausweist, sofern keine Ausnahmeregelungen oder Ubergangsregelungen bestehen. Es wird
erwartet, dass die meisten Lander die Pillar-Two-Gesetzgebung in eine nationale Gesetzgebung umsetzen.

Aufgrund der Komplexitat der Mindeststeuerregelungen, der offenen gesetzlichen Umsetzung in vielen
Jurisdiktionen und der Geschaftsentwicklung des Bayer-Konzerns in Folgejahren kénnen die konkreten
quantitativen Auswirkungen der globalen Umsetzung der Mindeststeuerregelungen fir das Jahr 2024
nicht verlasslich ermittelt werden. Grundsatzlich wird damit gerechnet, dass die Erganzungssteuer fur
die Bayer AG sich in einer GréBenordnung von einem zweistelligen Millionenbetrag bewegen wird.
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Immaterielle Vermdgensgegenstiande

Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten Geleistete
in Mio. € und Werten Anzahlungen Summe
Bruttowerte 31.12.2022 666 76 742
Zugange 45 80 125
Abgéange 2 5 7
Umbuchungen 70 -70 -
Bruttowerte 31.12.2023 779 81 860
Abschreibungen 31.12.2022 418 4 422
Abschreibungen 109 1 110
Abgénge 2 5 7
Abschreibungen 31.12.2023 525 - 525
Nettowerte 31.12.2023 254 81 335
Nettowerte 31.12.2022 248 72 320
12. Sachanlagen
Sachanlagen
Grundstiicke,
grundsticks-
gleiche Rechte
und Bauten
einschlieBlich Andere Anlagen, Geleistete
der Bauten Technische Betriebs- und Anzahlungen
auf fremden  Anlagen und Geschéaftsaus- und Anlagen
in Mio. € Grundstiicken Maschinen stattung im Bau Summe
Bruttowerte 31.12.2022 63 34 43 8 148
Zugange - 6 9 8 23
Abgange - - 1 - 1
Umbuchungen - 6 2 -8 -
Bruttowerte 31.12.2023 63 46 53 8 170
Abschreibungen 31.12.2022 61 22 24 - 107
Abschreibungen - 4 7 - 11
Abgange - - - 1
Abschreibungen 31.12.2023 61 26 30 - 117
Nettowerte 31.12.2023 2 20 23 8 53
Nettowerte 31.12.2022 2 12 19 8 41




Jahresabschluss 2023 der Bayer AG Erlauterungen zur Bilanz / 15

13. Finanzanlagen

Finanzanlagen

Auslei-
Anteile an hungen an Wertpapiere
verbundenen verbundene des Anlage- Sonstige
in Mio. € Unternehmen Unternehmen Beteiligungen  vermdgens Ausleihungen Summe
Bruttowerte 31.12.2022 67.131 13.970 151 - 1.480 82.732
Zugénge 5.134 2 42 - 1 5.179
Abgénge 886 1.627 - - 126 2.539
Umbuchungen - - - - - -
Bruttowerte 31.12.2023 71.379 12.445 193 - 1.355 85.372
Abschreibungen 31.12.2022 289 4 - - 1 294
Abschreibungen 9 - - - - 9
Wertaufholungen - - - - - -
Abgange - - - - - -
Abschreibungen 31.12.2023 298 4 - - 1 303
Nettowerte 31.12.2023 71.081 12.441 193 - 1.354 85.069
Nettowerte 31.12.2022 66.842 13.966 151 - 1.479 82.438

Die Anteile an verbundenen Unternehmen stiegen auf 71.081 Mio. € (Vorjahr: 66.842 Mio. €). Dabei fuhrte
die Anderung der Beteiligungsstruktur im Rahmen einer konzerninternen Sacheinlage gegen Anteilstausch
zu Zugangen durch neue Anteile an der Bayer Pharma AG in Hohe von 4.825 Mio. € und zu einem Abgang
eines Anteils an der Bayer Gesellschaft flr Beteiligungen mbH in Héhe von 886 Mio. €.

Die sonstigen Ausleihungen setzen sich im Wesentlichen aus dem Genussrechtskapital und dem Grun-
dungsstockdarlehen zusammen. Der Bayer-Pensionskasse VVaG wurde im Rahmen eines Genussrechtsrah-
menvertrags ein Genussrechtskapital von 150 Mio. € eingerdumt. Das Genussrechtskapital ist rlickzahlbar
und wird jeweils fur die Dauer von mindestens funf Jahren zur Verfligung gestellt. Das Genussrechtskapital
wurde in drei Raten a 50 Mio. € abgerufen.

Im Jahr 2008 hatte die Bayer AG der Bayer-Pensionskasse VVaG die Bereitstellung eines nachtraglichen
rlckzahlbaren Grindungsstocks von 800 Mio. € zugesagt, der im Jahr 2012 um 800 Mio. € und im Jahr
2022 erneut um 500 Mio. € auf insgesamt 2.100 Mio. € aufgestockt wurde. Hieraus wurden bisher 1.135 Mio. €
(Vorjahr: 1.261 Mio. €) von der Pensionskasse abgerufen. Das Genussrechtskapital und das Grindungs-
stockdarlehen sind verzinslich. Zinsen sind nur zahlbar bei Vorliegen vertraglich vereinbarter Bedingungen.
Die Gewahrung der Verzinsung ist aufzuschieben, falls und soweit sie zu einem Jahresfehlbetrag der Pensi-
onskasse fuhren wirde. Das Genussrechtskapital und das Grindungsstockdarlehen sind unter den sonstigen
Ausleihungen erfasst.

Im Jahr 2019 hatte die Bayer AG der Rheinischen Pensionskasse VVaG die Bereitstellung eines weiteren
Grindungsstocks Uber 189 Mio. € zugesagt, sodass der Grindungsstock insgesamt auf 192 Mio. € aufge-
stockt wurde. Hieraus wurden bisher 60 Mio. € (Vorjahr: 60 Mio. €) von der Rheinischen Pensionskasse
VVaG abgerufen.

Zur sonstigen Entwicklung der Finanzanlagen wird auf die entsprechenden Erl&uterungen im zusammenge-
fassten Lagebericht von Bayer AG und Bayer-Konzern verwiesen.

Die Angaben zum Anteilsbesitz der Bayer AG gemaB § 285 Nr. 11, 11a und 11b HGB sind Bestandteile
des testierten und dem Unternehmensregister Ubermittelten Jahresabschlusses. Zudem sind die Angaben
zum Anteilsbesitz unter www.bayer.de/anteilsbesitz2023 abrufbar.


https://www.bayer.com/de/anteilsbesitz2023
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14. Vorrate

Vorrate

in Mio. € 31.12.2022 31.12.2023
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 953 962
Unfertige Erzeugnisse 1.326 1.365
Fertige Erzeugnisse 446 609
Handelswaren 99 125

2.824 3.061

15. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

in Mio. € 31.12.2022 31.12.2023
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 1.740 1.503
Forderungen gegen sonstige Kunden 344 313

2.084 1.816

16. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Bei den Forderungen gegen verbundene Unternehmen handelte es sich im Wesentlichen um Finanzforde-
rungen, bspw. aus der Bereitstellung von Krediten oder Tagesgeldern, um Forderungen aus Zinsabgren-
zungen sowie um Forderungen aus Gewinnabflihrungen der Organgesellschaften.

17. Sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Vermégensgegenstande

in Mio. € 31.12.2022 31.12.2023
Forderungen aus der Entgeltabrechnung mit den Beschéftigten 15 15
Zinsabgrenzungen 25 4
Steuerforderungen 243 341
Kurzfristige Geldanlagen 2 202
Forderungen aus Tagesgeld und Kontokorrent bei Nichtbanken 66 51
Geleistete Anzahlungen 17 4
Ubrige 58 63

426 680

In den sonstigen Vermdgensgegenstanden waren 4 Mio. € (Vorjahr: 25 Mio. €) fir Vermdgensgegenstande
enthalten, die erst nach dem Abschlussstichtag rechtlich entstehen. Dabei handelt es sich ausschlieBlich
um Zinsabgrenzungen.

18. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande
mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr

Der Gesamtbetrag der Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstéande hatte analog zum Vorjahr eine
Restlaufzeit von unter einem Jahr.
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19. Wertpapiere

Bei den Wertpapieren in Hohe von 1.328 Mio. € handelte es sich um kurzfristige Anlagen in USD und EUR-
Investments mit einer unbestimmten Laufzeit (Vorjahr: 3.652 Mio. €).

20. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der Rechnungsabgrenzungsposten enthielt die noch nicht amortisierten Disagio-Betrage aus den von der
Bayer AG begebenen Anleihen. Sie beliefen sich zum 31. Dezember 2023 auf 63 Mio. €. Der zu Jahresbe-
ginn ausgewiesene Betrag von 41 Mio. € hat sich durch Zugange um 43 Mio. € erhéht und um Aufldsungen
von 21 Mio. € vermindert.

Ebenfalls hier erfasst waren abgegrenzte Gebuhren von 3 Mio. € (Vorjahr: 10 Mio. €) fur Kreditlinien, die
Bayer sich u. a. fir die Ubernahme von Monsanto hatte einrdumen lassen.

Bei den Ubrigen Rechnungsabgrenzungsposten handelte es sich um vorausgezahlte GebUhren fir sonstige
Kreditlinien, Betriebsversicherungspramien sowie sonstige Kostenabgrenzungen.

21. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der
Vermogensverrechnung

Verpflichtungen aus Arbeitszeitkonten sowie aus Pensionszusagen waren ganz bzw. teilweise durch Ver-
mdgensgegensténde gesichert. Die angelegten Vermdgensgegensténde der einzelnen Contractual Trust
Arrangements (CTA) wurden mit den jeweils zugrunde liegenden Verpflichtungen verrechnet. Soweit sich
aus der Verrechnung ein Vermdgensuberhang ergab, war dieser als aktiver Unterschiedsbetrag aus der
Vermdgensverrechnung erfasst, im Ubrigen unter den Riickstellungen ausgewiesen. Aktive Unterschieds-
betrage bestanden zum 31. Dezember 2023 in Hohe von 131 Mio. € (Vorjahr: 127 Mio. €), die mit 131 Mio. €
(Vorjahr: 127 Mio. €) auf Verpflichtungen aus Arbeitszeitkonten entfielen.

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégensverrechnung

in Mio. € 31.12.2022 31.12.2023
ErfUllungsbetrag der Verpflichtungen aus Arbeitszeitkonten 338 394
Beizulegender Zeitwert des beim Bayer Pension Trust angelegten Sicherungsvermogens 465 525
Uberschuss des Vermoégens (iber die Verpflichtungen aus Arbeitszeitkonten

(aktiver Unterschiedsbetrag) 127 131
Anschaffungskosten des beim Bayer Pension Trust angelegten Sicherungsvermdgens 473 480

Das Sicherungsvermogen ist zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Dieser belief sich zum 31. Dezember 2023
auf 5.001 Mio. €. Aus der Verrechnung von Sicherungsvermdgen in Hohe von 525 Mio. € mit zugrunde
liegenden Verpflichtungen kam es zu einem Vermdgens-, in Hohe der verbleibenden 4.476 Mio. € zu einem
Verpflichtungsiberhang. Abhéngig davon erfolgte der Ausweis entweder als aktiver Unterschiedsbetrag
aus der Vermogensverrechnung oder unter den Pensionsruckstellungen.



Jahresabschluss 2023 der Bayer AG Erlauterungen zur Bilanz / 18

22. Eigenkapital

Das Eigenkapital hat sich im Jahr 2023 wie folgt entwickelt:

Eigenkapital

Einstellung

in andere

Dividende Jahres- Gewinn-
in Mio. € 31.12.2022 fir Vorjahr Uberschuss riicklagen 31.12.2023
Gezeichnetes Kapital 2.515 0 0 0 2.515
Kapitalriicklage 18.845 0 0 0 18.845
Andere Gewinnrticklagen 9.508 0 0 2.599 12.107
Bilanzgewinn 2.382 -2.358 5.150 -2.599 2.575
33.250 -2.358 5.150 0 36.042

Das gezeichnete Kapital der Bayer AG betragt unverandert zum Vorjahr 2.515.005.649,92 €. Analog zum
Vorjahr ist es eingeteilt in 982.424.082 auf den Namen lautende Aktien (Stlickaktien) und ist voll eingezahilt.
Jede Aktie gewahrt ein Stimmrecht. Die in vorstehender Tabelle ausgewiesene Einstellung in andere Gewinn-
rucklagen entféllt mit 24 Mio. € auf einen von der Hauptversammlung mit Bezug auf den Bilanzgewinn des
Vorjahres getroffenen Verwendungsbeschluss und mit 2.575 Mio. € auf Betrdge aus dem Jahresuiberschuss
des Geschéftsjahres.

Im Rahmen des Mitarbeiteraktienprogramms ,Bayshare® wurden am 9. November 2023 gem. §71 Absatz
1, Nr. 8 AktG 575.871 Stlickaktien zu einem durchschnittlichen Kurs von 41,85 € pro Aktie von der Bayer AG
erworben. Dies entspricht einem Anteil am Grundkapital von 1.474.229,76 € bzw. 0,06 %. Zum Erwerbszeit-
punkt betrug der Wert der Aktien 24.099.987,13 €. Im November 2023 wurden von den erworbenen Aktien
573.519,61 Stick an die Mitarbeiterdepots zu einem Kurs von 41,83 € pro Aktie verteilt. Die Ubrigen
2.351,39 Stlckaktien wurden zu einem Kurs von 31,14 € pro Aktie an der Borse verauBert. Dadurch
entstand ein Verlust von insgesamt 36.436,26 €. Zum 31. Dezember 2023 befanden sich keine eigenen
Aktien im Bestand.

Angaben zu ausschiittungsgesperrten Betrdgen im Sinne der

§§ 253 Absatz 6 und 268 Absatz 8 HGB

Die bilanzierten Ruckstellungen fir Pensionsverpflichtungen (vor Abzug entsprechender Deckungsmittel)
wurden auf Basis des entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn
Geschaftsjahren ermittelt. Bei einer Durchschnittsbildung auf Basis von sieben Geschéftsjahren hatten sich
um 96 Mio. € héhere Verpflichtungen ergeben.

Zur Sicherung von Pensionsverpflichtungen und Guthaben aus Arbeitszeitkonten sind im Rahmen mehrerer
Contractual Trust Arrangements (CTA) Mittel zweckgebunden und insolvenzgeschlitzt in den Bayer Pension
Trust e. V. (BPT), Leverkusen, eingebracht worden. Sie sind zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Bei
allen CTA lagen die beizulegenden Zeitwerte des Deckungsvermdgens um insgesamt 749 Mio. € Uber
ihren Anschaffungskosten von 4.252 Mio. €.

Dem Unterschiedsbetrag zwischen den Pensionsverpflichtungen auf Basis von zehn- und siebenjéhrigem
Durchschnittszinssatz sowie dem Unterschiedsbetrag zwischen héherem beizulegendem Zeitwert und
Anschaffungskosten des BPT-Vermdgens von zusammen 845 Mio. € stehen frei verfligbare Gewinn-
rdcklagen von 11.262 Mio. € gegenUber. Eine Ausschuittungssperre in Bezug auf den Bilanzgewinn
von 2.575 Mio. € besteht daher nicht.
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Angaben zum Bestehen von nach § 33 Absatz 1 WpHG mitgeteilten
Beteiligungen

Bis zum Abschlussstichtag haben wir die nachstehenden Mitteilungen nach § 33 Abs. 1 Wertpapier-
handelsgesetz (WpHG) Uber Beteiligungen an der Bayer AG erhalten. Im Falle eines mehrfachen
Erreichens, Uber- oder Unterschreitens der in dieser Vorschrift genannten Schwellenwerte durch einen
Meldepflichtigen wird grundsétzlich nur die zeitlich jeweils letzte Mitteilung aufgefiihrt, die zu einer Uber-
oder Unterschreitung bzw. Erreichung der Schwellenwerte geflihrt hat:

Stimmrechtsmitteilungen

Datum der
Name, Sitz und Land des Meldepflichtigen  Veranderung Meldung gem. WpHG Prozent Anteile
BlackRock Inc., Wilmington, 26.03.2018 § 34 WpHG 7,170 59.256.963
Vereinigte Staaten von Amerika § 38 (1) Nr. 1 WpHG 0,260 2119.910
Right To Recall
§ 38 (1) Nr. 2 WpHG
Call-Option 0,005 30.500
§ 38 (1) Nr. 2 WpHG
Contract for Difference 0,020 143.918
§ 39 WpHG 7,455 61.551.291
Republic of Singapore, Singapur 18.04.2018 § 34 WpHG 3,970 34.078.853
§ 38 (1) Nr. 2 WpHG
Put-Option 0,200 1.684.676
§ 39 WpHG 4,170 35.763.529
Harris Associates L.P., Wilmington, 28.03.2022 § 34 WpHG 2,990 29.334.705
Vereinigte Staaten von Amerika
§ 39 WpHG 2,990 29.334.705
Massachusetts Financial Services Company, 01.12.2023 § 34 WpHG 2,900 28.474.699
Boston, Vereinigte Staaten von Amerika § 39 WpHG 2900 28.474.699
The Goldman Sachs Group, Inc., Wilmington, 15.12.2023 § 34 WpHG 0,155 1.523.221
Vereinigte Staaten von Amerika § 38 (1) Nr. 1 WpHG
Right to Recall 0,116 1.141.678
§ 38 (1) Nr. 1 WpHG
Right of Use 0,200 1.962.666
§ 38 (1) Nr. 1 WpHG
Swap 0,010 94.215
§ 38 (1) Nr. 1 WpHG
Call-Option 0,616 6.048.950
§ 38 (1) Nr. 1 WpHG
Call-Warrant 0,039 381.343
§ 38 (1) Nr. 2 WpHG
Call-Option 0,488 4.795.960
§ 38 (1) Nr. 2 WpHG
Put-Option 0,265 2.603.814
§ 38 (1) Nr. 2 WpHG
§ 38 (1) Nr. 2 WpHG
Call Warrant 0,086 843.159
§ 38 (1) Nr. 2 WpHG
Forward 0,033 323.374
§ 38 (1) Nr. 2 WpHG
Future 1,052 10.336.168
§ 39 WpHG 3,695 36.289.171
Konigreich Norwegen, Norwegen 25.08.2023 § 34 WpHG 2,938 28.861.165
§ 39 WpHG 2,938 28.861.165

Zu weiteren Einzelheiten verweisen wir auf unsere Einzelverdffentlichungen der erhaltenen Stimmrechtsmit-
teilungen auf unserer Internetseite www.bayer.com/de/investoren/stimmrechtsmitteilungen.
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23. Ruckstellungen fur Pensionen

Die Pensionsruckstellungen decken die Versorgungsverpflichtungen gegentber ehemaligen und noch tatigen
Beschaftigten ab.

Sie umfassen auch Anspriiche ehemaliger Beschéftigter der in den Jahren 2002 und 2003 rechtlich ver-
selbststandigten Arbeitsgebiete und Servicebereiche, soweit die Beschéaftigten vor dem 1. Juli 2002 als
Pensionare oder mit unverfallbaren Anwartschaften ausgeschieden sind. Die hierflr anfallenden Aufwen-
dungen werden der Bayer AG grundsatzlich von den betreffenden Gesellschaften erstattet.

Verpflichtungen aus Pensionszusagen sind teilweise durch Vermégensgegenstande beim Bayer Pension
Trust e. V., Leverkusen, gesichert. Soweit sich aus der Verrechnung ein Vermdgensuberhang ergab, war
dieser als aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung erfasst, im Ubrigen unter den Riick-
stellungen ausgewiesen.

Zu weiteren Erlauterungen zum Sicherungsvermdgen wird auf die Ausfiihrungen unter Nr. 21 verwiesen.

Riickstellungen fiir Pensionen

in Mio. € 31.12.2022 31.12.2023
Erfillungsbetrag der Verpflichtungen aus Pensionszusagen 7.833 7.708
Beizulegender Zeitwert des beim Bayer Pension Trust angelegten Sicherungsvermégens 4.157 4.476
Nettowert der Verpflichtungen aus Pensionszusagen (Riickstellungen) -3.676 -3.232
Anschaffungskosten des beim Bayer Pension Trust angelegten Sicherungsvermdgens 3.898 3.772

Der Fehlbetrag wegen nicht bilanzierter Pensionsverpflichtungen aus mittelbaren Zusagen im Sinne von
Artikel 28 Abs. 2 EGHGB belauft sich auf 1.083 Mio. €.

24. Andere Ruckstellungen

Andere Riickstellungen

in Mio. € 31.12.2022 31.12.2023
Steuerrlickstellungen 630 488
Sonstige Ruckstellungen fir 2.641 1.740
— Frihruhestand 9 9
- Jubildumsverpflichtungen 101 94
— Aktienprogramme fUr Beschaftigte 158 79
— Restrukturierung mit Personalbezug 750 615
— Restrukturierung ohne Personalbezug 477 106
— Variable Einmalzahlungen an Beschaftigte 410 146
- Rechtsstreitigkeiten 18 15
— Rabatte/Boni 12 10
— Drohverluste 589 453
- Ubrige Ruckstellungen 117 213

3.271 2.228
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25. Anleihen

Die zum 31. Dezember 2023 bestehenden Anleihen Uber 17.911 Mio. € (Vorjahr: 14.550 Mio. €) setzten
sich wie folgt zusammen:

Anleihen
Nominalvolumen Nominalzins Effektivzins 31.12.2022 31.12.2023
% % in Mio. € in Mio. €
Hybridanleihe 2014/2074! 1.500 Mio. EUR 3,750 3,811 1.500 700
Hybridanleihe 2019/20792 1.000 Mio. EUR 2,375 2,697 1.000 411
Hybridanleihe 2019/2079° 750 Mio. EUR 3,125 3,192 750 750
Hybridanleihe 2022/2082* 800 Mio. EUR 5,375 5,564 800 800
Hybridanleihe 2022/2082° 500 Mio. EUR 4,500 4,718 500 500
Hybridanleihe 2023/2083° 750 Mio. EUR 6,625 6,839 - 750
Hybridanleihe 2023/20837 1.000 Mio. EUR 7,000 7,184 - 1.000
Anleihe 2020/2024 1.500 Mio. EUR 0,375 0,528 1.500 1.500
Anleihe 2020/2027 1.500 Mio. EUR 0,750 0,898 1.500 1.500
Anleihe 2020/2030 1.500 Mio. EUR 1,125 1,163 1.500 1.500
Anleihe 2020/2032 1.500 Mio. EUR 1,375 1,412 1.500 1.500
Anleihe 2021/2025 1.200 Mio. EUR 0,050 0,053 1.200 1.200
Anleihe 2021/2029 1.000 Mio. EUR 0,375 0,484 1.000 1.000
Anleihe 2021/2031 1.000 Mio. EUR 0,625 0,749 1.000 1.000
Anleihe 2021/2036 800 Mio. EUR 1,000 1,089 800 800
Anleihe 2023/2026 750 Mio. EUR 4,000 4,027 - 750
Anleihe 2023/2029 750 Mio. EUR 4,250 4,277 - 750
Anleihe 2023/2033 1.500 Mio. EUR 4,625 4,741 - 1.500
14.550 17.911

T Ab 2024 jahrliche Kiindigungsmaoglichkeit; feste Verzinsung bis 2024, danach variable Verzinsung abhéngig vom 5-Jahres-Swap-Satz
2 Ab 2025 jahrliche Kindigungsmaoglichkeit; feste Verzinsung bis 2025, danach variable Verzinsung abhangig vom 5-Jahres-Swap-Satz
3 Ab 2027 jahrliche Kindigungsmaoglichkeit; feste Verzinsung bis 2027, danach variable Verzinsung abhangig vom 5-Jahres-Swap-Satz
4 Ab 2030 jahrliche Kindigungsmaoglichkeit; feste Verzinsung bis 2030
5 Ab 2027 jahrliche Kundigungsmaoglichkeit; feste Verzinsung bis 2027
6 Ab 2028 jahrliche Kindigungsmaoglichkeit; feste Verzinsung bis 2028
7 Ab 20831 jahrliche Kindigungsmaoglichkeit; feste Verzinsung bis 2031

26. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

in Mio. € 31.12.2022 31.12.2023
Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen 711 628
Verbindlichkeiten gegenlber sonstigen Lieferanten 1.453 1.490

2.164 2.118

27. Verbindlichkeiten gegenuiber verbundenen
Unternehmen

Bei den Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen handelte es sich im Wesentlichen um
Finanzverbindlichkeiten, beispielsweise um Kredite oder Tagesgelder, die der Bayer AG von Tochterunter-
nehmen zur Verfigung gestellt wurden, zuzlglich der darauf entfallenden Zinsabgrenzungen.
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28. Sonstige Verbindlichkeiten

Sonstige Verbindlichkeiten

in Mio. € 31.12.2022 31.12.2023
Commercial Paper/kurzfristige Geldaufnahmen 96 394
Zinsabgrenzungen 123 161
Verbindlichkeiten aus Sicherungsgeschéaften 27 81
Verbindlichkeiten aus Lohn- und Kirchensteuer 72 83
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern und Umsatzsteuer 20 39
Verbindlichkeiten aus Kontokorrent 11 7
Auszahlungsverpflichtung ggu. Bayer-Pensionskasse VVaG
aus der Einforderung von Griindungsstockteilen 126 -
Kaufpreisanpassung aus dem Verkauf der Geschaftseinheit Animal Health 2 2
Ubrige 44 36
521 803

Die Ubrigen sonstigen Verbindlichkeiten enthielten wie im Vorjahr unter anderem Verbindlichkeiten aus der
Entgeltabrechnung und dem sonstigen operativen Verbindlichkeiten.

29. Weitere Angaben zu den Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten nach Restlaufzeiten

31.12.2022 31.12.2023

bis zu uber bis zu uber

in Mio. € 1 Jahr 1 Jahr 1 Jahr 1 Jahr
Anleihen - 14.550 2.200 15.711
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 3.009 - 27 -
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 44 - 3 -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.164 - 2.118 -
Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen 40.579 - 34.814 -
Sonstige Verbindlichkeiten 516 5 803 -
46.312 14.555 39.965 15.711

Vom Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten hatte ein Betrag von 9.850 Mio. € (Vorjahr: 6.600 Mio. €) eine
Restlaufzeit von mehr als finf Jahren. Dieser entfiel wie im Vorjahr komplett auf Anleihen.

Im Gesamtbetrag der Verbindlichkeiten waren 161 Mio. € (Vorjahr: 123 Mio. €) flr Verbindlichkeiten, bei denen

es sich nahezu ausschlieBlich um Zinsabgrenzungen handelt, enthalten, die erst nach dem Abschlussstichtag
rechtlich entstehen.

30. Passiver Rechnungsabgrenzungsposten

Bei den Rechnungsabgrenzungsposten handelte es sich um vorausgezahlte GebUhren flr Lizenz- und
Vergleichsvereinbarungen sowie um diverse Abgrenzungen von Zahlungen fur Leistungen in der Zukunft.
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Sonstige Eriauterungen

31. Haftungsverhaltnisse

Verpflichtungen aus Garantien bestanden in Hohe von 24.539 Mio. € (Vorjahr: 22.115 Mio. €). Sie wurden
zugunsten von Tochtergesellschaften abgegeben. Die zugrunde liegenden Verpflichtungen kénnen nach
unserer Kenntnis der jeweiligen wirtschaftlichen Lage von den betreffenden Gesellschaften in allen Fallen
erflllt werden. Mit einer Inanspruchnahme ist nicht zu rechnen.

Garantien
31.12.2022 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2023
Nominalbetrag in Mio. € Nominalbetrag in Mio. €
Garantien fir gegenwartige und ehemalige
Konzerngesellschaften
Bayer Capital Corporation B.V., Niederlande
- 1,250 % DIP Notes, féllig 2023 500 Mio. EUR 500 - -
- 1,500 % DIP Notes, fallig 2026 1.750 Mio. EUR 1.750 1.750 Mio. EUR 1.750
- 2,125 % DIP Notes, féllig 2029 1.500 Mio. EUR 1.500 1.500 Mio. EUR 1.500
Bayer Corporation, USA
- 6,650 % Notes, fallig 2028 350 Mio. USD 328 350 Mio. USD 317
— Commercial Paper - - 1.699 Mio. USD 1.537
- Bankverbindlichkeiten 83 Mio. USD 78 75 Mio. USD 68
Bayer US Finance LLC, USA
- 3,375 % Notes, fallig 2024 1.750 Mio. USD 1.640 1.750 Mio. USD 1.583
- 6,125 % Notes, féllig 2026 - - 1.000 Mio. USD 905
- 6,250 % Notes, fallig 2029 - — 1.000 Mio. USD 905
- 6,375 % Notes, fallig 2030 - - 1.250 Mio. USD 1.131
- 6,500 % Notes, fallig 2033 - - 1.750 Mio. USD 1.583
- 6,875 % Notes, fallig 2053 - - 750 Mio. USD 679
Bayer US Finance Il LLC, USA
- 1,213 % Notes, fallig 2023 1.250 Mio. USD 1.171 - -
- 3,875 % Notes, fallig 2023 2.250 Mio. USD 2.108 - -
- 3,375 % Notes, fallig 2024 609 Mio. USD 571 609 Mio. USD 551
- 2,850 % Notes, fallig 2025 250 Mio. USD 234 250 Mio. USD 226
- 5,500 % Notes, fallig 2025 276 Mio. USD 259 276 Mio. USD 250
- 4,250 % Notes, fallig 2025 2.500 Mio. USD 2.342 2.500 Mio. USD 2.262
- 4,375 % Notes, fallig 2028 3.500 Mio. USD 3.279 3.500 Mio. USD 3.167
- 4,200 % Notes, fallig 2034 427 Mio. USD 400 427 Mio. USD 386
- 5,500 % Notes, fallig 2035 318 Mio. USD 298 318 Mio. USD 288
- 5,875 % Notes, fallig 2038 212 Mio. USD 199 212 Mio. USD 192
- 4,625 % Notes, fallig 2038 1.000 Mio. USD 937 1.000 Mio. USD 905
- 3,600 % Notes, fallig 2042 241 Mio. USD 226 241 Mio. USD 218
- 4,650 % Notes, fallig 2043 292 Mio. USD 274 292 Mio. USD 264
- 4,400 % Notes, fallig 2044 916 Mio. USD 858 916 Mio. USD 829
- 3,950 % Notes, fallig 2045 449 Mio. USD 420 449 Mio. USD 406
- 4,875 % Notes, fallig 2048 2.000 Mio. USD 1.874 2.000 Mio. USD 1.810
- 4,700 % Notes, fallig 2064 727 Mio. USD 681 727 Mio. USD 658
Monsanto Company, USA
- Leasingvertréage 120 Mio. USD 112 120 Mio. USD 108
Bayer Real Estate GmbH, Deutschland
— Vertragliche Verpflichtungen gegentber
Bayer-Pensionskasse VVaG 57 Mio. EUR 57 54 Mio. EUR 54
Garantien fUr sonstige Konzerngesellschaften 19 7

22.115 24.539
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Die Bayer AG hat flr ihre Tochtergesellschaften Bayer CropScience Beteiligungsgesellschaft mbH, Zweite
Bayer Real Estate VV GmbH, Dritte Bayer Real Estate VV GmbH, Monsanto Agrar Deutschland GmbH,
Gloryfeel GmbH sowie Gloryfeel Global GmbH Einstandsverpflichtungserklarungen abgegeben, mit denen
sie sich verpflichtet hat, fur im Jahr 2023 eingegangene Verpflichtungen dieser Gesellschaften bis zum Ab-
lauf des Jahres 2024 einzustehen. Die Verpflichtungen k&nnen nach unserer Kenntnis der jeweiligen wirt-
schaftlichen Lage von den Gesellschaften erflillt werden. Mit einer Inanspruchnahme ist nicht zu rechnen.

Weiterhin haftet die Gesellschaft flir Pensionsverpflichtungen in Héhe von 424 Mio. € (Vorjahr: 413 Mio. €),
die im Wege eines Schuldbeitritts bzw. durch Ausgliederungen auf eine Tochtergesellschaft Ubertragen
wurden. Mit einer Inanspruchnahme ist nicht zu rechnen. Die zugrunde liegenden Verpflichtungen kénnen
von der betreffenden Tochtergesellschaft nach unserer Kenntnis der wirtschaftlichen Lage der Tochterge-
sellschaft erfullt werden.

Im Rahmen des Verkaufs der Geschaftseinheit Animal Health an Elanco Animal Health Incorporated wurden
Vereinbarungen zum maoglichen Ausgleich steuerlicher Anspriche getroffen, die gegebenenfalls zu ent-

sprechenden Verbindlichkeiten flihren k&nnen. Eine mdgliche Inanspruchnahme ist abhangig vom Aus-

gang der steuerlichen Betriebsprufung.

32. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Neben den Ruckstellungen, Verbindlichkeiten und Haftungsverhéltnissen bestanden sonstige finanzielle
Verpflichtungen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

in Mio. €

Leasing- und Mietvertrage 4.953
davon gegenuber verbundenen Unternehmen 4.840
Kooperationsvereinbarungen 3.407
davon gegenuber verbundenen Unternehmen 1.308
Begonnene oder geplante Investitionsvorhaben (Bestellobligo) 402
davon gegenuber verbundenen Unternehmen 4
Griindungsstock Bayer-Pensionskasse VVaG 965
Grindungsstock Rheinische Pensionskasse VVaG 132
9.859

33. Derivative Finanzinstrumente/Bewertungseinheiten

Die Bayer AG und die Gesellschaften des Bayer-Konzerns sind im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit Wahrungs-,
Zins-, Kurs- und Preisrisiken ausgesetzt. Deren Absicherung erfolgt im Wesentlichen durch den Einsatz
derivativer Finanzinstrumente. Es handelt sich meist um auBerhalb der Bérse gehandelte (sogenannte
OTC-)Instrumente. Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente erfolgt nach einheitlichen Richtlinien, unter-
liegt strengen internen Kontrollen und bleibt mit wertmaBig geringen Ausnahmen auf die Absicherung des
operativen Geschafts des Konzerns sowie der damit verbundenen Geldanlagen und Finanzierungsvorgénge
beschrankt. Zur Wahrungssicherung werden vor allem Devisentermin- und Devisenoptionsgeschafte ein-
gesetzt. Bei der Zinssicherung kommen Zinsswaps zum Einsatz. Bei der Sicherung von Preisrisiken kommen
Warentermingeschéfte zum Einsatz.

Ziel des Einsatzes von derivativen Finanzinstrumenten ist, in Bezug auf Ergebnis und Zahlungsmittelflisse die
Fluktuationen zu reduzieren, die auf Verdnderungen von Wechselkursen, Zinssatzen, Aktienkursen und Markt-
preisen zurickgehen.

Ein Preisédnderungsrisiko derivativer Finanzinstrumente besteht aufgrund der Schwankungsmaoglichkeit der
zugrunde liegenden BasisgroBen wie Wéahrungen, Zinssatze, Aktienkurse und Marktpreise. Soweit Derivate zu
Sicherungszwecken eingesetzt sind, wird die Moglichkeit von Wertverlusten durch gegenlaufige Effekte aus
den gesicherten Grundgeschéaften kompensiert.
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Far Derivate mit positivem Marktwert besteht ein Bonitats- oder Ausfallrisiko fur den Fall, dass die jeweiligen
Vertragspartner ihren Erflllungsverpflichtungen nicht nachkommen kénnen. Zur Minimierung dieses Risikos
werden Banken bonitdtsméaBige Kontrahentenlimite zugeteilt.

Das Nominalvolumen der mit externen Vertragspartnern abgeschlossenen Derivate belief sich zum 31. Dezember
2023 auf 20,4 Mrd. € (Vorjahr: 17,1 Mrd. €). Mit Konzerngesellschaften wurden gegenlaufige Derivate von
nominal 12,4 Mrd. € (Vorjahr: 9,0 Mrd. €) abgeschlossen. Insgesamt bestanden damit derivative Geschafte
im Nominalvolumen von 32,8 Mrd. € (Vorjahr: 26,1 Mrd. €). Hierin enthalten waren auch solche Geschéfte,
die in Bewertungseinheiten einbezogen wurden. Die derivativen Finanzinstrumente setzten sich wie folgt
zusammen:

Derivative Finanzinstrumente

Positive Negative
Nominalwerte beizulegende Zeitwerte beizulegende Zeitwerte
in Mio. € 31.12.2022  31.12.2023  31.12.2022  31.12.2023  31.12.2022 31.12.2023
Devisenkontrakte 24.654 29.644 245 232 -325 -304
Devisenoptionen 1.203 3.080 18 23 -18 -18
Zinsswaps - 2 - - - -
Warentermingeschafte 8 31 - 1 - -1
Aktienoptionen 251 - 24 - -31 -
26.116 32.757 287 256 -374 -323

Bewertungsmethoden

Die beizulegenden Zeitwerte der derivativen Finanzinstrumente werden mit marktublichen Bewertungsme-
thoden unter BerUcksichtigung der am Bewertungsstichtag vorliegenden Marktdaten (Marktwerte) ermittelt.
Im Einzelnen gelten dabei folgende Grundsétze:

// Devisenterminkontrakte werden einzeln mit ihnrem Terminkurs am Abschlussstichtag bewertet.
Die Terminkurse richten sich nach den Kassakursen unter Berlcksichtigung von Terminauf- und
-abschlagen.

// Zur Bewertung von Devisenoptionen wird ein Black-Scholes-Modell angewendet.

// Die Marktwerte von Zinsswaps werden durch Diskontierung der erwarteten zukiinftigen Cashflows ermittelt.
Die Diskontierung erfolgt anhand der markttblichen Zinsen Uber die Restlaufzeit der Instrumente.

// Die Ermittlung des Marktwerts von Aktienoptionen erfolgt mit einer Monte-Carlo-Simulation.

Bewertungseinheiten

Aufgrund bestehender Geschafte und geplanter Transaktionen unterliegt das Unternehmen Wéahrungs-,
Zins- und Aktienkursrisiken. Diese Risiken werden Uberwiegend durch derivative Finanzgeschéafte abgesichert
und in Bewertungseinheiten zusammengefasst. Als abgesichertes Risiko wird in der nachstehenden Tabelle
die bilanzielle Verpflichtung angegeben, die sich ohne Sicherungsgeschéft ergabe.

Bewertungseinheiten

Sicherungs- Betrag des Abgesichertes
Art des Risikos beziehung  Grundgeschéfts Risiko
in Mio. € 31.12.2023

Sicherung Wahrungsrisiken Uber Devisen-
kontrakte und -optionen

- Geplante zukinftige Umsatze Wahrungstrisiko Mikro-Hedge 2.977 51
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Fur Sicherungsgeschéfte, welche flr die Bayer AG abgeschlossen wurden, wurden wéhrungsbezogene
Bewertungsportfolios mit den entsprechenden Grundgeschéften gebildet.

Negative Ineffektivitdten aus Bewertungseinheiten, fur die Rickstellungen zu bilden gewesen waren, lagen
weder im aktuellen Geschéftsjahr noch im Vorjahr vor. Das antizipierte FX Exposure basiert regelmaBig auf
einer Finanzplanung fur die nachsten zwolf Monate, aus der ein transaktionales FX Exposure abgeleitet
wird.

Im Rahmen der mit hoher Wahrscheinlichkeit erwarteten Absatz- und Beschaffungsgeschéfte in fremder
Wahrung wird eine Nettoposition aus Einkdufen und Verkaufen abgesichert. Der Planungshorizont flr zu-
klnftig erwartete Transaktionen belauft sich auf zwolf Monate.

Nicht in Bewertungseinheiten einbezogene derivative Finanzinstrumente
Im Bereich der nicht in Bewertungsportfolios einbezogenen derivativen Finanzinstrumente wurden Drohver-
lustrickstellungen flr negative Marktwerte in H6he von 218 Mio. € erfasst.

Bilanzpositionen und Buchwerte
Die Buchwerte der Sicherungsgeschéfte, die nicht in Bewertungseinheiten einbezogen wurden oder soweit
sie zu Ineffektivitaten fUhrten, waren in folgenden Bilanzpositionen enthalten:

Bilanzposition Buchwert

in Mio. € 31.12.2023
Optionspramien — gezahlt Sonstige Vermdgensgegenstande 34
Drohende Verluste aus schwebenden Devisentermingeschaften Sonstige Ruckstellungen 218
Optionspramien — erhalten Sonstige Verbindlichkeiten 34

34. Rechtliche Risiken

Als international tatiges Unternehmen mit umfangreichen geschaftlichen Aktivitaten ist der Bayer-Konzern
einer Vielzahl von rechtlichen Risiken ausgesetzt. Hierzu konnen insbesondere Risiken aus den Bereichen
Produkthaftung, Wettbewerbs- und Kartellrecht, Antikorruption, Patentrecht, Steuerrecht sowie Umwelt-
schutz gehoren. Die Ergebnisse von gegenwartig anhangigen bzw. kinftigen Verfahren sind in aller Regel
nicht vorhersagbar. Es kénnen deshalb aufgrund von gerichtlichen oder behérdlichen Entscheidungen oder
der Vereinbarung von Vergleichen Aufwendungen entstehen, die nicht oder nicht in vollem Umfang durch
Versicherungsleistungen abgedeckt sind und wesentliche Auswirkungen auf unser Geschéaft und seine
Ergebnisse haben kdénnen. Die nachfolgend beschriebenen Rechtsverfahren sind nicht als abschlieBende
Auflistung sdmtlicher Rechtsstreitigkeiten zu verstehen. Es sind aber diejenigen Rechtsverfahren, die wir
derzeit als wesentlich betrachten.

Im Folgenden sind Rechtsrisiken unabhéangig davon dargestellt, ob sich die geltend gemachten oder dro-
henden Anspriche allein oder auch unmittelbar gegen die Bayer AG richten oder nur gegen Konzerngesell-
schaften. Nichts in der nachfolgenden Darstellung stellt das Anerkenntnis einer wie auch immer gearteten
rechtlichen Verantwortung durch die Bayer AG dar, und zwar insbesondere auch nicht im Sinne einer
Mit- oder Ausfallhaftung der Bayer AG fUr solche Anspriche, die primar oder ausschlielich gegen Konzern-
gesellschaften geltend gemacht werden. Es handelt sich um Rechtsrisiken, denen die Bayer AG entweder
unmittelbar oder Uber Tochtergesellschaften ausgesetzt ist. Hinsichtlich der diesbezltglich bei den Tochter-
gesellschaften gebildeten Ruckstellungen wird auf die Erlauterungen im Anhang des Konzernabschlusses
zum 31.12.2023 der Bayer AG verwiesen.
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Produktbezogene Auseinandersetzungen

Essure™: In den USA wurden Bayer zahlreiche Klagen von Anwenderinnen von Essure™ zugestellt. Essure™
ist ein Medizinprodukt zur permanenten Verhtung ohne operativen Eingriff. Die Klagerinnen machen Gesund-
heitsschaden im Zusammenhang mit Essure™ geltend, wie bspw. Hysterektomie, Perforation, Schmerzen,
Blutungen, Gewichtszunahme, Nickelallergie, Depression oder ungewollte Schwangerschaft, und verlangen
Schaden- und Strafschadenersatz.

Fast alle Ansprtiche in den USA sind verglichen worden. Die zum 31. Januar 2024 verbliebenen Ruckstellungen

fir Vergleiche und Rechtskosten belaufen sich auf etwa 65 Mio. USD (60 Mio. €). Gleichzeitig stehen wir wei-
terhin hinter der Sicherheit und Wirksamkeit von Essure™ und werden dieses Medizinprodukt in allen Rechts-
streitigkeiten weiterhin entschieden verteidigen, in denen eine auBergerichtliche Einigung nicht erzielt werden

kann.

Bis zum 31. Januar 2024 wurden Bayer zwei kanadische Klagen im Zusammenhang mit Essure™ zugestellt,
in denen jeweils die Zulassung einer Sammelklage beantragt wird. Eine dieser Klagen wurde als Sammelklage
zertifiziert. DarUber hinaus wurden Bayer etwa 170 Einzelklagen zugestellt. Bayer ist Uberzeugt, gute Argumente
zur Verteidigung gegen die erhobenen Anspriiche zu haben, und beabsichtigt, sich in diesen Verfahren ent-
schieden zur Wehr zu setzen.

Sammelklagen zu Neonikotinoiden in Kanada: In Quebec und Ontario (Kanada) sind Antrage auf Sammel-
klagen gegen Bayer zu Pflanzenschutzmitteln eingereicht worden, die die Wirkstoffe Imidacloprid und
Clothianidin (Neonikotinoide) enthalten. Bei den Klagenden handelt es sich um Honigproduzenten, die eine
landesweite Sammelklage in Ontario und eine auf Quebec beschrankte Sammelklage in Quebec anhangig
gemacht haben. Die Klagenden verlangen Schaden- sowie Strafschadenersatz und behaupten, Bayer und
ein weiterer Produzent von Pflanzenschutzmitteln hatten in Bezug auf die Konzeption, die Entwicklung, das
Marketing und den Vertrieb von neonikotinoidhaltigen Pestiziden fahrldssig gehandelt. Die in Ontario anhén-
gig gemachte Sammelklage befindet sich in einem sehr friihen Stadium. In Quebec hat ein Gericht 2018
dem Antrag der Klagenden auf Zertifizierung einer Sammelklage stattgegeben. Bayer ist Uberzeugt, gute
Argumente zur Verteidigung gegen die erhobenen Anspriiche zu haben, und beabsichtigt, sich in diesen
Verfahren entschieden zur Wehr zu setzen.

Roundup™ (Glyphosat): Monsanto Company (,Monsanto®), einer Tochtergesellschaft von Bayer, wurden in
den USA zahlreiche Klagen zugestellt. Die Klagenden tragen vor, sie seien mit von Monsanto hergestellten
glyphosathaltigen Produkten in Bertihrung gekommen. Glyphosat ist der in bestimmten Herbiziden von
Monsanto einschlieBlich der Roundup™-Produkte enthaltene Wirkstoff. Die Klagenden tragen vor, ihr
Kontakt mit diesen Produkten habe zu Gesundheitsschéaden geflhrt, u. a. zu Erkrankungen wie dem
Non-Hodgkin-Lymphom (NHL) und dem multiplen Myelom, und sie verlangen Schaden- und Strafschaden-
ersatz. Die Klagenden behaupten u. a., dass die glyphosathaltigen Herbizidprodukte von Monsanto fehler-
haft seien, dass Monsanto die mit solchen Produkten angeblich verbundenen Risiken gekannt habe oder
hatte kennen mussen und dass Monsanto die Nutzerinnen und Nutzer vor diesen Risiken nicht angemessen
gewarnt habe. Mit weiteren Klagen ist zu rechnen. Die meisten der Klagenden haben ihre Klagen bei bundes-
staatlichen Gerichten in Missouri und Kalifornien eingereicht.

Bis zum 31. Januar 2024 hat Monsanto in einer betrachtlichen Zahl von Anspriichen Vergleichsvereinbarungen
erzielt oder steht kurz davor. Von insgesamt ca. 167.000 angemeldeten Ansprichen wurden ca. 113.000
verglichen oder erflllen aus verschiedenen Grinden nicht die Vergleichskriterien.

Bis zum 31. Januar 2024 wurden 19 Verfahren vor Bundes- oder einzelstaatlichen Gerichten mit Geschwore-
nen in Kalifornien, Missouri, Oregon und Pennsylvania abgeschlossen. In zehn dieser Gerichtsverfahren ent-
schieden die Jurys zugunsten von Monsanto. In den Ubrigen neun Verfahren wurden den Klagenden kompen-
satorischer Schadenersatz sowie ein Vielfaches davon als sogenannter Strafschadenersatz (punitive damages)
zugesprochen. Einige dieser Félle wurden spéter verglichen, aber in den meisten Féallen hat Monsanto erstin-
stanzliche Rechtsmittel oder Berufung gegen die Jury-Entscheidungen eingelegt oder beabsichtigt, das zu
tun. Unserer Auffassung nach basieren die Urteile auf zahlreichen beweiserheblichen und rechtlichen Fehlern
sowie verfassungswidrig Uberhthten Schadenersatz-Festsetzungen. Vor Bundesgerichten sind derzeit zwei
Berufungsverfahren anhangig, in denen es um den Vorrang des Bundesrechts vor dem Recht der einzelnen
Bundesstaaten geht (sog. Prdemption): Carson vor dem 11th Circuit Federal Court of Appeals und Schaffner
vor dem Third Circuit Federal Court of Appeals.
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Per 31. Dezember 2023 belief sich die Rlckstellung von Bayer fir den Verfahrenskomplex Glyphosat auf
insgesamt 6,3 Mrd. USD (5,7 Mrd. €). Nach wie vor bestehen aus Sicht von Bayer keinerlei Bedenken in
Bezug auf die Sicherheit der oben genannten Produkte.

Bis zum 31. Januar 2024 wurden Bayer insgesamt 32 kanadische Klagen im Zusammenhang mit Roundup™
zugestellt, einschlieBlich elf Klagen, in denen jeweils die Zulassung einer Sammelklage beantragt wird.

Bayer ist Uberzeugt, gute Argumente zur Verteidigung gegen die erhobenen Anspriiche zu haben, und beab-
sichtigt, die Sicherheit von Glyphosat und seinen glyphosatbasierten Herbiziden entschieden zu verteidigen.

Dicamba: Im Jahr 2016 reichte Bader Peach Farms vor einem Gericht in Missouri Klage gegen Monsanto
und BASF SE (,BASF“) ein. In der Folge wurden Klagen von etwa 250 Klagenden sowohl bei US-Bundes-
als auch bei einzelstaatlichen Gerichten in Missouri, Tennessee und Texas eingereicht, die Anspriche auf
Ernteschaden gegen Monsanto geltend machen, hauptsachlich fur Sojabohnen. Allgemein wird behauptet,
das Dicamba-Herbizid und/oder das Xtend™-System hétten auBerhalb des Zielgebiets die gegeniber
Dicamba nicht toleranten Sojabohnen und andere Nutzpflanzen geschadigt. Der Fall Bader Peach Farms
wurde im Jahr 2022 ohne Anerkennung einer Haftung verglichen.

Bayer erhélt weiterhin neue Anspriche im Zusammenhang mit Dicamba, die als potenzielle kiinftige Gerichts-
verfahren infrage kommen. Zu den wichtigsten gehoérte ein Anspruch von Frey Farms, einem Erzeuger von
Wassermelonen, Kirbissen und anderem Gemduse. Im April 2023 haben die Parteien alle Anspriiche von
Frey Farms einvernehmlich beigelegt. In Bezug auf alle anderen Dicamba-Félle, mit Ausnahme von Frey
Farms und einer kleinen Anzahl von neu eingereichten Klagen und Ansprichen, hat Monsanto eine Verein-
barung zur Beilegung der Verfahren getroffen. Der Vergleich sieht die Zahlung fir begriindete Ansprliche
von Sojabohnenanbauern in den Erntejahren 2015 bis 2020 vor, die einen Ertragsverlust aufgrund der An-
wendung von Dicamba-Produkten auf einer Xtend™-Kultur nachweisen kénnen. Dieser Teil des Vergleichs
ist auf 300 Mio. USD gedeckelt. Der Vergleich sieht auBerdem zuséatzliche Mittel in Hohe von bis zu
100 Mio. USD vor fur Ansprtiche von Landwirten anderer Pflanzenkulturen wegen Dicamba-Schaden sowie
flr Anwaltsgebuhren, Prozesskosten und die Verwaltung der Vergleiche. Der Vergleichsverwalter ermittelt
derzeit die Anspruchsberechtigung und die Betrage, die den Anspruchsberechtigten zugesprochen werden.
Nach den bisher erfolgten Auszahlungen betrdgt zum 31. Dezember 2023 die verbleibende Ruckstellung
flr Vergleiche ca. 70 Mio. USD (63 Mio. €).

Versicherung gegen Produkthaftungsanspriche

Im Zusammenhang mit den o. g. produktbezogenen Auseinandersetzungen ist Bayer in jeweils industrie-
Ublichem Umfang gegen gesetzliche Produkthaftungsanspriiche versichert und hat auf Grundlage der
derzeit vorliegenden Informationen entsprechende bilanzielle VorsorgemaBnahmen getroffen. Insbesondere
die bilanziellen VorsorgemaBnahmen hinsichtlich der Anspriiche zu Essure™ und Roundup™ (Glyphosat)
Ubersteigen allerdings den bestehenden Versicherungsschutz.

Patentrechtliche Auseinandersetzungen

Bollgard Il RR Flex™/Intacta RR2 PRO™: In Brasilien reichte der Verband der Baumwollanbauer des Bun-
desstaats Mato Grosso (AMPA) im Jahr 2019 bei einem Bundesgericht eine Patentnichtigkeitsklage ein.
Die Klage richtet sich gegen vier Patente zu Bollgard Il RR Flex™, einer Baumwolltechnologie von Bayer.
2020 hat das brasilianische Patentamt in dem Gerichtsverfahren die Gultigkeit aller vier Patente anerkannt.
Zwei der Patente werden zudem in administrativen Nichtigkeitsverfahren vor dem brasilianischen Patent-
amt angegriffen. Eines der Patente, das 2022 abgelaufene Promoter-Patent, ist auch Gegenstand einer Pat-
entnichtigkeitsklage zur Sojabohnentechnologie Intacta RR2 PRO™, die der Verband der Sojabohnenan-
bauer des Bundesstaats Mato Grosso (Aprosoja/MT) 2017 bei einem brasilianischen Bundesgericht einge-
reicht hat. Neben der Nichtigerklarung der Patente wird mit beiden Klagen eine Erstattung der gezahlten
Lizenzgeblhren beantragt. Beide Klagen wurden als kollektive Klagen eingereicht und sind vor demselben
Bundesrichter anhangig. Die Intacta RR2 PRO™-Sojabohnentechnologie von Bayer wird derzeit durch vier
Patente geschutzt.
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Zusatzlich zu der 2017 eingereichten Klage in Bezug auf das Promoter-Patent fordert der Verband der Soja-
bohnenerzeuger des Bundesstaats Mato Grosso (Aprosoja/MT) nun in einer separaten Klage eine Korrektur
der Ablaufdaten des inzwischen abgelaufenen Promoter-Patents und zweier anderer Patente, die die
Intacta RR2 PRO™-Sojabohnentechnologie von Bayer schitzen. Der Verband behauptet, dass die beiden
anderen Patente bereits abgelaufen seien, und fordert auBerdem eine entsprechende Rickerstattung von
gezahlten Lizenzgebuhren und eine Reduzierung laufender Lizenzzahlungen. 2021 entschied das brasiliani-
sche Bundesgericht, den Antragen weiterer Verb&nde der Sojabohnenerzeuger und des Verbands der
Baumwollanbauer des Bundesstaats Mato Grosso (AMPA) auf Zulassung als Nebenklager stattzugeben.
Eines der beiden Patente, das Promoter-Patent, deckt auch Bollgard Il RR Flex™ ab und ist Gegenstand
der Streitigkeiten mit AMPA. Aprosoja/MT argumentiert, dass die Laufzeit der Patente verfassungswidrig
festgelegt wurde. 2021 wurde eine Entscheidung des brasilianischen Obersten Gerichtshofs rechtskraftig,
wonach die Laufzeit von Patenten, die zuvor auf mindestens zehn Jahre ab Patenterteilung festgelegt war,
verfassungswidrig ist und stattdessen 20 Jahre ab Einreichung der Patentanmeldung betragt. Dies wird
rlckwirkend auf bestimmte Patente angewandt und verklrzt deren Laufzeit. Bayer ist jedoch der Ansicht,
dass weder Aprosoja/MT noch andere Verb&nde Anspruch auf eine Rlckerstattung gezahlter LizenzgebUhren
oder Reduzierung laufender Lizenzzahlungen haben.

MON 87429/MON 94313: Im Jahr 2022 hat Corteva Agriscience LLC (,Corteva“) Klage bei einem US-Bundes-
gericht gegen Bayer eingereicht. Corteva behauptet, dass Bayer mit den Herbizidtoleranz-Technologien MON
87429 (Mais) bzw. MON 94313 (Sojabohnen) drei Patente von Corteva verletze. Dagegen macht Bayer geltend,
dass seine Technologien keinen gultigen Patentanspruch von Corteva verletzen und dass alle drei Patente
von Corteva ungultig sind.

Roundup Ready™ Sojabohne, Event GTS40-3-2: In Brasilien wurde Monsanto Company und Monsanto
do Brasil, Tochtergesellschaften von Bayer, im Oktober 2023 eine Klage zugestellt, die die landlichen
Gewerkschaften von Sertéo, Passo Fundo und Santiago im Bundesstaat Rio Grande do Sul (RS) vor
dem brasilianischen Bundesgerichtshof eingereicht haben. Mit der Klage wird eine Entscheidung des
Bundesgerichthofs aus dem Jahr 2019 angefochten, die den Schutz von Roundup Ready™ Sojabohnen
unter brasilianischem Patentrecht unabhangig vom Sortenschutz bestétigte und Anspriiche auf Erstat-
tung gezahlter Lizenzgeblhren abwies.

In den o. g. patentrechtlichen Auseinandersetzungen ist Bayer Uberzeugt, gute Argumente zu haben,
und beabsichtigt, sich entschieden zur Wehr zu setzen.

Weitere rechtliche Verfahren

BASF- Schiedsverfahren: 2019 wurde Bayer eine Schiedsklage zugestellt, die von der BASF erhoben wurde.
BASF machte Schadenersatzanspriche aus den 2017 und 2018 unterschriebenen Kaufvertrdgen geltend,
Uber die BASF bestimmte Geschaftsbereiche der Division Crop Science erworben hatte. BASF trug vor, dass
Bayer bestimmte Kostenpositionen, insbesondere bestimmte Personalkosten, nicht hinreichend offengelegt
und einigen der verduBerten Geschaftsbereiche nicht in angemessener Weise zugerechnet habe. 2022 wies
das Schiedsgericht die Anspriiche von BASF vollumfanglich ab. Im April 2023 wies das Oberlandesgericht
Frankfurt am Main den Antrag der BASF auf Aufhebung des Schiedsspruchs zuriick. Das Gericht stellte
jedoch fest, dass der Schiedsspruch ungultig ist, weil er einer deutschen Verfahrensvorschrift bezlglich
der Unterschriften der Mitglieder des Schiedsgerichts nicht entspricht. Nach dem gerichtlichen Beschluss
ist das urspriingliche Schiedsverfahren noch nicht beendet und muss durch den Erlass eines wirksamen
Schiedsspruchs abgeschlossen werden, welcher diese Vorschrift hinreichend beachtet. Bayer halt die Ent-
scheidung fur falsch. Beide Parteien haben gegen die Entscheidung Rechtsmittel eingelegt.

Newark-Bay-Umweltschutzverfahren: In den USA haftet Bayer nachrangig hinter einem nicht mit Bayer
verbundenen Unternehmen, das seinen Verpflichtungen nachkommt, fur bestimmte Umweltrisiken im Zu-
sammenhang mit dem Lower Passaic River und/oder dem Newark Bay Complex. Bayer kann derzeit den
Umfang einer mdglichen zukinftigen Haftung nicht bestimmen.

Schiirferlaubnis Idaho: 2019 erteilte das United States Bureau of Land Management (,BLM") der P4 Pro-
duction, LLC, einer Tochtergesellschaft von Bayer, die Erlaubnis zum Betrieb einer neuen Phosphat-Mine
im US-Bundesstaat Idaho. Phosphor wird fur Glyphosat benétigt, das in etlichen Pflanzenschutzmitteln von
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Bayer enthalten ist, auch in den Roundup™-Herbiziden zur landwirtschaftlichen Nutzung. 2021 haben drei
Nichtregierungsorganisationen vor dem United States District Court for the District of Idaho gegen die Er-
laubnis geklagt. P4 Production ist dem Verfahren als Nebenintervenient beigetreten. Im Juni 2023 hob das
Gericht die Erlaubnis auf. Wir haben einen Antrag auf Erteilung einer neuen Erlaubnis gestellt, und wir prifen
andere Moglichkeiten, Phosphaterz zu gewinnen. Das BLM hat foérmlich mit der Beurteilung des Antrags
von P4 begonnen. Wir und die klagenden Organisationen haben Berufung gegen die gerichtliche Entschei-
dung eingelegt.

Asbest: In vielen Fallen behaupten Klagende, Bayer und andere Beklagte hatten Dritte in zurlickliegenden
Jahrzehnten auf dem eigenen Werksgelande beschaftigt, ohne vor den bekannten Gefahren von Asbest
hinreichend gewarnt oder geschitzt zu haben. AuBerdem ist eine Bayer-Beteiligungsgesellschaft in den
USA Rechtsnachfolger von Gesellschaften, die bis 1976 Asbestprodukte verkauften. Im Falle einer Haftung
besteht insoweit eine vollstandige Freistellung durch Union Carbide. In ahnlicher Weise ist Monsanto mit
einer Vielzahl von Anspriichen wegen des Vorwurfs einer Exposition gegentber Asbest auf Grundsttcken
von Monsanto ohne ausreichende Warnhinweise oder SchutzmaBnahmen sowie wegen des Vorwurfs der
Herstellung und des Verkaufs von asbesthaltigen Produkten konfrontiert. Bayer ist Uberzeugt, gute Argu-
mente zur Verteidigung gegen die erhobenen Anspriche zu haben, und beabsichtigt, sich in diesen Ver-
fahren entschieden zur Wehr zu setzen.

PCB: Monsanto, eine Tochtergesellschaft von Bayer, wurde in Klageverfahren von verschiedenen staatlichen
Stellen in den USA benannt. Diese behaupten, Monsanto, Pharmacia und Solutia seien gemeinsam als Pro-
duzent von PCB fUr verschiedene PCB-bedingte Schaden in der Umwelt verantwortlich, u. a. in Gew&ssern.
Es sei gleichgultig, wie die PCB dorthin gelangt seien. PCB sind Chemikalien, die fur verschiedene Zwecke
weit verbreitet waren, ehe die Herstellung von PCB von der EPA in den USA 1979 verboten wurde.

2020 traf Bayer eine Vereinbarung fiir einen Sammelvergleich (Class Settlement) zur Beilegung von Klagen
von ca. 2.500 kommunalen Behdrden in den Vereinigten Staaten gegen eine Gesamtzahlung von ca.
650 Mio. USD. 2022 stimmte das Gericht dem Vergleich endguiltig zu.

Etwa 84 Behdrden entschieden sich gegen eine Teilnahme an dem Vergleich, und 62 davon haben inzwischen
Klage eingereicht: kalifornische Stadte und Gebietskdrperschaften (City of Los Angeles, County of San Mateo,
County of Marin und County of Contra Costa), lllinois (City of Chicago, City of Evanston, City of East St. Louis),
Washington (City of Seattle) und Wisconsin (City of Milwaukee).

Es sind gegenwartig funf Klagen von Generalstaatsanwalten anhangig: Delaware, lllinois, Maryland, New Jersey
und Vermont. Frihere, bereits eingereichte oder drohende Verfahren von Washington D.C., Washington, New
Mexico, Ohio, Pennsylvania, New Hampshire und Virginia wurden flr insgesamt ca. 456 Mio. USD verglichen.
Das Unternehmen hat auch in einem anhéngigen Fall mit Oregon unter Berlcksichtigung der speziellen Um-
sténde in diesem Staat einen Vergleich in Héhe von 698 Mio. USD abgeschlossen.

Der Fall des Generalstaatsanwaltes von Vermont ist anders gelagert als die Ubrigen Falle. Im Juni 2023 reichte
der Generalstaatsanwalt von Vermont vor einem einzelstaatlichen Gericht Klage ein, in der Schadenersatzan-
spriche im Zusammenhang mit der PCB-Kontamination der Umwelt und der Schulgebaude des Staats gel-
tend gemacht werden. Im selben Monat wurde eine zweite, ahnliche Klage (Addison Central School District)
von Anwalten, die 93 Schulbezirke in Vermont vertreten, vor einem Bundesgericht (District of Vermont) wegen
angeblicher PCB-Kontamination in Schulgeb&uden eingereicht. AuBerdem sind in Vermont noch eine Klage
des Burlington School District und darauf bezogene Anspriche wegen angeblicher gesundheitlicher Schaden
(siehe unten) anhangig.

Monsanto ist dartber hinaus mit einer Vielzahl von Klagen wegen des Gebrauchs von und der Exposition ge-
genUber PCB-Produkten in Schulgeb&duden konfrontiert, in denen Gesundheits- und Vermogensschaden gel-
tend gemacht werden. Eine Gruppe von Fallen mit etwa 200 Klagenden macht eine Vielzahl von Personen-
schéaden geltend, die angeblich auf PCB in den Bauprodukten einer Schule (Sky Valley Education Center) in
King County, Washington, zurlckzuflihren sind. Bis zum 31. Januar 2024 wurden neun Jury-Verfahren mit
insgesamt 65 Klagenden abgeschlossen. 20 dieser Klagenden waren erfolglos, weil die Geschworenen zu-
gunsten von Monsanto entschieden oder sich nicht auf eine Entscheidung verstéandigen konnten. Den Ubrigen
45 Klagenden wurden insgesamt etwa 300 Mio. USD an kompensatorischem Schadenersatz zugesprochen
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sowie ein Vielfaches davon als sogenannter Strafschadenersatz (punitive damages). Die unstreitige Beweis-
lage in diesen Fallen gibt nach Auffassung von Bayer keinen Grund zu der Annahme, dass die Klagenden
PCB in einem gesundheitsgefahrdenden AusmaB ausgesetzt gewesen sind oder dass ein Kontakt mit PCB
die behaupteten gesundheitlichen Beeintrachtigungen héatte verursachen kénnen. Jedes der negativen Urteile
befindet sich aufgrund zahlreicher erheblicher Prozessfehler in unterschiedlichen Stadien der erstinstanzlichen
Nachverhandlung (sog. post trial motions) oder Berufung.

Im September 2023 hat eine Mutter flr ihre drei Kinder, die eine lokale Schule besuchten, im District of
Vermont eine Klage (Neddo) eingereicht, mit der die Zulassung einer Sammelklage angestrebt wird. Sie
behauptet, dass die Kinder wegen des Kontakts mit PCB ein erhdhtes Krebsrisiko haben, und verlangt die
Kosten einer medizinischen Uberwachung. Die Klage benennt 26 angeblich kontaminierte Schulen. Zu der
erstrebten Gruppe flr eine Sammelklage sollen alle Personen gehdéren, die eine der kontaminierten Schulen
besucht oder dort gearbeitet haben. Im Zusammenhang mit der Highschool in Burlington, Vermont, sind
auBerdem funf Falle anhangig, in denen gesundheitliche Schaden geltend gemacht werden.

Wegen behaupteter Gesundheitsschaden durch PCB-Expositionen auBerhalb von Schulgebauden gibt es
weitere Verfahren. Im August 2023 haben 16 Klagende insgesamt neun Klagen bei einem einzelstaatlichen
Gericht in Massachusetts eingereicht. Die Klagenden behaupten, in oder nahe bei einer ehemaligen Deponie
der Firma General Electric mit PCB in Kontakt gekommen zu sein und dadurch verschiedene gesundheitliche
Schéaden erlitten zu haben. Gesundheitsschaden mit teilweise tddlichen Folgen werden in einer von 169
aktuellen und friheren Mitarbeitenden des Clark County Government Centers in Nevada eingereichten
Klage geltend gemacht. Diese Klagenden behaupten, das Center sei durch friihere Aktivitaten der Union
Pacific Railroad mit PCB kontaminiert worden. Das Gericht in Nevada hat die Klage abgewiesen, und die
Klagenden haben Berufung eingelegt. Schliellich gibt es vier Verfahren mit insgesamt sieben Klagenden,
die Schaden durch Kontakt mit PCB in Monsantos friiherer Anlage in Krummrich geltend machen.

Wir sind davon Uberzeugt, auch in diesen Angelegenheiten gute Argumente zur Verteidigung gegen die erho-
benen Ansprlche zu haben, und beabsichtigen, uns in diesen Verfahren entschieden zur Wehr zu setzen.

Um Kosten im Zusammenhang mit den PCB-bedingten Rechtsstreitigkeiten erstattet zu bekommen, hat Bayer
im August 2022 bei einem Bezirksgericht in dem Bundesstaat Missouri eine Klage eingereicht, um seine
Rechte aus bestimmten Freistellungsvereinbarungen durchzusetzen. In diesen Vertragen verpflichteten sich
die Unternehmen, die PCB zur Verwendung in ihren Produkten gekauft hatten, Monsanto fur PCB-bezogene
Rechtskosten zu entschadigen. Die Freistellungsverpflichtung gilt auch fir Vergleichszahlungen.

Anlegerklagen wegen Monsanto-Erwerb: In Deutschland und den USA machen Anleger gerichtlich
Schadenersatzforderungen wegen Kursverlusten gegen Bayer geltend. Die Klagenden stitzen ihre An-
spriche auf eine angeblich fehlerhafte Kapitalmarktkommunikation der Bayer AG im Zusammenhang
mit dem Erwerb von Monsanto. Sie behaupten, Bayer habe den Kapitalmarkt Gber die Risiken, insbe-
sondere im Hinblick auf Produkthaftungsklagen zu Glyphosat in den USA, nicht ausreichend aufgeklart.
In Deutschland waren am 31. Dezember 2023 etwa 30 Klagen von insgesamt etwa 340 Klagenden
rechtshangig. Das Landgericht KoIn leitete 2022 ein Musterverfahren nach dem Kapitalanleger-Muster-
verfahrensgesetz ein. Eine Entscheidung in der Sache ist damit nicht verbunden. In dem parallelen Ver-
fahrenskomplex in den USA hat ein zusténdiges Gericht in Kalifornien im Mai 2023 einer Zertifizierung
als Sammelklage zugestimmt. Bayer ist Uberzeugt, jederzeit seine kapitalmarktrechtlichen Pflichten im
Zusammenhang mit dem Erwerb von Monsanto und seinen Veréffentlichungen hinsichtlich der Glyphosat-
Produkthaftungsklagen ordnungsgeman erfillt zu haben, und wird sich in allen Anlegerverfahren gegen
die Klageforderungen entschieden zur Wehr setzen.

35. Geschafte mit nahestehenden Unternehmen
und Personen
Nahestehende Unternehmen und Personen sind juristische oder natlrliche Personen, die auf die Bayer AG

Einfluss nehmen kénnen oder der Kontrolle oder einem maBgeblichen Einfluss durch die Bayer AG unter-
liegen.



Jahresabschluss 2023 der Bayer AG Sonstige Erlauterungen

Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen und Personen werden insbesondere mit Tochter-, Gemein-
schafts- und assoziierten Unternehmen abgeschlossen, ferner mit Versorgungsplanen. Es handelt sich vor
allem um Miet-, Dienstleistungs- und Finanzierungsgeschafte. Derartige Geschéfte werden regelmaBig zu
markttblichen Konditionen abgeschlossen.

Gegenlber der Bayer-Pensionskasse VVaG hatte sich die Bayer AG zur Bereitstellung eines Genussrechts-
kapitals in Hohe von 150 Mio. € verpflichtet, das 2022 und 2023 jeweils in voller Hohe begeben war.

Zudem war mit der Bayer-Pensionskasse VVaG im Jahr 2008 die Einrichtung eines sogenannten riickzahl-
baren Grindungsstocks vereinbart worden, dessen Volumen im Jahr 2012 um 800 Mio. € auf 1.600 Mio. €
aufgestockt wurde. Im Jahr 2022 wurde das Volumen um weitere 500 Mio. € aufgestockt. Der Grindungs-
stock war zum Abschlussstichtag mit 1.135 Mio. € (Vorjahr: 1.261 Mio. €) in Anspruch genommen worden.

Im Jahr 2019 war darUber hinaus die Einrichtung eines weiteren rickzahlbaren Grindungsstocks mit der
Rheinischen Pensionskasse VVaG mit einem Volumen von 189 Mio. € vereinbart worden, sodass der
Grindungsstock insgesamt auf 192 Mio. € aufgestockt wurde. Aus dem Grindungsstock wurden bislang
60 Mio. € (Vorjahr: 60 Mio. €) abgerufen.

36. Angaben gem. § 6b Abs. 2 EnWG

Ungewdhnliche Geschafte im Bereich der Energieversorgungstatigkeit, die nicht von untergeordneter
Bedeutung fur die Vermbgens- und Ertragslage der Bayer AG und nach § 6b Abs. 2 EnWG angabepflichtig
waren, lagen nicht vor.

37. Honorar des Abschlusspriufers

Hinsichtlich des vom Abschlussprufer fir das Geschéaftsjahr berechneten Gesamthonorars wird auf die ent-
sprechenden Angaben im Konzernabschluss verwiesen. Es wird insoweit die Befreiung nach § 285 Nr. 17
HGB in Anspruch genommen.

Die Honorare fur Abschlussprifungsleistungen der Deloitte GmbH WPG umfassen vor allem Vergltungen
flr die Konzernabschlussprifung sowie fur die Prifung der AbschllUsse der Bayer AG. Die anderen Besta-
tigungsleistungen, die im Berichtsjahr durch die Deloitte GmbH WPG erbracht wurden, betreffen im
Wesentlichen die Erteilung von Comfort Lettern in Zusammenhang mit Kapitalmarkttransaktionen,
sowie sonstige Bestatigungsleistungen.

38. Gesamtbeziige des Vorstands und des Aufsichtsrats
sowie gewahrte Vorschiisse und Kredite

Die Vergltung der im Geschéaftsjahr tatigen Vorstandsmitglieder setzte sich wie folgt zusammen:

Gesamtbeziige des Vorstands

in Tsd. € 2022 2023
Festvergutung 6.335 6.988
Sachbeziige und sonstige Leistungen 1.296 5.365
Versorgungsentgelt 732 1.407
Kurzfristige variable Barvergitung 7.280 752
Langfristige aktienbasierte Barvergttung (,Aspire*)’ 10.136 14.711
Abfindungen im Zusammenhang mit der Beendigung von Dienstvertragen 0 3.757
Gesamtbeziige 25.779 32.980
Dienstzeitaufwand Pensionszusagen? ® 2.048 2.536

1 Beizulegender Zeitwert zum Gewahrungszeitpunkt
2Inkl. Arbeitgeberbeitrag zu Bayer-Pensionskasse VVaG bzw. Rheinische Pensionskasse VVaG
3 der mit Aufhebungsvertrag gewahrte Rentenbaustein fir Werner Baumann betragt 1.261 Tsd. €
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In den Gesamtbezligen des Vorstands waren bei der Festvergitung 1.281 Tsd. € (Vorjahr: 1.281 Tsd. €),
bei den Sachbezlgen und sonstigen Leistungen 31 Tsd. € (Vorjahr: 48 Tsd. €), bei der kurzfristigen variab-
len BarvergUtung 211 Tsd. € (Vorjahr: 1.758 Tsd. €) und bei der langfristigen aktienbasierten Barvergttung
2.050 Tsd. € (Vorjahr: 2.050 Tsd. €) enthalten, die die Vorstandsmitglieder von auslandischen Tochterge-
sellschaften erhalten haben. Vom Dienstzeitaufwand fir Pensionszusagen entfallen 199 Tsd. € (Vorjahr:
193 Tsd. €) auf bei auslandischen Tochtergesellschaften bestehende Zusagen.

Im Aufwand des Geschaftsjahres waren hinsichtlich langfristiger aktienbasierter Barvergitung (,Aspire®)
damit abweichend von der Berlicksichtigung in den Gesamtbezligen die folgenden Aufwandskomponenten
enthalten:

Mehrjahrige variable Vergiitung des Vorstands

in Tsd. € 2022 2023
Langfristige aktienbasierte Barvergutung (,Aspire®)

— Im Geschéaftsjahr erdiente Anspriiche 10.136 14.711
— Wertanderung von in Vorjahren erdienten Ansprichen 533 -7.684
Aufwand 10.669 7.027

Die Bezlige der friheren Vorstandsmitglieder und ihrer Hinterbliebenen betrugen 13.184 Tsd. € (Vorjahr:
12.230 Tsd. €). Die Rickstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen fur frihere Vorstands-
mitglieder und Hinterbliebene waren im Jahresabschluss der Bayer AG mit 235.340 Tsd. € (Vorjahr:
205.949 Tsd. €) passiviert.

Insgesamt beliefen sich die Bezlige des Aufsichtsrats im Geschéftsjahr auf 4.970 Tsd. € (Vorjahr:
5.007 Tsd. €). Hierin enthalten waren Sitzungsgelder von 350 Tsd. € (Vorjahr: 435 Tsd. €).

Zum 31. Dezember 2023 bestanden keine Kredite an Mitglieder des Vorstands bzw. des Aufsichtsrats.
Im Geschaftsjahr erfolgten keine Darlehensablésungen.

39. Vorschlag zur Gewinnverwendung

Der Vorstand wird der Hauptversammlung am 26. April 2024 vorschlagen, von dem im Jahresabschluss
fir das Geschaftsjahr 2023 ausgewiesenen Bilanzgewinn von 2.574.582.046,65 € einen Betrag von

108.066.649,02 € zur Ausschuttung einer Dividende von 0,11 € je dividendenberechtigter Aktie zu ver-
wenden und den verbleibenden Betrag von 2.466.515.397,63 € in andere Gewinnrlcklagen einzustellen.



Jahresabschluss 2023 der Bayer AG

Organe der Gesellschatft

Aufsichtsrat

Organe der Gesellschaft / 34

Die Mitglieder des Aufsichtsrats bekleideten die nachstehenden Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten und

vergleichbaren Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen (Stand: 31. Dezember 2023):

Prof. Dr. Norbert Winkeljohann*

Osnabrick
(geb. 5.11.1957)

Vorsitzender des Aufsichtsrats
seit April 2020

Mitglied des Aufsichtsrats
seit Mai 2018

Selbststandiger Unternehmens-
berater

Mitgliedschaften in anderen gesetz-
lich zu bildenden Aufsichtsraten:

e Bohnenkamp AG (Vorsitz)

e Deutsche Bank AG
(Stellv. Vorsitz)

e Georgsmarienhttte
Holding GmbH

e Sievert SE (Vorsitz)

Dr. Paul Achleitner
Minchen

(geb. 28.9.1956)

Mitglied des Aufsichtsrats
seit April 2002

Investor

Mitgliedschaften in vergleichbaren
in- und auslandischen Kontrollgre-
mien von Wirtschaftsunternehmen:
® Henkel AG & Co. KGaA
(Gesellschafterausschuss)

Heike Hausfeld
Leverkusen
(geb. 19.9.1965)

Stellvertretende Vorsitzende des
Aufsichtsrats seit April 2022

Mitglied des Aufsichtsrats
seit April 2017

Vorsitzende des Gesamtbetriebs-
rats Bayer

Dr.rer. nat. Simone Bagel-Trah
Dusseldorf

(geb. 10.1.1969)

Mitglied des Aufsichtsrats

seit April 2014

Vorsitzende des Aufsichtsrats der
Henkel AG & Co. KGaA und der
Henkel Management AG sowie

des Gesellschafterausschusses

der Henkel AG & Co. KGaA
Mitgliedschaften in anderen gesetz-
lich zu bildenden Aufsichtsraten:

® Henkel AG & Co. KGaA (Vorsitz)
* Henkel Management AG (Vorsitz)
* Heraeus Holding GmbH

Mitgliedschaften in vergleichbaren
in- und auslandischen Kontrollgre-
mien von Wirtschaftsunternehmen:

e Henkel AG & Co. KGaA
(Gesellschafterausschuss,
Vorsitz)

Horst Baier**
Hannover
(geb. 20.10.1956)

Mitglied des Aufsichtsrats
seit April 2020

Selbststandiger Berater

Mitgliedschaften in vergleichbaren
in- und auslandischen Kontrollgre-

mien von Wirtschaftsunternehmen:

¢ DIAKOVERE gGmbH
e Ecclesia Holding GmbH

e Whitbread PLC
(Board of Directors)

André van Broich
Dormagen
(geb. 19.6.1970)

Mitglied des Aufsichtsrats
seit April 2012
Vorsitzender des Konzern-
betriebsrats

Vorsitzender des Betriebsrats —
Standort Dormagen

Dr. Norbert W. Bischofberger
Hillsborough, USA
(geb. 10.1.1956)

Mitglied des Aufsichtsrats

seit April 2017

President and Chief Executive
Officer bei Kronos Bio, Inc.

Mitgliedschaften in vergleichbaren
in- und ausléandischen Kontrollgre-

mien von Wirtschaftsunternehmen:

* Morphic Holding, Inc.
(Board of Directors)

Ertharin Cousin
Chicago, USA
(geb. 12.5.1957)

Mitglied des Aufsichtsrats
seit Oktober 2019

Selbststandige Beraterin

Mitgliedschaften in vergleichbaren

in- und auslandischen Kontrollgre-

mien von Wirtschaftsunternehmen:

* Allwyn North America, Inc.
(vormals Camelot North America)
(Board of Directors)

* Mondeléz International, Inc.
(Board of Directors)
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Yasmin Fahimi
Hannover
(geb. 25.12.1967)

Mitglied des Aufsichtsrats seit
Oktober 2022
Vorsitzende des Deutschen
Gewerkschaftsbunds
Mitgliedschaften in anderen gesetz-
lich zu bildenden Aufsichtsraten:
¢ Telefonica Deutschland Holding
AG (seit Mai 2023)
Mitgliedschaften in vergleichbaren
in- und ausléandischen Kontrollgre-
mien von Wirtschaftsunternehmen:

* Kreditanstalt fur Wiederaufoau ASR
(Verwaltungsrat) (seit Mai 2023)

Dr. Barbara Gansewendt
Essen
(geb. 29.9.1963)

Mitglied des Aufsichtsrats
seit April 2022

Vorsitzende des Konzernsprecher-
ausschusses Bayer

Vorsitzende des Sprecheraus-
schusses Bayer AG Wuppertal

Francesco Grioli
Ronnenberg
(geb. 22.4.1972)

Mitglied des Aufsichtsrats

seit April 2022

Mitglied des geschéftsfihrenden
Hauptvorstands der IG Bergbau,
Chemie, Energie

Mitgliedschaften in anderen gesetz-
lich zu bildenden Aufsichtsraten:

e Continental AG

* Gerresheimer AG
(Stellv. Vorsitz)

Andrea Sacher
Berlin
(geb. 8.5.1981)

Mitglied des Aufsichtsrats

seit September 2020
Vorsitzende des Betriebsrats —
Standort Berlin

Stellvertretende Vorsitzende des
Gesamtbetriebsrats Bayer

Frank Lollgen
Kaéln
(geb. 14.6.1961)

Mitglied des Aufsichtsrats
seit November 2015

Landesbezirksleiter Nordrhein der
|G Bergbau, Chemie, Energie

Mitgliedschaften in anderen gesetz-
lich zu bildenden Aufsichtsraten:

e Covestro AG
e Covestro Deutschland AG

Claudia Schade

Leverkusen

(geb. 20.12.1978)

Mitglied des Aufsichtsrats

seit April 2022

Vorsitzende des Betriebsrats —
Standort Leverkusen

Michael Westmeier
Leverkusen

(geb. 3.8.1972)

Mitglied des Aufsichtsrats

seit April 2022

Vorsitzender des Betriebsrats
der Bayer Vital GmbH
Stellvertretender Vorsitzender
des Konzernbetriebsrats
Mitgliedschaften in anderen gesetz-
lich zu bildenden Aufsichtsraten:

* Bayer Vital GmbH

Colleen A. Goggins
Princeton, USA
(geb. 9.9.1954)

Mitglied des Aufsichtsrats
seit April 2017
Selbststandige Beraterin

Mitgliedschaften in vergleichbaren
in- und ausléandischen Kontrollgre-
mien von Wirtschaftsunternehmen:

e The Toronto-Dominion Bank
(Board of Directors)

¢ |QVIA Holdings, Inc.
(Board of Directors)

e SIG Combibloc Group AG

(Board of Directors)
(bis April 2023)

Kimberly Mathisen
Oslo, Norwegen
(geb. 24.5.1972)

Mitglied des Aufsichtsrats
seit September 2022

Chief Executive Officer bei
HUB Ocean
Mitgliedschaften in vergleichbaren
in- und auslandischen Kontrollgre-
mien von Wirtschaftsunternehmen:
e Aker BioMarine ASA

(Board of Directors)
o Aker Horizons ASA

(Board of Directors)

(seit April 2023)

e Aize AS (Board of Directors)

Heinz Georg Webers
Bergkamen
(geb. 27.12.1959)

Mitglied des Aufsichtsrats
seit April 2022

Vorsitzender des Betriebsrats —
Standort Bergkamen

Prof. Dr. med. Dr. h. c. mult.
Otmar D. Wiestler

Berlin

(geb. 6.11.1956)

Mitglied des Aufsichtsrats
seit Oktober 2014

Prasident der Hermann von
Helmholtz-Gemeinschaft Deutscher
Forschungszentren e. V.

Alberto Weisser

Igrejinha, Portugal

(geb. 26.6.1955)

Mitglied des Aufsichtsrats

seit April 2021

Senior Consultant bei Temasek
International Pte. Ltd.

Mitgliedschaften in vergleichbaren

in- und ausléandischen Kontrollgre-
mien von Wirtschaftsunternehmen:

¢ Linde plc (Board of Directors)

e PepsiCo, Inc. (Board of Directors)




Jahresabschluss 2023 der Bayer AG

Standige Ausschiisse des
Aufsichtsrats der Bayer AG
(Stand: 31. Dezember 2023)

Prasidium/
Vermittlungsausschuss
Winkeljohann* (Vorsitz),
Achleitner, Grioli, Hausfeld

Prifungsausschuss

Baier** (Vorsitz),

Gansewendt, Hausfeld, Léllgen,
Weisser, Winkeljohann*

Personal- und
Vergitungsausschuss
Winkeljohann* (Vorsitz),
Bagel-Trah, Baier**, van Broich,
Hausfeld, Sacher

Nominierungsausschuss
Winkeljohann* (Vorsitz),
Bagel-Trah, Goggins, Weisser

Innovationsausschuss

Wiestler (Vorsitz),

Bischofberger, van Broich,
Cousin, Hausfeld, Léligen, Sacher,
Winkeljohann*

Vorstand
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Mitglieder des Vorstands bekleideten die nachstehend
genannten Mandate in gesetzlich zu bildenden Auf-
sichtsraten und vergleichbaren Kontrollgremien von
Wirtschaftsunternehmen (Stand: 31. Dezember 2023,
bei Ausscheiden aus dem Vorstand beziehen sich die
Angaben auf das Datum des Ausscheidens):

William N. (Bill) Anderson
(geb. 23.8.1966)

Mitglied des Vorstands

seit 1.4.2023,

bestellt bis 31.3.2026

Vorsitzender (seit 1.6.2023)

Wolfgang Nickl
(geb. 9.5.1969)

Mitglied des Vorstands
seit 26.4.2018,
bestellt bis 25.4.2025

Finanzen

Stefan Oelrich
(geb. 1.6.1968)
Mitglied des Vorstands
seit 1.11.2018,
bestellt bis 31.10.2025

Pharmaceuticals

ESG-Ausschuss

Cousin (Vorsitz),

Achleitner, van Broich, Fahimi,
Goggins, Hausfeld, Webers,
Winkeljohann*

* Sachverstandiges Mitglied auf dem
Gebiet Abschlusspriifung geman
§ 100 Absatz 5 AKtG

** Sachverstandiges Mitglied auf dem
Gebiet Rechnungslegung gemai
§ 100 Absatz 5 AktG

Heike Prinz
(geb. 24.9.1964)

Mitglied des Vorstands
seit 1.9.2023,
bestellt bis 31.8.2026

Talent
Arbeitsdirektorin (seit 1.9.2023)

e Bayer Vital GmbH
(bis August 2023)

Rodrigo Santos
(geb. 28.5.1973)

Mitglied des Vorstands
seit 1.1.2022,
bestellt bis 31.12.2024

Crop Science

Heiko Schipper
(geb. 21.8.1969)

Mitglied des Vorstands
seit 1.3.2018,
bestellt bis 28.2.2025

Consumer Health
¢ Royal FrieslandCampina N.V.

Vorsitzender des Vorstands
bis 31.5.2023

Werner Baumann
(geb. 6.10.1962)

Mitglied des Vorstands
bis 31.8.2023

Sarena Lin

(geb. 9.1.1971)

Transformation and Talent
Arbeitsdirektorin (bis 31.8.2023)

e Siemens Healthineers AG
(seit Februar 2023)
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\Versicherung
der gesetziichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass geméaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der
Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Gesellschaft vermittelt und im zusammengefassten Lagebericht der Geschéaftsverlauf einschlie3-
lich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Bayer-Konzerns sowie der Bayer AG so dargestellt sind,
dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Bayer-Konzerns bzw. der Bayer AG beschrieben sind.

Leverkusen, 22. Februar 2024
Bayer Aktiengesellschaft

Der Vorstand

30 Ao il 1R

Bill Anderson Wolfgang Nickl Stefan Oelrich

I (e i

Heike Prinz Rodrigo Santos Heiko Schipper
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Bestatigungsvermerk des
unabhangigen Abschlusspraters

An die Bayer Aktiengesellschaft, Leverkusen

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESAB-
SCHLUSSES UND DES ZUSAMMENGEFASSTEN
LAGEBERICHTS

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Bayer Aktiengesellschaft, Leverkusen, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden — geprft. Darlber hinaus haben wir den mit dem Konzernlagebericht zusammengefassten
Lagebericht der Bayer Aktiengesellschaft, Leverkusen, fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2023 gepruft. Die in der Anlage zum Bestatigungsvermerk genannten Bestandteile des
zusammengefassten Lageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht
inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

// entspricht der beigeflgte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fiir Kapital-
gesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

// vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lagebericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum zusammengefassten
Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der in der Anlage zum Bestatigungsvermerk genannten
Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts.

GemanB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen
die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts geflhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in Uber-
einstimmung mit § 317 HGB und der EU-AbschlussprUferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
,EU-APrVO") unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprtfer (IDW) festgestellten deutschen
Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefthrt. Die Prifung des Jahresabschlusses
haben wir unter ergdnzender Beachtung der International Standards on Auditing (ISA) durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften, Grundsétzen und Standards ist im Abschnitt ,Verant-
wortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts* unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen
unabhéangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erflllt. Darliber hinaus erklaren wir geman Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f)
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EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht
haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten
Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prifung des
Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fur das Geschéaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit un-
serer Prifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu
berlcksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte dar:

1. Ermittlung der Anschaffungskosten von im Rahmen einer Sacheinlage zugegangenen Anteilen an
einem verbundenen Unternehmen
2.  Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir wie folgt strukturiert:

a) Sachverhaltsbeschreibung (einschlieBlich Verweis auf zugehérige Angaben im Jahresabschluss)
b) Pruferisches Vorgehen

1. Ermittlung der Anschaffungskosten von im Rahmen einer Sacheinlage
zugegangenen Anteilen an einem verbundenen Unternehmen

a) Die Bayer Aktiengesellschaft hat im Rahmen einer Beteiligungsrestrukturierung im Februar
2023 eine Sacheinlage getéatigt und daflr neu ausgegebene Aktien des verbundenen Unter-
nehmens Bayer Pharma Aktiengesellschaft, Berlin, erhalten. Als Sacheinlage wurden Geschafts-
anteile an der Bayer Gesellschaft flr Beteiligungen mbH, Leverkusen, im Rahmen einer Kapitaler-
hoéhung in die Bayer Pharma Aktiengesellschaft eingebracht. Die neu zugegangenen Aktien an
der Bayer Pharma Aktiengesellschaft sind zum Zeitwert der eingelegten Geschéaftsanteile an
der Bayer Gesellschaft fUr Beteiligungen mbH bewertet worden. Aus der Bewertung der erhal-
tenen Aktien mit dem Zeitwert der eingebrachten Geschéftsanteile resultieren Gewinne aus
dem Abgang von Beteiligungen in H6he von Mio. EUR 3.939.

Der Zeitwert der eingebrachten Geschaftsanteile wurde durch einen externen Gutachter unter
anderem auf Basis von Unternehmensplanungen der gesetzlichen Vertreter ermittelt.

Da die Bayer Gesellschaft fur Beteiligungen mbH eine Vielzahl von Beteiligungen halt, weist
die Transaktion Besonderheiten hinsichtlich der durchzuflihrenden Bewertung der eingebrachten
Geschéaftsanteile auf, in die infolgedessen eine Vielzahl von Unternehmensplanungen einge-
flossen ist. Das Ergebnis der Bewertung ist in erheblichem MaBe von Schatz- und Ermessenent-
scheidungen der gesetzlichen Vertreter beeinflusst. In der vorliegenden Konstellation einander
nahestehender Personen findet nicht von vornherein ein dem Drittvergleich standhaltender
Interessenausgleich bei der Wertbestimmung statt. Vor diesem Hintergrund und aufgrund der
Komplexitat der Bewertung war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Prifung von besonderer
Bedeutung.

Im Anhang sind diesbezlglich Angaben der gesetzlichen Vertreter in der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie in den Abschnitten 7 und 13 enthalten.
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b)

Wir haben zunéchst auf Basis der zugrunde liegenden notariell beurkundeten Beschluss- und
Vertragsgrundlagen sowie der rechtsbegriindenden Registereintragungen geprift, ob die Kapital-
erhdhung durchgefuhrt wurde. Im Rahmen unserer Prifung der Bewertung der eingebrachten
Geschéftsanteile an der Bayer Gesellschaft flr Beteiligungen mbH haben wir die Kompetenz, die
Fahigkeiten und die Objektivitat des von den gesetzlichen Vertretern der Bayer Aktiengesellschaft
beauftragten externen Gutachters untersucht. Gemeinsam mit unseren internen Spezialisten aus
dem Bereich Valuation Services haben wir die von dem Gutachter angewendeten Bewertungsverfahren
zur Durchfihrung der Bewertung der eingebrachten Geschéftsanteile hinsichtlich ihrer Angemessen-
heit beurteilt und untersucht, ob die Bewertung des externen Gutachters unter Beachtung der rele-
vanten Bewertungsstandards erfolgt ist. Bei der Prifung der Annahmen haben wir uns unter anderem
auf einen Abgleich mit allgemeinen und branchenspezifischen Markterwartungen sowie umfangreiche
Erlauterungen der gesetzlichen Vertreter zu den wesentlichen Werttreibern und Pramissen der Unter-
nehmensplanungen gestitzt. Darlber hinaus erfolgte eine Verifizierung der fur die Bewertung ausge-
wahlter Beteiligungen zugrunde liegenden Cashflows mit den Unternehmensplanungen. Zur Priifung
der korrekten Ermittlung des Zeitwerts der eingebrachten Geschéaftsanteile haben wir zusammen mit
unseren internen Spezialisten die in Ansatz gebrachten Diskontierungsséatze gewurdigt. Wir haben
auBerdem die einzelnen Berechnungsschritte nachvollzogen und die Berechnungen Uberprift.
Wahrend unserer Prifung haben wir beurteilt, inwieweit die Bewertung der Geschaftsanteile
durch Subjektivitat, Komplexitat oder sonstige inharente Risikofaktoren beeinflusst wurde.

2. Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen

a)

Zum 31. Dezember 2023 werden im Jahresabschluss der Bayer Aktiengesellschaft Anteile an verbun-
denen Unternehmen in Hohe von Mio. EUR 71.081 (73,1 % der Bilanzsumme) ausgewiesen. Die Bayer
Aktiengesellschaft hat zum Abschlussstichtag die Werthaltigkeit der Beteiligungsbuchwerte durch intern
durchgeflihrte Unternehmensbewertungen Uberprift. Flr wesentliche Anteile an verbundenen Unter-
nehmen wird durch die Bayer Aktiengesellschaft grundséatzlich ein Gesamtunternehmenswert ermittelt,
welcher um die Nettofinanzposition korrigiert wird. Der jeweilige Buchwert der Anteile wird dem so
ermittelten Eigenkapitalwert gegenutbergestellt und im Falle einer dauernden Wertminderung auf den
niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben. Die Gesamtunternehmenswerte werden grundsétzlich
als Barwert der von den gesetzlichen Vertretern erwarteten kinftigen Zahlungsstréme mittels Discounted-
Cashflow-Modellen berechnet. Die Gesamtunternehmenswerte sind insbesondere von der Einschatzung
der kiUinftigen Zahlungsstréme durch die gesetzlichen Vertreter sowie den jeweils verwendeten Diskon-
tierungszinssatzen und Wachstumsraten abhangig. Die Bewertungen sind daher mit Unsicherheiten
behaftet. Bereits geringfligige Veranderungen der verwendeten Annahmen kénnen wesentliche Auswir-
kungen haben. Vor diesem Hintergrund und angesichts der wesentlichen Bedeutung fir die Vermdgens-
und Ertragslage der Bayer Aktiengesellschaft war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Prifung von
besonderer Bedeutung.

Die Angaben der gesetzlichen Vertreter zu den Finanzanlagen und deren Werthaltigkeit sind in Abschnitt 7
und in Abschnitt 13 des Anhangs enthalten.

Im Rahmen unserer Prifung haben wir uns ein Verstéandnis tUber den Prozess der Gesellschaft zur
Beurteilung der Werthaltigkeit der gehaltenen Anteile an verbundenen Unternehmen verschafft. Un-
ter anderem haben wir beurteilt, ob die flr die Ermittlung des Gesamtunternehmenswerts jeweils
herangezogenen Bewertungsmodelle die konzeptionellen Anforderungen der relevanten Bewertungs-
standards zutreffend abbilden und die Berechnungen in den Modellen korrekt erfolgen. Ferner haben
wir uns davon Uberzeugt, ob die beizulegenden Werte sachgerecht unter Beachtung der relevanten
Bewertungsstandards ermittelt wurden. Hierzu haben wir unter anderem Uberpruft, ob die zugrunde
gelegten kunftigen Zahlungsstréme und die angesetzten Kapitalkosten insgesamt eine sachgerechte
Grundlage darstellen. Bei unserer Prifung haben wir uns unter anderem auf einen Abgleich mit all-
gemeinen und branchenspezifischen Markterwartungen sowie umfangreiche Erlduterungen der gesetz-
lichen Vertreter zu den wesentlichen Werttreibern und Pramissen der Planung gestutzt. Wir haben
auch die bei der Bestimmung des verwendeten Diskontierungszinssatzes herangezogenen Parameter
durch Abgleich mit Marktdaten gepruft und das Berechnungsschema sachlogisch und rechnerisch
nachvollzogen. Fur einzelne Bereiche der Prifung haben wir zudem interne Spezialisten aus dem
Bereich Valuation Services hinzugezogen.

Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers
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Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich.
Die sonstigen Informationen umfassen:

// die in der Anlage zum Bestéatigungsvermerk genannten, nicht inhaltlich gepriften Bestandteile des
zusammengefassten Lageberichts,

// die Versicherung der gesetzlichen Vertreter nach § 264 Abs. 2 Satz 3 HGB bzw. nach § 289 Abs. 1
Satz 5 HGB zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht.

Far die Erklarung nach § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex, die Bestandteil der in
Abschnitt ,Corporate-Governance-Bericht des zusammengefassten Lageberichts enthaltenen Erklarung
zur Unternehmensfilhrung ist, sind die gesetzlichen Vertreter und der Aufsichtsrat verantwortlich. Im Ubrigen
sind die gesetzlichen Vertreter flr die sonstigen Informationen verantwortlich.

Unsere Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht erstrecken sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch
irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wulrdigen, ob die sonstigen Informationen

// wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriften Angaben im zusam-
mengefassten Lagebericht oder zu unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
// anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine wesentliche
falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu
berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den
Jahresabschluss und den zusammengefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deut-
schen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungs-
maBiger Buchfihrung ein den tats&chlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermobgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flr die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundséatzen ordnungsmaBiger
Buchfuhrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen
der Rechnungslegung und Vermbgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daftr verantwortlich, die F&hig-
keit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie
die Verantwortung, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daflir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungs-
legungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséach-
liche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des zusammengefassten Lage-
berichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukUlnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich flr die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen und um ausreichende geeignete Nach-
weise fur die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.
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Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesell-
schaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung des
Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und
ob der zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk
zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht
beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uber-
einstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprtfer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Abschlussprifung sowie unter ergdnzender
Beachtung der ISA durchgeflhrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses und zusammengefassten Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dartber hinaus

// identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und
im zusammengefassten Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrttimern, planen und fuhren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist
hoéher als das Risiko, dass aus Irrttimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

// gewinnen wir ein Verstandnis von dem fUr die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontroll-
system und den fur die Priifung des zusammengefassten Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaB-
nahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, je-
doch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

// beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschéatzten Werte
und damit zusammenhangenden Angaben.

// ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage
der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung
der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im
Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungs-
nachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flhren, dass die Gesellschaft
ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfGhren kann.

// beurteilen wir Darstellung, Aufoau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Buchflhrung
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt.
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// beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

// fOhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnach-
weise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Ver-
tretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunfts-
orientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die rele-
vanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit innen alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen vernlnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere
Unabhangigkeit auswirken, und, sofern einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen
vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen erértert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichts-
zeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvor-
schriften schlieBen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE
ANFORDERUNGEN

Vermerk liber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen
Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts
nach § 317 Abs. 3a HGB

Priifungsurteil

Wir haben gemaB § 317 Abs. 3a HGB eine Prifung mit hinreichender Sicherheit durchgeflhrt, ob die in der
Datei, die den SHA-256-Wert d2d3fda755b623f10988f1e16265e3655ea4b0b8e36127bf25cbbd4b7ff80ccf
aufweist, enthaltenen und fur Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und
des zusammengefassten Lageberichts (im Folgenden auch als ,ESEF-Unterlagen® bezeichnet) den Vorgaben
des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat (,ESEF-Format®) in allen wesentlichen Belangen
entsprechen. In Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Prifung nur auf
die Uberfiihrung der Informationen des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in
das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben
genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten Datei enthaltenen und fir Zwecke der
Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in
allen wesentlichen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat.
Uber dieses Prifungsurteil sowie unsere im voranstehenden ,Vermerk Uber die Priifung des Jahresab-
schlusses und des zusammengefassten Lageberichts® enthaltenen Prifungsurteile zum beigefigten Jahres-
abschluss und zum beigeflgten zusammengefassten Lagebericht fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2023 hinaus geben wir keinerlei Prifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben ent-
haltenen Informationen sowie zu den anderen in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil
Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten Datei enthaltenen Wiedergaben des Jahresab-
schlusses und des zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3a HGB
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unter Beachtung des IDW Prifungsstandards: Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten
elektronischen Wiedergaben von Abschlissen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS
410 (06.2022)) und des International Standard on Assurance Engagements 3000 (Revised) durchge-
fuhrt. Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprfers fur die
Prafung der ESEF-Unterlagen® weitergehend beschrieben. Unsere Wirtschaftspriferpraxis hat die An-
forderungen der IDW-Qualitatsmanagementstandards angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir die ESEF-Unterlagen
Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit
den elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts nach
MaBgabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als
notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu erméglichen, die frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstéBen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das
elektronische Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der ESEF-Unterlagen
als Teil des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstbBen gegen die Anforderungen des § 328
Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus

// identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — Ver-
stéBe gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fUhren Priifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fUr unser Prifungsurteil zu dienen.

// gewinnen wir ein Verstandnis von den flr die Prifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrollen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prafungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

// beurteilen wir die technische Gultigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthaltende
Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden
Fassung an die technische Spezifikation fUr diese Datei erfUllt.

// beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriften Jahresab-
schlusses und des gepruften zusammengefassten Lageberichts ermoglichen.

Vermerk liber die Priifung der Einhaltung der Rechnungslegungspflichten nach

§ 6b Abs. 3 EnWG

Wir haben geprUft, ob die Gesellschaft ihre Pflichten nach § 6b Abs. 3 Satze 1 bis 5 EnWG zur Flihrung
getrennter Konten flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 eingehalten hat.

Nach unserer Beurteilung wurden die Pflichten nach § 6b Abs. 3 Satze 1 bis 5 EnWG zur FUhrung getrennter
Konten in allen wesentlichen Belangen eingehalten.

Wir haben unsere Priifung der Einhaltung der Pflichten zur Fiihrung getrennter Konten in Ubereinstimmung
mit § 6b Abs. 5 EnWG unter Beachtung des IDW Prifungsstandards: Prifung nach § 6b Energiewirtschafts-
gesetz (IDW PS 610 n.F. (07.2021)) durchgefthrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist nachfolgend weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabh&ngig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfilllt. Wir wenden als
Wirtschaftsprifungsgesellschaft die Anforderungen der IDW Qualitdtsmanagementstandards an. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unser Prufungsurteil zur Einhaltung der Rechnungslegungspflichten nach § 6b Abs. 3 EnNWG
zu dienen.
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Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Einhaltung der Pflichten nach § 6b Abs. 3 Satze 1 bis
5 EnWG zur FUhrung getrennter Konten.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig
erachtet haben, um die Pflichten zur Fihrung getrennter Konten einzuhalten.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung der Einhaltung der Rechnungslegungspflichten der
Gesellschaft nach § 6b Abs. 3 EnWG.

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob die gesetzlichen Vertreter ihre
Pflichten nach § 6b Abs. 3 Satze 1 bis 5 EnWG zur Flhrung getrennter Konten in allen wesentlichen Be-
langen eingehalten haben. Ferner umfasst unsere Zielsetzung, einen Vermerk in den Bestatigungsvermerk
aufzunehmen, der unser Prifungsurteil zur Einhaltung der Rechnungslegungspflichten nach § 6b Abs. 3
EnWG beinhaltet. Die Priifung der Einhaltung der Pflichten nach § 6b Abs. 3 Satze 1 bis 5 EnWG zur FUhrung
getrennter Konten umfasst die Beurteilung, ob die Zuordnung der Konten zu den Tatigkeiten nach § 6b
Abs. 3 Satze 1 bis 4 EnWG sachgerecht und nachvollziehbar erfolgt ist und der Grundsatz der Stetigkeit
beachtet wurde.

Ubrige Angaben geméaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 28. April 2023 als Abschlussprifer gewahlt. Wir wurden am
22. Juni 2023 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 2017 als
Abschlussprufer der Bayer Aktiengesellschaft, Leverkusen, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zuséatzlichen
Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

SONSTIGER SACHVERHALT - VERWENDUNG DES
BESTATIGUNGSVERMERKS

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem geprUften Jahresabschluss und dem ge-
priften zusammengefassten Lagebericht sowie den gepriften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF-
Format UberflUhrte Jahresabschluss und zusammengefasste Lagebericht — auch die in das Unternehmens-
register einzustellenden Fassungen — sind lediglich elektronische Wiedergaben des gepriften Jahresab-
schlusses und des gepriften zusammengefassten Lageberichts und treten nicht an deren Stelle. Insbeson-
dere ist der ESEF-Vermerk und unser darin enthaltenes Prifungsurteil nur in Verbindung mit den in elektro-
nischer Form bereitgestellten gepruften ESEF-Unterlagen verwendbar.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER
Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftspruifer ist Michael Mehren.
Mdunchen, den 23. Februar 2024

Deloitte GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Andreas Wermelt Michael Mehren
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprfer
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Anlage zum Bestatigungsvermerk:
Nicht inhaltlich gepriifte Bestandteile des zusammengefassten
Lageberichts

Folgende Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts haben wir nicht inhaltlich gepruft:

// die die im Abschnitt ,Uber diesen Bericht“, auf den im zusammengefassten Lagebericht verwiesen wird,
enthaltenen Angaben

// die in Abschnitt 1.2.1 des zusammengefassten Lageberichts enthaltene Tabelle A.1.2.1/1 ,Nichtfinanzielle
Konzernziele bis 2030" einschlieBlich der Angaben in den FuBnoten sowie die nachfolgenden erlauternden
Passagen zu den nichtfinanziellen Konzernzielen,

// die in Abschnitt 1.8 des zusammengefassten Lageberichts enthaltenen Tabellen A1.8/2 ,Taxonomie-
Berichterstattung Umsétze”, Tabelle A1.8/3 ,Umsatzanteil je Umweltziel“, Tabelle A1.8/4 ,Taxonomie-
Berichterstattung Investitionen®, Tabelle A1.8/5 ,CapEx Anteil je Umweltziel, Tabelle A1.8/6 ,Taxonomie-
Berichterstattung Betriebsausgaben® sowie A1.8/7 ,,OpEx-Anteil je Umweltziel* einschlieBlich der Angaben
in den FuBnoten sowie die Angaben unter dem Unterabschnitt ,EU-Taxonomie®,

// die in Abschnitt 1.8 des zusammengefassten Lageberichts enthaltenen Angaben zu den Scope-3-
Emissionen in Tabelle A 1.8/1 ,Treibhausgas-Emissionen” sowie die zugehdrigen Angaben,

// die in Abschnitt 3.2.1 des zusammengefassten Lageberichts unter ,Beurteilung von Risikomanagement-
system und Internem Kontrollsystem nach § 91 Absatz 3 AktG* des zusammengefassten Lageberichts
enthaltenen Aussagen zur Angemessenheit und Wirksamkeit von Internem Kontrollsystem (IKS) und
Risikomanagementsystem (RMS) nach der Empfehlung A.5 des DCGK,

// die in Abschnitt 4.1 des zusammengefassten Lageberichts enthaltene Erklarung zur Unternehmens-
flhrung nach § 289f und § 315d HGB,

// samtliche Querverweise auf Webseiten der Gesellschaft sowie die Informationen, auf die sich diese
Querverweise beziehen.
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