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Grundlagen der Darstellung

Nach Beschluss der Hauptversammlung vom 24. Mai 2023 wurde die ADVA Optical Networking SE mit Wirkung vom 8. Juni
2023 in Adtran Networks SE umbenannt.

Dieser Bericht fasst den Konzernlagebericht der Adtran Networks Gruppe (,der Konzern”, ,Adtran Networks”), bestehend aus
der Adtran Networks SE (nachfolgend auch die ,Gesellschaft’, das ,Unternehmen” oder ,Adtran Networks SE”) und ihren
konsolidierten Tochterunternehmen, mit dem Lagebericht der Adtran Networks SE zusammen.

Der zusammengefasste Lagebericht der Adtran Networks SE wurde gemaR § 289, § 315 und § 315e HGB sowie nach den
Deutschen Rechnungslegungsstandards Nr. 17 und 20 (DRS 17 und 20) aufgestellt.

Alle Angaben in diesem Bericht beziehen sich, sofern nicht anders vermerkt, auf den 31. Dezember 2023 beziehungsweise das
Geschéftsjahr, das an diesem Datum endet.

Der Deutsche Corporate Governance Kodex sieht Angaben zu dem internen Kontroll- und Risikomanagementsystem vor, die
Uber die gesetzlichen Anforderungen an den Lagebericht hinausgehen und somit von der inhaltlichen Prifung des Lageberichts
durch den Abschlusspriifer ausgenommen sind (,lageberichtsfremde Angaben®). Diese werden nachfolgend thematisch dem
Risikomanagement zugeordnet und sind im Kapitel Risiko- und Chancenbericht néher erlautert.

Aufgrund von Rundungen addieren sich Zahlen in Tabellen gegebenenfalls nicht exakt zu den angegebenen Summen.
Dargestellte Prozentangaben spiegeln gegebenenfalls nicht genau die absoluten Zahlen wider, auf die sie sich beziehen.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Der zusammengefasste Lagebericht der Adtran Networks SE enthalt mit Begriffen wie ,glauben”, ,annehmen” und ,erwarten” in
die Zukunft gerichtete Aussagen, welche sowohl Riickschlisse auf interne Schatzungen uber die Nachfrage nach optischen
Netzlésungen, Kosten - und damit verbunden potenziellen Erldsen und Ertragen -, als auch Riickschlisse auf die mdgliche
Liquiditatsentwicklung zulassen. Diese vorausschauenden Aussagen beruhen auf den Ansichten und Annahmen des Vorstands
und beinhalten eine Reihe unbekannter Risiken, Ungewissheiten und anderer Faktoren, von denen viele aufterhalb des
Einflussbereichs von Adtran Networks liegen. Sollten einzelne oder mehrere dieser Risiken und Ungewissheiten eintreten oder
sollten sich die Annahmen des Vorstands als unrichtig erweisen, kdnnen die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von den
Erwartungen abweichen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen und Informationen beschrieben sind oder sich daraus
ableiten lassen. Diese Risiken und Ungewissheiten werden im Abschnitt ,Risiko- und Chancenbericht” weiter erlautert.



Strategie und Steuerungskonzept

Die strategischen Ziele von Adtran Networks SE wurden zunachst fur 2023 aus dem Geschéftsjahr 2022 Gbernommen:
Wachstum und Profitabilitdt, Innovation, operative Bestleistung, Kundenzufriedenheit und Mitarbeiter. Die Ziele wurden in der
Vergangenheit jahrlich vom Vorstand und vom Aufsichtsrat Uberpriift und bei Bedarf abgeandert. Jedes dieser Ziele wurde
detailliert beschrieben und diente dann als Basis fiir konkrete Abteilungs- und persoénliche Ziele. Die strategischen Ziele wurden
auf jeden einzelnen Mitarbeiter heruntergebrochen, so dass sich jeder Mitarbeiter auf seinen Bereich konzentrieren und nach
seiner individuellen Leistung und seinem Beitrag zur Gesamtleistung von Adtran Networks beurteilt werden konnte.

Die Erreichung der strategischen Ziele wurde an den Umsatzerldsen, dem Proforma EBIT', der Nettoliquidité\t2 und dem
Nichtfinanzkriterium Kundenzufriedenheit, das durch den Net Promoter Score ermittelt wird, gemessen. Diese Messgrofien
stellten Hauptleistungskennzahlen des Konzerns dar. Der Vorstand definierte Zielwerte fiir alle vier Kennzahlen jeweils fir das
kommende Jahr und glich diese flir die Umsatzerlése und das Proforma EBIT monatlich, fir die Nettoliquiditadt quartalsweise
und fir den Net Promoter Score jahrlich mit den entsprechenden Ist-Werten ab. Bei Planabweichungen konnten zeitnah
korrektive MaRnahmen eingeleitet werden. Entsprechende Informationen wurden dem Vorstand monatlich, quartalsweise und
jahrlich berichtet.

Dariber hinaus hatte die Adtran Networks SE im ersten Quartal 2021 eine Business Transformation Strategie vorgestellt. Diese
Strategie hatte zum Ziel, das Margenprofil des Geschaftsmodells nachhaltig zu verbessern und beruhte im Wesentlichen auf
den folgenden drei Saulen:

e Starkung der Umsatze aulerhalb der traditionellen Netzbetreiberinfrastruktur auf 40 % bis Ende 2023.
* Steigerung der Umsatzbeitrage aus den Bereichen Software und Services auf 30 % bis Ende 2023.

* Neue Markte und Umsatzbeitrdge sowie Kostenreduktion aus verstarkten Vertikalisierungsaktivitaten zur Entwicklung und
Produktion von optoelektronischen Komponenten

Diese Saulen werden auch im Jahr 2024 ein wesentlicher Bestandteil der Strategie der Gruppe sein.

Infolge der Eintragung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags mit der Adtran Holdings, Inc. in das Handelsregister
am 16. Januar, 2023 hat die Adtran Networks ihre strategischen Ziele mit den Zielen des Gesamtkonzerns abgestimmt.
Aufgrund des deutlich vergroRerten Produktportfolios sowie zusatzlicher Markte und Applikationen waren die Ziele der Business
Transformation Strategie nach dem 16. Januar 2023 nicht mehr relevant. Die MessgroRen Umsatzerldse, Proforma EBIT,
Nettoliquiditdt und Kundenzufriedenheit hingegen sind weiterhin die bedeutsamsten Leistungsindikatoren zur Steuerung des
Adtran Networks Konzern.

Dartber hinaus erfolgt die Steuerung auf oberster Konzernebene der Adtran Holdings auf Basis der Umsatzerlése und des
Adjusted EBIT? fiir den Gesamtkonzern. Diese Kennzahlen stellen fiir den Adtran Networks Konzern bedeutsame Kennzahlen
dar. Im Geschéftsjahr 2023 berichtet der Adtran Holdings Konzern Umsatzerlése von USD 1.149,1 Millionen und ein Adjusted
EBIT von negativen USD 9,9 Millionen.

Bei den Umsatzerlésen bestehen fir den Adtran Networks Teilkonzern keine Unterschiede zur Rechnungslegung nach US
GAAP. Die Definition des Adjusted EBIT weicht beziiglich der Uberleitungspositionen nur unwesentlich von der Ermittlung des
Proforma EBIT ab.

Im vorliegenden Geschéftsbericht wird weiterhin tiber die bisherigen Hauptleistungsindikatoren berichtet.

" Das Proforma EBIT beriicksichtigt die folgenden liquiditdtsunwirksamen Aufwendungen nicht: aktienbasierte Vergilitung, Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte, Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgenswerte aus Unternehmenserwerben. Darliber hinaus werden einmalige Aufwendungen, die im Zusammenhang mit Unternehmenstransaktionen und
Restrukturierungsmalinahmen anfallen, nicht beriicksichtigt.

2 Die Nettoliquiditat ermittelt sich durch Subtraktion der Summe der Finanzschulden von den Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten. Die Summe der Finanzschulden setzt sich
zusammen aus den kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten einschlieRlich solcher aus Factoringvereinbarungen sowie aus kurz- und langfristigen finanziellen
Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Adtran Holdings Inc. einschlieBlich der Forderungen beziehungsweise Verbindlichkeiten aus dem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag
und den kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten aus Leasing gemaR IFRS 16 Leasingverhéltnisse. Ein negatives Berechnungsergebnis wird als Nettoverschuldung bezeichnet.

3 Adjusted EBIT wird definiert als der Gewinn der Adtran Holdings Gruppe vor Zinsen und Steuern, ermittelt auf der Grundlage der Ergebnisse und bereinigt um Restrukturierungskosten,
akquisitionsbedingte Kosten und Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte, aktienbasierte Vergiitungsaufwendungen, die nicht zahlungswirksamen Veranderung des beizulegenden
Zeitwerts der im Rahmen des Plans fiir aufgeschobene Vergiitungen gehaltenen Kapitalbeteiligungen und alle anderen vom Vergiitungsausschuss genehmigten non-GAAP Positionen.



Wirtschaftliche Rahmenbedingungen
Der Zustand der Weltwirtschaft zum Jahresbeginn 2024

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) hat in seinem jingsten World Economic Outlook (WEO) die Prognosen zur
Veranderung der Wirtschaftsleistung von Nationen und Regionen aktualisiert und gegeniber der letzten Prognose aus dem
Oktober 2023 mehrheitlich erhdht. Im World Economic Outlook vom Januar 2024 schatzt der IWF den Zustand der
Weltwirtschaft wie folgt ein:

Das globale Wachstum wird voraussichtlich auf dem selben Niveau wie den geschatzten 3,1 % im Jahr 2023 bleiben. Im
Oktober war der IWF noch von einem Wachstum von 3,0 % ausgegangen. Fir die USA prognostiziert der IWF ein Wachstum
von 2,1 % gegenuber 2,5 % im Jahr 2023. Der Euroraum soll um 0,9 % wachsen verglichen mit einem Wachstum von
geschatzten 0,5 % im Vorjahr. Fur Deutschland prognostiziert der IWF ein Wirtschaftswachstum von 0,5 % gegenulber der
geschatzten Rezession von 0,3 % im Jahr 2023.

Die fiskalpolitischen Bemihungen der weltweiten Notenbanken, um die Inflation zu bekampfen, und die damit verbunden
Zinserh6hungen werden auch in 2024 das weltweite Wirtschaftswachstum belasten. Allerdings gehen Wirtschaftsexperten
davon aus, dass die Inflation in den meisten Regionen schneller zuriick gehen wird als erwartet. Es wird erwartet, dass die
globale Gesamtinflation im Jahr 2024 auf 5,8 % und im Jahr 2025 auf 4,4 % fallen wird, wobei die Prognose fur 2025 vom IFW
nach unten korrigiert wurde. Angesichts der abschwachenden Inflation und des stetigen Wachstums ist die Wahrscheinlichkeit
einer harten Wirtschaftskrise zuriickgegangen, und die Risiken fiir das globale Wachstum sind weitgehend ausgeglichen. Auf
der anderen Seite kdnnte ein schnellerer Riickgang der Inflation zu einer weiteren Lockerung der Fiskalpolitik fihren.

Diese Ansicht vertreten auch eine Mehrzahl der Wirtschaftsexperten in den USA und auch die US Amerikanische Zentralbank.
In seiner ersten Entscheidung des Jahres hielt der FOMC die Zinssatze einstimmig in einem Zielbereich von 5,25 % bis 5,50 %.
Es wurde signalisiert, dass der FOMC von seiner frilheren Tendenz zu Zinserhéhungen abgertickt ist. Der Ausschuss deutete
jedoch an, dass er noch nicht bereit ist, die Zinssatze bereits auf der nachsten Sitzung im Marz 2024 zu senken, und erklarte,
dass zunéchst groReres Vertrauen gewonnen werden musse, dass sich die Inflation nachhaltig in Richtung 2 % bewegt.

Mit Blick auf Deutschland und den Euroraum sehen die Experten noch keine kurzfristige Lockerung der Fiskalpolitik. Die
Teuerungsrate ist im Euroraum von 2,9 % im Dezember 2023 auf 2,8 % im Januar 2024 weiter gesunken. Allerdings ist dieser
Rickgang insbesondere auf sinkende Energie- und Nahrungs- und Genussmittelpreise zurlickzufiihren, wahrend sich im
Dienstleistungsbereich ein Teuerungsprozess erkennen lasst. Wirtschaftsexperten gehen daher davon aus, dass die EZB
frihestens im Juni 2024 den Leitzins senken wird.

Wahrend der Pandemie hat sich die Relevanz einer leistungsfahigen Telekommunikationsinfrastruktur einmal mehr verdeutlicht.
Nach Rekordquartalen in Q1 und Q2 2023 hat sich das Stimmungsbild im Bereich der optischen Ubertragungstechnik allerdings
eingetriibt. Insbesondere die groRen Telekommunikationsanbieter hatten grolRe Lagerbestéande aufgebaut und verschieben nun
Infrastrukturprojekte in die Zukunft, da das makro6konomische Umfeld und die deutlichen Zinssteigerungen das Finanzprofil
dieser Unternehmen belastet. Das Management geht aktuell davon aus, dass sich das Investitionsverhalten unserer Kunden
frlhestens in der zweiten Jahreshalfte 2024 splrbar verbessern wird.

Marktumfeld flr Adtran Networks

Der adressierbare Markt fiir Adtran Networks wird durch die Digitalisierung der Ecosysteme und die damit steigende Nachfrage
nach Cloud*-basierten Lésungen und den darunterliegenden Kommunikationsnetzen bestimmt. Die rasche Einfilhrung digitaler
Prozesse in allen Industriebranchen, die Schaffung und Nutzung kinstlicher Intelligenz sowie der allgegenwartige Konsum
hochauflésender Videos Uber Mobilfunk- und Festnetze sind wichtige und nachhaltige Wachstumstreiber fiir den Markt. Die
Entwicklungen der jingeren Vergangenheit wie die verstarkte Nutzung von Home Office und Videokonferenzen sind nachhaltige
Treiber fir den weiteren Netzausbau. Staatliche Forderprogramme schaffen eine zusatzliche positive Dynamik.

Uber viele Jahre war die Branche der Kommunikationsnetzausriister durch ein Spannungsfeld aus hohen
Entwicklungsaufwendungen und hartem Wettbewerb gepragt. Dies hat zu einer starken Selektion bei den Herstellern gefiihrt,
und nur wenige Anbieter konnten sich behaupten. Marktteilnehmer mit unzureichender Innovationskraft oder verlustreichen
Geschéaftsmodellen sind inzwischen gréRtenteils von der Bildfliche verschwunden. Dies hat zu einem Marktumbruch gefiihrt.
Dariber hinaus hat die Covid-19 Pandemie die Sichtweise auf die Bedeutung von Netzinfrastruktur stark verandert. Politik und
Wirtschaft haben erkannt, dass eine leistungsfahige Kommunikationsinfrastruktur in Zeiten von digitalen
Kooperationswerkzeugen und virtueller Zusammenarbeit fiir Volkswirtschaften und Unternehmen (iberlebenswichtig ist. Zudem
erleben wir ein Marktumfeld in der Sicherheit und Vertrauen eine steigende Bedeutung gewinnen. Infolge der hdéheren
Wertschatzung sowie gestiegener Sicherheitsbedenken werden zahlreiche Hersteller aus Fernost aktuell aus den westlichen
Netzen zurtickgedrangt.

* Der Ausdruck Cloud beschreibt im Zusammenhang mit Informationstechnologie ein Konzept, bei dem EDV- Anwendungen nicht mehr auf der nutzer- und hauseigenen Infrastruktur (zum
Beispiel einem Server) laufen, sondern an einen Dienstleister ausgelagert werden, dessen EDV- Infrastruktur nicht sichtbar oder im Detail bekannt ist (als ob hinter einer Wolke, englisch
,Cloud”, versteckt). Ein typisches Beispiel sind Software-Dienste, bei denen die Software nicht auf dem Rechner des Nutzers gespeichert wird, sondern auf den Servern des Anbieters der
Software-Dienste.



Adtran Networks hat in den vergangenen Jahren konsequent in Entwicklung innovativer Lésungen investiert und hat
ausgezeichnete Ldsungen im Bereich der sicheren Datentbertragung auf den Markt gebracht. Die Netztechnik des
Unternehmens ermoglicht den Bau einer leistungsfahigen Kommunikationsinfrastruktur, die als Grundlage flr die digitale
Wirtschaft, das industrielle Internet der Dinge® (Industrial 1oT) — in Deutschland oft als Industrie 4.0 bezeichnet — und die
Digitalisierung der Ecosysteme bendtigt wird. Adtran Networks adressiert wichtige Applikationen in diesem Wachstumsmarkt.
Die glasfaserbasierte Ubertragungstechnik liefert skalierbare Bandbreiten fiir die Infrastruktur der Netzbetreiber® sowie fiir die
Rechenzentrumskopplung (Data Center Interconnect, DCI’) von GroRunternehmen und der Internetwirtschaft. Im
Zugangsbereich der Netze (Network-Edge®) erméglicht die neue Technik mit Virtualisierung eine schnelle und flexible
Bereitstellung von Cloud-Diensten und neue Mdoglichkeiten zur Schaffung von Edge-Computing-Lésungen. Darlber hinaus
liefert die Synchronisationstechnik des Unternehmens Timing-Informationen, die unter anderem beim Aufbau breitbandiger 5G-
Mobilfunknetze, global verteilter Rechenzentren sowie flir Energieversorger von héchster Bedeutung sind.

Adtran Networks ist im Markt fiir optische Ubertragungstechnik mit Wellenlangenmultiplex-Technologie (Wavelength Division
Multiplexing, WDMg), dem Kernsegment des Gesamtmarkts fir optische Netze, in zahlreichen Bereichen wie Metro-WDM in
Europa und Losungen fiir die Rechenzentrumskopplung von GroRunternehmen weltweit gut positioniert. Der daran
anknlpfende Markt fiir Ethernet'*-basierte Netzzugangslésungen erfahrt durch die Einfiihrung virtualisierter Netzfunktionen eine
neue Dynamik. Hier kénnen die Losungen des Unternehmens immer mehr neue Wachstumsapplikationen adressieren, und es
erdffnen sich zuséatzliche Chancen. Bei der Synchronisationstechnik bietet Adtran Networks differenzierte Lésungen fir
Mobilfunknetze und erweitert aktuell den Leistungskatalog des Portfolios, um auch Synchronisationsanforderungen in anderen
Branchen, insbesondere der kritischen Infrastruktur, zu adressieren. Der gesamte adressierbare Markt fir das Unternehmen
war in 2023 nach Schitzungen von Branchenanalysten leicht riickldufig und lag bei circa USD 10,8 Milliarden" . Die
Nachwehen der Halbleiterkrise und die damit verbunden Lieferschwierigkeiten hatten zu UnregelmaRigkeiten im
Bestellverhalten der Netzbetreiber gefiihrt. Bis 2028 wird der adressierbare Markt allerdings laut Analystenschatzungen auf
USD 12,1 Milliarden wachsen, wobei hier die moglichen zusatzlichen Chancen durch die Verschiebung der Nachfrage von
asiatischen (insbesondere Huawei) zu europaischen Herstellern nicht quantifiziert sind (siehe auch Kapitel ,Markt, Zielgruppen
und Wachstumstreiber”).

5 Das Internet der Dinge (englisch: Internet of Things, IoT) ist ein Sammelbegriff fiir eine globale Netzinfrastruktur, die es ermdglicht, physische und virtuelle Gegenstande miteinander zu
vernetzen und sie durch Informations- und Kommunikationstechniken zusammenarbeiten zu lassen.

® Netzbetreiber sind Unternehmen, die Kommunikationsnetze zur kommerziellen Vermarktung von Diensten an Dritte aufbauen und betreiben. Hierzu gehdren nicht nur die etablierten
Telefongesellschaften, sondern auch neue alternative Netzbetreiber, die im Zuge der Deregulierung des Telekommunikationsmarktes entstanden sind, sowie spezielle Dienstleister, die
ausgelagerte Dienste (beispielsweise Software-Anwendungen oder Datenspeicherung) fir Unternehmenskunden anbieten.

" Englischer Begriff fiir Rechenzentrumskopplung, der als Abkiirzung zunehmend im internationalen Sprachgebrauch auftaucht. DCI ist ein interessanter und wachsender Markt fiir optische
Ubertragungstechnik.

® Dieser Begriff wird haufig fiir den Bereich der Netzinfrastruktur verwendet, an dem die Datenstréme aus den Zugangsleitungen der Endteilnehmer zusammenlaufen. Am Network-Edge werden
diese Datenstréme haufig gebiindelt und Funktionen fiir den Endkunden definiert.

® Das WDM-Verfahren ermdglicht die bessere Ausnutzung der Kapazitat in einem Lichtwellenleiternetz durch ein Aufmodulieren der zu Ubertragenden Signale auf unterschiedliche
Lichtwellenlangen beziehungsweise Lichtfarben, die gebiindelt parallel tiber die Glasfaser tibertragen und am Zielpunkt wieder in einzelne Kanéle separiert werden.

'® Ethernet ist ein Protokoll der paketbasierten Dateniibertragung mit einer Ubertragungsrate von 10Mbits. Fast Ethernet ermdglicht eine Datenrate von 100Mbits, Gigabit Ethernet eine
Ubertragungsrate von 1Gbit4. 10 Gigabit Ethernet ermdglicht 10Gbité. Inzwischen sind auch 40, 100 und 400 Gigabit Ethernet am Markt erhéltlich mit Datenraten von 40Gbits, 100Gbit6 und
400Gbits.

" Weltmarkt ohne China fiir Metro und Backbone WDM (Omdia, ,Optical Networks Forecast”, veréffentlicht im November 2023), sowie Access Switching and Ethernet Demarcation, (Omdia:
,Service Provider Switching and Routing Forecast”, October 2023) sowie Netzsynchronisation (Adtran Networks eigene Schatzungen)



Geschaftsentwicklung und Ertragslage des Konzerns

Umsatzentwicklung

Die Umsatzerlose stellen einen der vier Hauptleistungsindikatoren fiir Adtran Networks dar. Im Jahr 2023 erwirtschaftete der
Konzern einen Umsatz von EUR 613,7 Millionen. Dies entspricht einem Rilckgang von 13,8 % gegeniber dem Umsatz von
EUR 712,1 Millionen im Jahr 2022. Trotz erheblicher Auftragsbestande zu Beginn des Jahres fiihrte die Abschwachung der
Halbleiterkrise bei den meisten Kunden aufgrund hoher Lagerbestéande zu einer Abschwachung der Nachfrage, insbesondere in
den Marktbereichen der Telekommunikationsdienstleister und Internet Content Provider (ICPs'). In Q4 2023 wurden
Quartalsumsatze von EUR 118,5 Millionen erreicht. Dies entspricht einem Rickgang von 18,7 % gegeniiber Q3 2023 und von
39,5 % gegeniber Q4 2022. Auch hier sind die Anbieter von Telekommunikationsdiensten und Internetinhalten die treibende
Kraft.

Regionale Umsatzaufteilung
(in Millionen EUR und relativ zu den gesamten Umsatzerldsen)
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Im Jahr 2023 wurde die Region EMEA (Europa, Naher Osten und Afrika) erneut zur umsatzstarksten Absatzregion, gefolgt von
Amerika und Asien-Pazifik an dritter Stelle.

Im Jahresvergleich sank der Umsatz in EMEA von EUR 403,7 Millionen im Jahr 2022 auf EUR 348,5 Millionen im Jahr 2023.
Adtran Networks verfigt in dieser Region nach wie vor Uber eine breite und loyale Kundenbasis, allerdings haben hohe
Kundenbestande auch im Jahr 2023 zu einer geringeren Nachfrage gefiihrt, die Umsatze im Unternehmensbereich bleiben
dennoch stark. Der Rickgang von 13,7 % ist auf die geringe Nachfrage von Telekommunikationsdienstleistern zurtickzufuihren.

In Amerika verminderte sich der Umsatz von EUR 233,8 Millionen im Jahr 2022 auf EUR 210,6 Millionen im Jahr 2023. Auch
dies ist auf die gesunkene Nachfrage der Anbieter von Telekommunikationsdiensten und Internetinhalten zuriickzufihren.

In der Region Asien-Pazifik sank der Umsatz ebenfalls stark von EUR 74,6 Millionen in 2022 auf EUR 54,6 Millionen in 2023.
Der Riickgang war auf einen Nachfrageriickgang bei wichtigen Kunden aufgrund hoher Lagerbestéande zurlickzufiihren.

2 ICPs sind Unternehmen, die digitale Inhalte schaffen, speichern und verteilen. ICPs werden haufig auch als OTT (Over-the-Top) -Anbieter, Web2.0 oder Digital-Media- Unternehmen
bezeichnet.



Ergebnis

Anteil am Anteil am
(in Millionen EUR, aufer Ergebnis je Aktie) 2023 Umsatz 2022 Umsatz
Umsatzerlose 613,7 100,0 % 7121 100,0 %
Herstellungskosten *) (395,1) 64,4 % (477,2) 67,0 %
Bruttoergebnis *) 218,6 35,6 % 234,9 33,0 %
Vertriebs- und Marketingkosten *) (68,5) 11,2 % (76,2) 10,7 %
Allgemeine und Verwaltungskosten *) (42,1) 6,9 % (51,7) 73 %
Forschungs- und Entwicklungskosten *) (105,6) 17,2 % (99,3) 14,0 %
Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen 11,0 1.8 % 10,5 1.5 %
Betriebsergebnis 13,3 22 % 18,1 25 %
Zinsergebnis (3,3) 0,5 % (2,1) 0,3 %
Sonstiges Finanzergebnis (4,0) (0,7) % 41 0,6 %
Ergebnis vor Steuern 6,0 1,0 % 20,1 28 %
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (20,5) 33 % (1,9) 0,3 %
Konzern-Jahresiiberschuss (14,5) (2,4) % 18,1 25 %
Ergebnis je Aktie (in EUR)
unverwassert -0,28 0,35
verwassert -0,28 0,35

*) Seit 2023 werden die Mietaufwendungen fiir Biiros auf die Funktionsbereiche allokiert. Bisher waren diese in den allgemeinen und Verwaltungskosten enthalten. Der Vorjahresausweis wurde
in der obigen Tabelle sowie in den nachfolgenden Grafiken entsprechend angepasst.

Herstellungskosten und Bruttoergebnis
Die Herstellungskosten verminderten sich von EUR 477,2 Millionen im Jahr 2022 auf EUR 395,1 Millionen im Jahr 2023
insbesondere aufgrund gesunkener Umsatzerlése sowie Kostensenkungen bei den Fertigungsgemeinkosten. In den

Herstellungskosten sind im Jahr 2023 und 2022 Abschreibungen auf aktivierte Entwicklungsprojekte von EUR 39,2 Millionen
beziehungsweise EUR 41,9 Millionen enthalten.

Bruttoergebnis”
(in Millionen EUR und relativ zu den gesamten Umsatzerldsen)

234,9
218,5 218,6
2019 2020 2021 2022 2023

*) Seit 2023 werden die Mietaufwendungen fiir Biiros auf die Funktionsbereiche allokiert. Bisher waren diese in den allgemeinen und Verwaltungskosten enthalten. Der Vorjahresausweis wurde
entsprechend angepasst.

Das Bruttoergebnis sank auf EUR 218,6 Millionen im Jahr 2023 nach EUR 234,9 Millionen im Jahr 2022, was einer Bruttomarge
von 35,6 % beziehungsweise 33,0 % entspricht. Die Bruttomarge des Konzerns im Jahr 2023 wurde positiv durch gesunkene
Kosten aufgrund Beendigung der Lieferkettenkrise beeinflusst. Daruber hinaus wirkte sich die USD-Abwertung gegenliber dem



Euro positiv auf die Bruttomarge aus, da ein wesentlicher Teil der Herstellungskosten in dieser Wahrung anfallen. Generell
ergeben sich Effekte aus Verschiebungen in der regionalen Umsatzverteilung sowie Anderungen im Kunden- und Produktmix.

Vertriebs- und Marketingkosten”

(in Millionen EUR und relativ zu den gesamten Umsatzerldsen)

728 76,2

68,5
60,8 62.9

131 % 10,8 % 10,4 % 107 % M2%

2019 2020 2021 2022 2023

*) Seit 2023 werden die Mietaufwendungen fiir Biros auf die Funktionsbereiche allokiert. Bisher waren diese in den allgemeinen und Verwaltungskosten enthalten. Der Vorjahresausweis wurde
entsprechend angepasst.

Die Vertriebs- und Marketingkosten sanken im Jahr 2023 auf EUR 68,5 Millionen von EUR 76,2 Millionen im Jahr 2022, was
einem Anteil an den Umsatzerlésen von 11,2 % beziehungsweise 10,7 %entspricht. Der absolute Riickgang ist im Wesentlichen
auf niedrigere variable Personalkosten im Zusammenhang mit den geringeren Umséatzen und Auftragseingangen in 2023 sowie
auf den Personalabbau zurlickzufihren.

Adtran Networks konzentriert sich weiter auf den Kundendienst und die Direktansprache von Kunden, die Uber indirekte
Vertriebskanale bedient werden. Unmittelbare Kontakte ermdglichen dem Konzern eine engere Zusammenarbeit mit seinen
Endkunden und ein besseres Verstandnis ihrer genauen Anforderungen. Diese Malinahmen unterstiitzen die Entwicklung von
markttauglichen Produkten.

Allgemeine und Verwaltungskosten”
(in Millionen EUR und relativ zu den gesamten Umsatzerldsen)

51,7

42,1
35,1 35,9 38,8
6.3% 6.4 % 6.4% 73% 6,9 %
2019 2020 2021 2022 2023

*) Seit 2023 werden die Mietaufwendungen fiir Biros auf die Funktionsbereiche allokiert. Bisher waren diese in den allgemeinen und Verwaltungskosten enthalten. Der Vorjahresausweis wurde
entsprechend angepasst.

Die allgemeinen und Verwaltungskosten lagen mit EUR 42,1 Millionen im Jahr 2023 deutlich unter dem Vorjahresniveau von
EUR 51,7 Millionen. lhr Anteil an den Umsatzerlésen betrug in 2023 6,9 % nach 7,3 % im Jahr 2022. Der Riickgang der
allgemeinen  Verwaltungskosten  resultiert insbesondere aus gesunkenen Personalkosten in  Folge von
Restrukturierungsmafinahmen. Im Vorjahr waren hohe Rechts- und Beratungsleistungen im Zusammenhang mit dem
Unternehmenszusammenschluss mit der Adtran Holdings bertcksichtigt.



Forschungs- und Entwicklungskosten’
(in Millionen EUR und relativ zu den gesamten Umsatzerldsen)

141,4 1515
17,2 %
17,6 115,0 119,2 14,0 % 1056 =
13,5 % 13,3 % 12,7 % 99,3 ’
75,2 75,0 76,7
-42,4 -40,0 -42,5 -42,1 -45.8
2019 2020 2021 2022 2023
W F&E Kosten gesamt Aktivierung Netto-F&E Kosten

*) Seit 2023 werden die Mietaufwendungen fiir Biros auf die Funktionsbereiche allokiert. Bisher waren diese in den allgemeinen und Verwaltungskosten enthalten. Der Vorjahresausweis wurde
entsprechend angepasst.

Mit EUR 105,6 Millionen lagen die Netto-Forschungs- und Entwicklungskosten im Jahr 2023 Gber dem Niveau von 2022 mit
EUR 99,3 Millionen, wobei ihr Anteil an den Umsatzerlésen im Jahr 2023 mit 17,2 % gegenliber dem Vorjahresniveau von
14,0 % ebenfalls gestiegen ist. Dabei lag die in den Forschungs- und Entwicklungskosten berticksichtigte Aktivierung von
Entwicklungskosten mit EUR 45,8 Millionen insbesondere aufgrund der Aktivierung von Software Entwicklungsprojekten tber
dem entsprechenden Vorjahreswert von EUR 42,1 Millionen. Die Aktivierungsquote betrug in 2023 30,3 % (Vorjahr: 31,1 %).

Adtran Networks' Forschungs- und Entwicklungstatigkeit konzentriert sich auf die Neu- und Weiterentwicklung fortschrittlicher
Lésungen fiir innovative Ubertragungstechnik fiir Cloud- und Mobilfunkdienste. Dabei werden Kunden und Partner mit
einbezogen, um ihren aktuellen und kinftigen Bedarf zu ermitteln. Die aus diesem Prozess entstehenden
Schlisseltechnologien und Produkte vereinfachen vorhandene Netzstrukturen und ergéanzen bestehende Losungen.

Im Jahr 2023 konzentrierten sich die Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten weiterhin im Wesentlichen auf die folgenden drei
Technologiebereiche:

»  Weiterentwicklung der offenen optischen Ubertragungstechnik einschlieBlich des neuen TeraFlex™"-Terminals und einer
neuen Generation des Open Line Systems (OLS')

» Eine neue Generation von 100G-Produkten einschlieRlich Network Functions Virtualization (NFV'®)-Softwarelésungen fiir
das Cloud-Access'®-Portfolio des Unternehmens

* Hochprazise Synchronisationstechnologien fiir 5G-Mobilfunknetze und andere Industriezweige

Betriebsergebnis
(in Millionen EUR und relativ zu den gesamten Umsatzerldsen)

45,3
27,5
18,1
12,0 13,3
22% 4,9 % 7,5 % 2,5%
2019 2020 2021 2022 2023

"8 Markenname fiir Adtran Networks' Hochgeschwindigkeitsterminal, das Datenraten von bis zu 600Gbits pro Wellenlinge erzeugt. TeraFlex™ ist ein sogenanntes offenes Terminal (OT) und
Teil der Adtran Networks FSP 3000-Plattform.

" Ein System zur optischen Dateniibertragung besteht im Wesentlichen aus zwei Teilen: Das Terminal erzeugt und empfangt die optischen Signale. Das Line-System biindelt Wellenlangen und
verstarkt die Lichtleistung. In einer offenen Systemarchitektur sind Terminal und Line-System frei kombinierbar.

S NFV ist ein alternativer Designansatz fiir den Aufbau von komplexen EDV-Anwendungen, insbesondere in der Telekommunikations- und Netzbetreiberbranche. NFV virtualisiert ganze
Klassen von Funktionen in einzelnen Bausteinen, die dann verbunden und zusammengesetzt werden kénnen, um Dienste zu schaffen. Mit der Einfiihrung von NFV wird sich die Netzarchitektur
der Betreiber andern. Funktionen, die bisher an ein bestimmtes Netzelement gebunden waren, kénnen nun zentral gehostet werden. Dies fiihrt zu einer neuen Verteilung von Hardware- und
Software- Funktionalitéat (iber das gesamte Netz.

'8 Dieser Begriff ist nicht prazise definiert, wird aber zu Marketingzwecken haufig als Sammelbegriff fiir Technologien verwendet, die den Zugang in eine Cloud ermdglichen.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen in Héhe von positiven EUR 11,0 Millionen im Jahr 2023 lagen leicht Gber
dem Vorjahresniveau von positiven EUR 10,5 Millionen. In 2023 enthalt diese Position insbesondere Fordermittel fir
Forschungsprojekte sowie die Aufldsung von in frilheren Perioden gebildeten Riickstellungen. Darlber hinaus waren in 2023
erstmals Ertrdge aus der Erbringung von Dienstleistungen an die Adtran Holdings, Inc. und deren Tochterunternehmen
berlcksichtigt. In 2022 waren insbesondere Fdérdermittel fiir Forschungsprojekte sowie die Ausbuchung von Verbindlichkeiten
und Auflésung von in frilheren Perioden gebildeten Riickstellungen berticksichtigt.

Die Summe der operativen Kosten ist von EUR 220,0 Millionen im Jahr 2022 auf EUR 205,3 Millionen im Jahr 2023 gesunken
und betragt 33,4 % beziehungsweise 30,9 % der Umsatzerlése in 2023 und 2022.

Insgesamt weist Adtran Networks im Jahr 2023 ein gesunkenes positives Betriebsergebnis in Hohe von EUR 13,3 Millionen aus
im Vergleich zu einem positiven Betriebsergebnis von EUR 18,1 Millionen im Vorjahr. Der Rickgang des Betriebsergebnisses
resultierte vor allem aus der negativen Umsatzentwicklung, die im abgelaufenen Geschaftsjahr nur teilweise durch die
verbesserte Bruttomarge und Kosteneinsparungen aufgrund von RestrukturierungsmalRnahmen kompensiert werden konnte.

Proforma EBIT"

(in Millionen EUR und relativ zu den gesamten Umsatzerldsen)

54,6
. —
39.8
33,8

24,8 -

4,5 % 6,0 % 9.1 % 71 %
2019 2020 2021 2022 2023

Betriebsergebnis [l Proforma Uberleitung

Das Proforma EBIT stellt eine der vier Hauptleistungskennzahlen des Konzerns dar. Das Proforma EBIT lasst
zahlungsunwirksame Aufwendungen, die im Zusammenhang mit aktienbasierter Vergitung, Wertminderungen von Geschafts-
und Firmenwerten und Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte aus Unternehmenserwerben stehen, sowie einmalige
Aufwendungen im Zusammenhang mit Unternehmenstransaktionen und Restrukturierungsmafinahmen unbertcksichtigt. Adtran
Networks' Vorstand ist der Meinung, dass diese Kennzahl im Vergleich zum Betriebsergebnis die angemessenere Grofe ist, um
die operative Leistung des Konzerns mit der operativen Leistung anderer Telekommunikationsausrister zu vergleichen.

Das Proforma EBIT sank deutlich auf EUR 39,8 Millionen im Jahr 2023 nach EUR 50,4 Millionen im Jahr 2022.

Die Uberleitung des Betriebsergebnisses auf das Proforma Betriebsergebnis ergibt sich wie folgt:

(in Millionen EUR) 2023 2022
Betriebsergebnis 13,3 18,1
Aufwendungen fur aktienbasierte Vergutung 53 3,7
Abschreibung von immateriellen Vermégenswerten aus Unternehmenserwerben 3,3 3,7
Wertminderung von Geschafts- und Firmenwerten 4,5 3,5

Aufwendungen im Zusammenhang mit Unternehmenstransaktionen, Integration und
Restrukturierungsaufwendungen

Proforma EBIT 39,8 50,4

13,4 21,3

In den Aufwendungen im Zusammenhang mit Unternehmenstransaktionen, Integration und Restrukturierungsaufwendungen
waren in 2023 Restrukturierungskosten in Héhe von EUR 12,3 Millionen enthalten (Vorjahr: EUR 1,6 Millionen). Der signifikante
Anstieg der Restrukturierungskosten resultiert aus zu Ende 2022 gestarteter KostenkonsolidierungsmafRnahmen insbesondere

"7 Das Proforma EBIT beriicksichtigt die folgenden liquiditatsunwirksamen Aufwendungen nicht: aktienbasierte Vergiitung, Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte, Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgenswerte aus Unternehmenserwerben. Darliber hinaus werden einmalige Aufwendungen, die im Zusammenhang mit Unternehmenstransaktionen und
Restrukturierungsmalinahmen anfallen, nicht beriicksichtigt.
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im Personalbereich. Im Vorjahr waren hohe Kosten im Zusammenhang mit der Unternehmenstransaktion mit der Adtran
Holdings, Inc. enthalten.

Konzern-Jahresuberschuss
(-fehlbetrag)

(in Millionen EUR und relativ zu den gesamten Umsatzerldsen)

45,3
27,5
18,1
12,0
-14,5
22% 4.9 % 9.8 % 25% -2.4%
2019 2020 2021 2022 2023

Aufgrund des gegenlber dem Vorjahr deutlich gesunkenen Betriebsergebnisses, in Verbindung mit den deutlich héheren
Ertragssteuerbelastungen und dem negativen sonstigen Finanzergebnis weist Adtran Networks in 2023 einen Konzern-
Jahresfehlbetrag von EUR 14,5 Millionen aus nach einem Konzern-Jahresiiberschuss von EUR 18,1 Millionen im Jahr 2022. Im
Konzern-Jahresfehlbetrag im Jahr 2023 sind auRer dem Betriebsergebnis insbesondere Nettozinsaufwendungen in Héhe von
EUR 3,3 Millionen (Vorjahr: EUR 2,1 Millionen) und das sonstige Finanzergebnis in Héhe von negativen EUR 4,0 Millionen
(Vorjahr: positive EUR 4,1 Millionen) enthalten. Das sonstige Finanzergebnis ergibt sich dabei insbesondere aus der
Umrechnung von Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten sowie aus Gewinnen und Verlusten aus
Sicherungsgeschaften.

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag betrugen im Jahr 2023 negative EUR 20,5 Millionen nach negativen EUR 1,9 Millionen
im Jahr 2022, was einer Steuerquote von 341,37 % (Vorjahr: Steuerquote von 9,64 %) entspricht. Der laufende Steueraufwand
im Jahr 2023 resultiert im Wesentlichen aus der Wertberichtigung von aktiven latenten Steuern auf die steuerlichen
Verlustvortrage der Adtran Networks SE, wahrend der Steueraufwand in 2022 insbesondere aus Steuerbelastungen auf das
tatsachliche IFRS-Ergebnis resultierte, die nur teilweise durch die Erhdhung der aktiven latenten Steuern auf die steuerlichen
Verlustvortrage der Adtran Networks SE ausgeglichen wurden.

Ergebnis je Aktie

Das unverwasserte und verwéasserte Ergebnis je Aktie lag im Jahr 2023 jeweils bei negativen EUR 0,28 nach jeweils positiven
EUR 0,35 im Vorjahr. Der unverwasserte Durchschnitt der Anzahl ausstehender Aktien erhdhte sich im Jahr 2023 aufgrund von
Kapitalerh6hungen aus der Ausiibung von Aktienoptionen um 0,3 Millionen auf 52,0 Millionen. Der verwasserte Durchschnitt der
Anzahl ausstehender Aktien lag bei 52,0 Millionen. Ein Verwasserungseffekt war aufgrund des Konzern-Jahresfehlbetrags nicht
zu berticksichtigen.

Zusammenfassung: Geschaftsentwicklung und Ertragslage

Trotz eines Anstiegs der Bruttomarge in 2023 gegenuber dem Vorjahr und der Reduzierung der operativen Kosten
verschlechterten sich das Betriebsergebnis im Zusammenhang mit riicklaufigen Umsatzerlosen. Adtran Networks weist
insbesondere aufgrund von stark gestiegenen Steueraufwendungen in 2023 einen Konzern-Jahresfehlbetrag aus.
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Vermogens- und Finanzlage des Konzerns

Bilanzstruktur

Adtran Networks' Bilanzsumme erhdhte sich leicht um EUR 9,8 Millionen oder 1,5 % von EUR 647,9 Millionen zu Ende 2022 auf
EUR 657,8 Millionen zu Ende 2023.

Aktiva

(zum 31. Dezember, in Millionen EUR)

2023 2022
657,8 647,9

299.9 274,6

357.9 3733

Kurzfristige Vermdgenswerte - Langfristige Vermdgenswerte

Die kurzfristigen Vermdgenswerte sanken um EUR 15,5 Millionen oder 4,1 % von EUR 373,3 Millionen am 31. Dezember 2022
auf EUR 357,9 Millionen am 31. Dezember 2023. Sie machten damit 54,4 % der Bilanzsumme aus nach 57,6 % zu Ende des
Vorjahres. Zur Verminderung der kurzfristigen Vermdgenswerte hat hauptsachlich der deutliche Riickgang der liquiden Mittel um
EUR 27,9 Millionen auf EUR 30,6 Millionen am 31. Dezember 2023 signifikant beigetragen, was insbesondere aus der
negativen Ergebnisentwicklung sowie der Erfordernis erhohter Investitionen in das Nettoumlaufvermégen'® in erster Linie im
Bezug auf Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind von
EUR 123,7 Millionen zu Ende Dezember 2022 auf EUR 115,6 Millionen am aktuellen Jahresende gesunken. Die DSOs'®
verschlechterten sich dabei signifikant von 55 Tagen im Jahr 2022 auf 71 Tage im Jahr 2023. Die Vorrate verminderten sich um
EUR 22,6 Millionen auf EUR 106,3 Millionen. Dieser Riickgang ergibt sich insbesondere aus gesunkenen Materialeinkdufen
aufgrund der Beendigung der Lieferkettenengpéasse. Die Lagerumschlaghaufigkeit sank dabei auf 3,3x im Jahr 2023 nach 3,9x
in 2022. Dagegen erhohten sich die sonstigen kurzfristigen Vermégenswerte insbesondere aufgrund gestiegener Forderungen
aus Forderprojekten deutlich um EUR 18,7 Millionen auf EUR 78,2 Millionen am Jahresende 2023.

Die langfristigen Vermdgenswerte stiegen um EUR 25,4 Millionen von EUR 274,6 Millionen zum Jahresende 2022 auf
EUR 299,9 Millionen zum 31. Dezember 2023. Diese Erhéhung ergibt sich insbesondere aufgrund des Anstiegs der sonstigen
langfristigen Vermdgenswerte insbesondere im Zusammenhang mit gestiegenen Forderungen aus Foérderprojekten um
EUR 17,2 Millionen auf EUR 23,3 Millionen zu aktuellen Jahresende zuriickzufilhren. Die Nutzungsrechte aus Leasingvertragen
erhohten sich in erster Linie aufgrund des Abschluss neuer Mietvertrage fiir Biros auf EUR 28,3 Millionen zu Ende 2023 nach
EUR 18,6 Millionen am Vorjahresende. Die Sachanlagen sind insbesondere aufgrund der Investitionen in die Erweiterung des
Produktionsstandorts in Meiningen um EUR 4,0 Millionen gestiegen. Die aktivierten Entwicklungsprojekte erhdhten sich
insbesondere durch die Aktivierung von Software Entwicklungsprojekten von EUR 98,0 Millionen auf EUR 104,6 Millionen am
Jahresende 2023. Gleichzeitig sind die immateriellen Vermoégenswerte aus Unternehmenszusammenschliissen insbesondere
aufgrund planmaRiger Abschreibungen von EUR 8,5 Millionen in 2022 auf EUR 5,2 Millionen zum Jahresende 2023 gesunken.
Aufgrund des wechselkursbedingten Rickgangs der Geschafts- und Firmenwerte sowie durch eine im Geschaftsjahr
berlicksichtige Wertberichtigung sank der Geschafts- und Firmenwerte insgesamt um EUR 6,4 Millionen auf EUR 64,9 Millionen
zu Ende 2023 zurlickgegangen ist. Gleichzeitig sanken die auf der Aktivseite ausgewiesenen latenten Steuern (nach
Saldierung) hauptséachlich aufgrund der Verminderung des latenten Steueranspruchs auf steuerliche Verlustvortrdge der Adtran
Networks SE um EUR 4,8 Millionen auf EUR 11,7 Millionen am Jahresende 2023. Die aktiven und passiven latenten Steuern
werden saldiert dargestellt, soweit die Saldierungsvoraussetzungen erfillt sind.

® Das Nettoumlaufvermdgen ist definiert als Summe aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vorraten abziglich der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.
" Days Sales Outstanding: Die Kennzahl bezeichnet die durchschnittliche Anzahl an Tagen zwischen Rechnungsstellung und Zahlungseingang.
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Weitere bedeutende Vermdgenswerte von Adtran Networks sind die breite und weltweit verteilte Kundenbasis mit mehreren
hundert Netzbetreibern und tausenden Unternehmen, die Marken ,Adtran Networks”, ,Oscilloquartz” und ,Ensemble?®”, die
Beziehungen zu Lieferanten und Vertriebspartnern sowie ein hochmotivierter und talentierter weltweiter Mitarbeiterstamm. Diese
Vermdgenswerte sind nicht bilanziert. Der Net Promoter Score?!, der die Kundenzufriedenheit operationalisiert, stellt eine der
vier Hauptleistungskennzahlen des Konzerns dar.

Passiva

(zum 31. Dezember, in Millionen EUR)

2023 2022
657,8 647,9
145,5
239,7
378,0 369,1
134,3
39,1

Eigenkapital . Kurzfristige Schulden Langfristige Schulden

Auf der Passivseite sind die kurzfristigen Schulden um EUR 94,2 Millionen von EUR 239,7 Millionen zu Ende 2022 auf
EUR 145,5 Millionen zu Ende 2023 gesunken. Der Ruckgang ist insbesondere auf die deutliche Verminderung der
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen zum Jahresende 2023 um EUR 45,6 Millionen auf EUR 43,1 Millionen
zuriickzufiihren. Dabei verminderten sich die DPOs? auf 62 Tage im Jahr 2023 im Vergleich zu 65 Tagen im Vorjahr. Der
Riickgang der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen korrespondiert mit dem Riickgang der Vorrate und resultiert
insbesondere aus reduzierten Materialeinkdufen. In 2023 wurden die kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
aus Darlehen vollstandig getilgt. Aufgrund eines Ende 2023 neu abgeschlossenen Factoringvertrags weist der Konzern am
31. Dezember 2023 weiterhin eine Verbindlichkeit gegen Kreditinstituten aus. Die Finanzverbindlichkeiten werden nachfolgend
in einem separaten Abschnitt naher erlautert. Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten beinhalten am Jahresende 2023
insbesondere Verpflichtungen aus subventionierten Forschungsprojekten und sind gegeniiber dem Ausweis am 31. Dezember
2022 um EUR 7,6 Millionen gesunken. Der Rickgang resultiert insbesondere daraus, dass die in Vorjahren enthaltenen
Verbindlichkeiten gegenlber Mitarbeitern aus variablen Vergitungsbestandteilen ab 2023 monatlich mit dem Grundgehalt
ausgezahlt werden.

Die langfristigen Schulden in Héhe von EUR 134,3 Millionen zu Ende 2023 sind gegenliber dem entsprechenden Vorjahreswert
von EUR 39,1 Millionen wesentlich gestiegen. In 2023 erfolgte eine gemeinsame Finanzierung mit der Adtran Holdings, Inc., die
zum Ausweis eine Darlehens gegeniiber der Adtran Holdings, Inc. in Hohe von EUR 52,8 Millionen am Jahresende 2023 fiihrte.
Die Finanzverbindlichkeiten werden nachfolgend in einem separaten Abschnitt ndher erlautert. Ein weiterer Faktor war die
signifikante Erhéhung der sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten von EUR 4,8 Millionen zum Jahresende 2022 auf EUR 22,4
Millionen am 31. Dezember 2023 aufgrund gestiegener Verpflichtungen aus subventionierten Forschungsprojekten. Die
passiven latenten Steuern erhéhten sich um EUR 9,3 Millionen auf EUR 12,2 Millionen am 31. Dezember 2023. Darilber hinaus
waren die langfristigen Verbindlichkeiten aus Leasing insbesondere aufgrund neuer Mietvertrage um EUR 9,7 Millionen héher
und beliefen sich auf EUR 25,3 Millionen.

Das Eigenkapital stieg leicht um EUR 8,9 Millionen von EUR 369,1 Millionen zum Jahresende 2022 auf EUR 378,0 Millionen
zum Jahresende 2023. Der negative Effekt aus dem Konzern-Jahresfehlbetrag wurde dabei durch die Verlustibernahme von
Adtran Networks SE durch die Adtran Holdings, Inc. kompensiert. Im Jahr 2023 wurden Kapitalerh6hungen aus der Austibung
von Aktienoptionen in Héhe von insgesamt EUR 0,3 Millionen wirksam.

% Ensemble ist ein von Adtran Networks genutzter Markenname, der fiir die Software-Lésungen des Unternehmens verwendet wird.

2 Der Wert des Net Promoter Scores ermittelt sich, indem man seinen Kunden die Frage stellt, wie wahrscheinlich es auf einer Skala von 0 bis 10 ist, dass sie das Unternehmen einem Freund
oder einem Kollegen weiterempfehlen wiirden. Anhand der Antworten werden die Kunden dann in drei Gruppen eingeteilt: die Promotoren (Rating 9-10), die passiv Zufriedenen (Rating 7-8)
und die Kritiker (Rating 0-6). Um den Net Prompter Score zu errechnen, wird der Prozentsatz der Kritiker vom Prozentsatz der Promotoren abgezogen.

2 Days Payable Outstanding: Die Kennzahl bezeichnet die durchschnittliche Anzahl an Tagen zwischen Rechnungseingang und Zahlungsausgang.

14



Bilanzkennzahlen

Die Eigenkapitalquote verbesserte sich auf 57,5 % zu Ende 2023 nach 57,0 % zum Jahresende 2022. Die Anlagendeckung
belief sich am 31. Dezember 2023 auf 126,0 %. Das langfristig gebundene Anlagevermogen ist damit vollstandig durch
Eigenkapital gedeckt.

zum 31. Dezember, in % 2023 2022
( 31.D ber, in %)
Eigenkapital
Eigenkapitalquote 57,5 57,0
Bilanzsumme
Eigenkapital
Anlagendeckung 126,0 134,4

Langfristige Vermogenswerte

Kurzfristige Schulden
Fremdkapitalstruktur 52,0 86,0
Summe Schulden

Investitionen

Die Investitionen in Sachanlagen im Geschéaftsjahr 2023 lagen mit EUR 19,0 Millionen tber dem Vorjahreswert von EUR 17,5
Millionen. Der Anstieg ist hauptsachlich auf ein hdheres Investitionsvolumen im Zusammenhang mit der Erweiterung des
Produktionsstandorts Meiningen zurlickzufiihren.

Die Investitionen in immaterielle Vermoégenswerte beliefen sich im Jahr 2023 auf EUR 49,2 Millionen und sind damit gegenlber
EUR 55,7 Millionen im Jahr 2022 gesunken. Dieser Wert setzt sich zusammen aus aktivierten Entwicklungsprojekten in Hohe
von EUR 45,8 Millionen im Jahr 2023 nach EUR 42,1 Millionen im Vorjahr sowie aus erworbenen Konzessionen, EDV-
Programmen und sonstigen immateriellen Vermdgenswerten in Héhe von insgesamt EUR 3,4 Millionen im Jahr 2023 nach
EUR 13,6 Millionen im Vorjahr. Die Investitionen in aktivierte Entwicklungsprojekte beinhalten vor allem Entwicklungsaktivitaten
fir die offene optische Ubertragungstechnik einschlieRlich des neuen SFlex™ Terminals sowie Adtran Networks' neuer
Generation von Cloud-Access-Produkten fiir Datenraten von 100Gbit/s und Lésungen zur Netzwerksynchronisation.

Cashflow

Anteil an Anteil an
(in Millionen EUR) 2023 liquiden Mitteln 2022 liquiden Mitteln
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 37,6 1231 % 14,8 254 %
Cashflow aus Investitionstatigkeit (64,0) 209,6 % (73,1) 125,0 %
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (0,2) 0,5 % 54 9,2 %
Wechselkursbe"dlngte Anderungen der Zahlungsmittel und (1,3) 43 % 23 40 %
Zahlungsmittelaquivalente
Nettoverdnderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (27,9) 91,3 % (50,5) 86,5 %
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn der Berichtsperiode 58,4 191,3 % 109,0 186,5 %
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 30,6 100,0 % 58,4 100,0 %

zum Ende der Berichtsperiode

Der Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit verbesserte sich im Jahr 2023 wesentlich um EUR 22,8 Millionen auf EUR 37,6
Millionen gegentiber EUR 14,8 Millionen im Jahr 2022. Dieser Anstieg resultierte insbesondere aus den stark gesunkenen
Ausgaben fiir das Betriebskapital.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit lag im Jahr 2023 bei negativen EUR 64,0 Millionen nach negativen EUR 73,1 Millionen im
Vorjahr. Im Jahr 2023 sind die Investitionen sowohl in Sachanlagen als auch in aktivierte Entwicklungsprojekte gegeniiber dem
Vorjahr gestiegen, wahrend gleichzeitig die Investitionen in sonstige immaterielle Vermégenswerte gesunken sind. Im Vorjahr
waren hier Investitionen aus einem gemeinsamen Entwicklungsvertrag enthalten. Darliber hinaus sind in 2023 Zufliisse aus
dem Verkauf von Schuldtiteln anderer Gesellschaften aus einem Ende 2023 abgeschlossenen Factoringvertrag in Hohe von
EUR 3,9 Millionen enthalten.

Schlie3lich lag der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit mit negativen EUR 0,2 Millionen im Jahr 2023 deutlich unter dem Wert
von positiven EUR 5,4 Millionen im Jahr 2022. Der Nettoabfluss in 2023 ergibt sich insbesondere aus Tilgungen und
Zinszahlungen fur bestehende Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten und gegenuber der Adtran Holdings, Inc. Diesem
Abfluss stehen in 2023 Zuflisse aus Finanzverbindlichkeiten im Zusammenhang mit einer neuen Factoringvereinbarung in
Hohe von EUR 13,3 Millionen gegeniber. Der Mittelzufluss im Jahr 2022 resultierte hauptsachlich aus der Ausnutzung von
bestehenden Kreditlinien zur Finanzierung des Betriebskapitals. Im Jahr 2022 waren dartiber hinaus hohere Zufliisse aus der
Ausibung von Aktienoptionen berticksichtigt.
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Insgesamt und unter Berlicksichtigung der Wechselkurseffekte in Héhe von negativen EUR 1,3 Millionen (Vorjahr: positive
EUR 2,3 Millionen) sanken die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente im Jahr 2023 erneut signifikant um EUR 27,9
Millionen von EUR 58,4 Millionen zum Jahresende 2022 auf EUR 30,6 Millionen zum Ende 2023. Im Vorjahr waren die liquiden
Mittel um EUR 50,5 Millionen gesunken.

Finanzierung und Liquiditat

Adtran Networks' Finanzmanagement erfolgt zentral durch die Adtran Networks SE und zielt darauf ab, ausreichend
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zur Sicherung des Geschaftsbetriebs und zur Unterstitzung des angestrebten
Konzernwachstums bereitzustellen. Neben der fiir das Geschaft angemessenen soliden Eigenkapitalbasis, finanziert sich
Adtran Networks durch Darlehen der Adtran Holdings, Inc. und Fremdkapital, dessen Laufzeiten Ublicherweise die
Nutzungsdauer der finanzierten Vermdgenswerte Uberschreitet. Im Rahmen der Kreditfinanzierung ist das Unternehmen
bestrebt, die anfallenden Zinsaufwendungen zu minimieren, sofern die Verflgbarkeit der Mittel dadurch nicht gefahrdet wird.
Uberschiissige Mittel werden (iblicherweise zur Schuldentilgung verwendet.

Finanzverbindlichkeiten
(zum 31. Dezember, in Millionen EUR)

2023 2022
96,9 77,6

. 15,5

62,1

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten . Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Im Jahr 2023 sind die Finanzverbindlichkeiten um EUR 19,3 Millionen auf EUR 96,9 Millionen zum Jahresende 2023 gestiegen.
Dabei wurden die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten aus Darlehensvertragen in Héhe von EUR 56,4 Millionen am
Jahresende 2022 vollstandig getilgt und durch eine Finanzierung Uber die Adtran Holdings, Inc. in H6he von maximal USD 75
Millionen, die jederzeit gezogen und zuriickgezahlt werden kann, ersetzt. Zum Jahresende 2023 waren aus dieser Finanzierung
USD 57,5 Millionen (EUR 52,8 Millionen) gezogen. Der Ausweis erfolgt aufgrund der Vertragslaufzeit bis 2028 unter den
langfristigen Finanzverbindlichkeiten. Aufgrund eines Ende 2023 neu abgeschlossenen Factoringvertrags weist der Konzern am
31. Dezember 2023 weiterhin eine kurzfristige Verbindlichkeit gegen Kreditinstituten aus.

Die kurzfristigen Leasingverbindlichkeiten sind mit EUR 5,6 Millionen im Vergleich zum Vorjahr leicht um EUR 0,1 Millionen
gesunken, wahrend sich die langfristigen Leasingverbindlichkeiten um EUR 9,7 Millionen auf EUR 25,3 Millionen gestiegen
sind.

Weitere Informationen zu den Finanzverbindlichkeiten finden sich in den Textziffern (14) und (15) im Anhang zum Konzern-
Abschluss.

Nettoliquiditat®

Die Nettoliquiditat stellt eine der vier Hauptleistungskennzahlen des Konzerns dar. Hauptsachlich durch den Rickgang der
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente verminderte sich Adtran Networks' Nettoliquiditdt wesentlich um EUR 23,2
Millionen von einer Nettoverschuldung in Ho6he von EUR 19,2 Millionen am Jahresende 2022 auf eine Nettoverschuldung von
EUR 42,4 Millionen zu Ende 2023. Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Héhe von EUR 30,6 Millionen zum
31. Dezember 2023 und in Hohe von EUR 58,4 Millionen zum 31. Dezember 2022 lagen groéRtenteils in Euro, USD und GBP
vOor.

% Die Nettoliquiditat ermittelt sich durch Subtraktion der Summe der Finanzschulden von den Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten. Die Summe der Finanzschulden setzt sich
zusammen aus den kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten einschlieRlich solcher aus Factoringvereinbarungen sowie aus kurz- und langfristigen finanziellen
Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Adtran Holdings Inc. einschlieBlich der Forderungen beziehungsweise Verbindlichkeiten aus dem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag
und den kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten aus Leasing geméaR IFRS 16 Leasingverhaltnisse. Ein negatives Berechnungsergebnis wird als Nettoverschuldung bezeichnet.
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Die Nettoliquiditat/-(verschuldung) zum 31. Dezember errechnet sich wie folgt:

(in Millionen EUR) 2023 2022
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

kurzfristig (13,3) (56,4)
Finanzverbindlichkeiten gegentiber Adtran Holdings, Inc.

langfristig (52,8) —
Leasingverbindlichkeiten

kurzfristig (5,6) (5,6)

langfristig (25,3) (15,6)

Forderung gegen Adtran Holdings, Inc. aus dem Beherrschungs- und

Ergebnisabfiihrungsvertrag 23,9 -
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 30,6 58,4
Nettoliquiditat/(-verschuldung) (42,4) (19,2)

Die Liquiditadtskennzahlen von Adtran Networks stellen sich zum 31. Dezember wie folgt dar:

2023 2022

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Liquiditat 1. Grades 0,21 0,24
Kurzfristige Schulden

Monetéres Kurzfristvermdgen*
Liquiditat 2. Grades 1,00 0,76
Kurzfristige Schulden

Kurzfristige Vermdgenswerte
Liquiditat 3. Grades 2,46 1,56
Kurzfristige Schulden

* Das monetéare Kurzfristvermdgen definiert sich als Summe aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten, kurzfristigen Finanzanlagen und Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen.

Rendite auf das eingesetzte Kapital (ROCE?*)

Die Rendite auf das eingesetzte Kapital (Return on Capital employed, ROCE) lag im Jahr 2023 mit 3,0 % unter dem
Vorjahreswert von 4,4 %. Die Verschlechterung ist vor allem auf das gesunkene Betriebsergebnis im Jahr 2023 zurtickzufiihren.
Das eingesetzte Kapital erhéhte sich insbesondere durch den Anstieg der Bilanzsumme in 2023 um EUR 18,0 Millionen.

(Basisdaten in Millionen EUR) 2023 2022
Betriebsergebnis 13,3 18,1
Durchschnittliche Bilanzsumme* 646,4 625,9
Durchschnittliche kurzfristige Schulden * 209,4 211,9

Betriebsergebnis
ROCE 3,0 % 4,4 %
@ Bilanzsumme - @ kurzfristige Schulden

* Arithmetisches Mittel von fiinf Stichtagswerten (31. Dez. des Vorjahres sowie 31. Mrz., 30. Jun., 30. Sep. und 31. Dez. des Berichtsjahres)

Zusammenfassung: Vermégens- und Finanzlage

Trotz der deutlichen Verbesserung des Cashflows aus betrieblicher Tatigkeit reduzierten sich die Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente erneut stark. Dennoch bleibt Adtran Networks' Vermégens- und Finanzlage im Jahr 2023 weiterhin
stabil.

Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Die Geschéafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen werden im Konzern-Anhang in den Textziffern (39) und (40)
erlautert.

2 Die Rendite auf das eingesetzte investierte Kapital (Return on Capital employed, ROCE) ist das Betriebsergebnis der aktuellen Periode dividiert durch das eingesetzte Kapital.Das
eingesetzte Kapital ist die Differenz aus der durchschnittlichen Bilanzsumme und den durchschnittlichen kurzfristigen Schulden der Periode, ermittelt als arithmetischer Durchschnitt der
Quartals-Bilanzstichtagswerte.
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Geschaftsentwicklung der Adtran Networks SE

Erganzend zur Berichterstattung Gber die Adtran Networks-Gruppe wird im Folgenden die Entwicklung der Adtran Networks SE
erlautert.

Die Adtran Networks SE stellt ihren Jahresabschluss nach den Vorschriften des deutschen Handelsgesetzbuchs auf. Der
entsprechende vollstandige Abschluss wird separat veroffentlicht.

Standorte und Organisationsstruktur

Das Unternehmen hat seinen Sitz in Meiningen. Dort befindet sich auch die Hauptproduktions- und Hauptentwicklungsstatte der
Gesellschaft. In Martinsried/Miinchen befindet sich die Hauptverwaltung der Gesellschaft, die die Zentralfunktionen sowie die
Vertriebs- und Marketingorganisation umfasst. Adtran Networks SE hat aulerdem einige kleine bis mittelgrofRe nationale und
internationale Standorte.

Ertragslage

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr erwirtschaftete Adtran Networks SE einen Umsatz in Hohe von EUR 431,3 Millionen. Dies
entspricht einer Verringerung um 15,2 % gegenlber dem Umsatz von EUR 508,8 Millionen im Vorjahr. Trotz erheblicher
Auftragsbestédnde zu Beginn des Jahres fiihrte die Abschwachung der Halbleiterkrise bei den meisten Kunden aufgrund hoher
Lagerbestdnde zu  einer Abschwachung der Nachfrage, insbesondere in den  Marktbereichen der
Telekommunikationsdienstleister und Internet Content Provider (ICPs).

Die wichtigste Absatzregion im Jahr 2023 blieb EMEA, gefolgt von Amerika und Asien-Pazifik. Der Umsatz in EMEA verringerte
sich um 16,5 % von EUR 340,5 Millionen auf EUR 284,3 Millionen. Der Anteil am Gesamtumsatz verringerte sich von 66,9 % im
Jahr 2022 auf 65,9 % im Jahr 2023. Trotz des Umsatzriickgangs ist die Adtran Networks SE in der Region EMEA stark und
erzielt mit ihrer ausgereiften Partner-Strategie und ihrer breiten, loyalen Kundenbasis gute Erfolge. In der Region Amerika sank
der Umsatz um 2,3 %, von EUR 99,1 Millionen im Jahr 2022 auf EUR 96,8 Millionen im Jahr 2023. Auch dies ist auf die
gesunkene Nachfrage der Anbieter von Telekommunikationsdiensten und Internetinhalten zurtickzufiihren. Der regionale Anteil
am Jahresgesamtumsatz hat sich mit 22,4 % im Jahr 2023 nach 19,5 % im Jahr 2022 erhoht. In der Region Asien-Pazifik
verringerte sich der Umsatz von EUR 69,3 Millionen im Jahr 2022 um 27,7 % auf EUR 50,1 Millionen im Jahr 2023. Der
Riickgang ist auf einen Nachfrageriickgang bei wichtigen Kunden aufgrund hoher Lagerbestande zurlickzufiihren. Die Region
Asien-Pazifik trug im Jahr 2023 11,6 % zum Gesamtumsatz bei, nach 13,6 % im Jahr 2022.

Die Herstellungskosten verminderten sich von EUR 327,0 Millionen im Jahr 2022 auf EUR 270,0 Millionen im Jahr 2023. Der
Anteil an den Umsatzerlésen von 62,6 % verringerte sich im Vergleich zum Vorjahr (64,3 %).

Das Bruttoergebnis hat sich von EUR 181,8 Millionen oder 35,7 % vom Umsatz im Jahr 2022 auf EUR 161,3 Millionen oder
37,4 % vom Umsatz im Jahr 2023 geandert. Das Bruttoergebnis der Gesellschaft wird durch Verschiebungen der regionalen
Umsatzverteilung und durch Anderungen im Kunden- und Produkt-Mix beeinflusst.

Die Vertriebskosten stiegen von EUR 33,8 Millionen im Jahr 2022 auf EUR 41,1 Millionen im Jahr 2023, hauptsachlich aufgrund
hoéherer Weiterberechnungen von Konzerngesellschaften.

Die allgemeinen Verwaltungskosten sind von EUR 39,2 Millionen im Jahr 2022 auf EUR 24,7 Millionen im Geschéaftsjahr 2023
gesunken. Der Rickgang gegeniiber 2022 ist auf deutlich geringere Rechts- und Beratungsleistungen im Zusammenhang mit
dem im Vorjahr erfolgten Unternehmenszusammenschluss mit Adtran Holdings zurtickzufihren.

Nach gestiegener Aktivierung von selbstgeschaffenen immateriellen Vermégensgegenstanden im Wert von EUR 45,8 Millionen
in 2023 gegenliber EUR 42,1 Millionen im Vorjahr betrugen die Kosten fiir den Bereich Forschung und Entwicklung EUR 119,6
Millionen oder 27,7 % des Umsatzes gegentber EUR 117,5 Millionen oder 23,1 % des Umsatzes im Vorjahr.

Das sonstige betriebliche Ergebnis (sonstige betriebliche Ertrage abziiglich der sonstigen betrieblichen Aufwendungen) ist von
EUR 34,2 Millionen im Vorjahr auf EUR 1,4 Millionen im Jahr 2023 stark gesunken. Das sonstige betriebliche Ergebnis wurde im
Jahr 2022 im Wesentlichen durch die Aufdeckung von stillen Reserven von Vermdgensgegenstanden bei der Einbringung in die
Adva Network Security GmbH, Berlin, beeinflusst.

Im Geschéftsjahr 2023 wurden Ertrage von verbundenen Unternehmen an die Gesellschaft in Hohe von EUR 10,9 Millionen
ausgeschuttet. Diese Beteiligungsertrage resultieren aus Dividendenausschuttungen der Adtran Networks North America Inc.
(Norcross/Atlanta, USA), Adtran Networks (UK) Ltd. (York, Vereinigtes Konigreich), Adtran Networks Singapore Pte. Ltd.
(Singapur) und Oscilloquartz SA (Saint-Blaise, Schweiz). Im Vorjahr gab es keine Gewinnausschittungen.

Zusammenfassung: Ertragslage

Vor allem der Umsatzriickgang in Verbindung mit héheren Betriebskosten flhrte zu dem deutlich negativen Ergebnis nach
Steuern, das durch die Verlustiibernahme durch Adtran Holdings, Inc. vollstandig ausgeglichen wurde.
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Vermogens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme der Adtran Networks SE verringerte sich zum 31. Dezember 2023 um EUR 17,4 Millionen auf EUR 462,5
Millionen nach EUR 479,9 Millionen zum Vorjahresstichtag.

Das Anlagevermogen verringerte sich von EUR 222,3 Millionen auf EUR 219,2 Millionen und betrdgt nunmehr 47,4 % der
Bilanzsumme nach 46,3 % zum Vorjahresende. Die Verringerung des Anlagevermoégens resultiert im Wesentlichen aus der
Verringerung der Finanzanlagen, in denen sich die Anteile an verbundenen Unternehmen um EUR 9,5 Millionen von EUR 74,3
Millionen auf EUR 64,8 Millionen verringerten. Zudem verringerten sich die Ausleihungen an verbundenen Unternehmen im
Geschéftsjahr um EUR 3,3 Millionen von EUR 5,1 Millionen auf EUR 1,8 Millionen aufgrund planmaRiger Rickzahlungen.
Kompensiert wird die Verringerung der Finanzanlagen durch die Erhdhung der Selbstgeschaffenen gewerblichen Schutzrechte
und ahnlichen Rechte um EUR 6,0 Millionen von EUR 117,5 Millionen auf EUR 123,5 Millionen und durch die Erhéhung der
Sachanlagen von EUR 17,7 Millionen auf EUR 21,9 Millionen um EUR 4,2 Millionen. Das Umlaufvermdgen verringerte sich im
Geschéftsjahr von EUR 254,7 Millionen im Vorjahr auf EUR 240,5 Millionen. Damit betrug das Umlaufvermégen zum
31. Dezember 2023 52,0 % der Bilanzsumme nach 53,1 % zu Ende 2022. Die Verringerung des Umlaufvermdgens resultiert im
Wesentlichen aus dem Riickgang der Vorrate von im Vorjahr EUR 122,2 Millionen auf EUR 118,1 Millionen in 2023. Diese
Verringerung ist zu begriinden mit dem Rickgang von Materialbestellungen und der erhéhten Abschreibung von Altmaterialien.
Des Weiteren verringerte sich das Umlaufvermdgen aufgrund des Riickgangs der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
von EUR 14,4 Millionen aus dem Vorjahr auf EUR 8,0 Millionen.

Das Eigenkapital erhohte sich von EUR 278,0 Millionen zu Ende 2022 auf EUR 278,4 Millionen zu Ende 2023 und betrug 60,2%
der Bilanzsumme nach 57,9 % zum Vorjahresstichtag.

Die Verbindlichkeiten verringerten sich von EUR 164,8 Millionen aus dem Vorjahr auf EUR 147,4 Millionen. Diese Veranderung
resultiert im Wesentlichen aus der Verringerung der Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten um EUR 59,1 Millionen
aufgrund von Ruckzahlungen der in Anspruch genommenen Kreditlinien und der Verringerung der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen um EUR 23,1 Millionen. Diese Verringerungen werden kompensiert mit dem Anstieg der
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen um EUR 74,3 Millionen. Die Rickstellungen sind gegenliber dem
Vorjahr von EUR 26,0 Millionen auf EUR 22,0 Millionen zu Ende 2023 gesunken. Der passive Rechnungsabgrenzungsposten
erhohte sich in 2023 von EUR 11,1 Millionen im Vorjahr auf EUR 14,7 Millionen.

Investitionen

Die Investitionen im Geschéaftsjahr 2023 erreichten EUR 59,8 Millionen (Vorjahr: EUR 96,2 Millionen). Davon entfielen EUR 49,1
Millionen (Vorjahr: EUR 55,6 Millionen) auf immaterielle Vermdgenswerte, EUR 10,5 Millionen (Vorjahr: EUR 8,4 Millionen) auf
Sachanlagen und EUR 0,3 Millionen auf Finanzanlagen (Vorjahr: EUR 32,2 Millionen). Die Investitionen in immaterielle
Vermogenswerte resultieren insbesondere aus dem Zugang selbstgeschaffener gewerblicher Schutzrechte und ahnlicher
Rechte und Werte. Die Investitionen in Sachanlagen umfassen vor allem Ausgaben fiir Mess- und Testeinrichtungen und fiir die
bis Mitte des Jahres in Bau befindliche Terafactory. Die Investitionen in die Finanzanlagen betreffen die Ausleihungen an
verbundene Unternehmen.

Liquiditat

Die Entwicklung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ergibt sich wie folgt:

(in Millionen EUR) 2023 2022
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 108,6 17,7
Cashflow aus Investitionstatigkeit (56,2) (78,9)
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit (58,8) 13,2
Nettoverdanderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente (6,4) (47,9)
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zu Beginn des Jahres 14,4 62,3
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Ende des Jahres 8,0 14,4

Die Gesellschaft war wahrend der Jahre 2023 und 2022 in der Lage, allen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in Héhe von EUR 8,0 Millionen zum 31. Dezember 2023 und in Héhe von
EUR 14,4 Millionen zum 31. Dezember 2022 lagen groRtenteils in Euro und USD vor. Die Verringerung in Hohe von EUR 6,4
Millionen resultierte insbesondere aus der Erh6hung der Zahlungsverpflichtungen. Folglich verringerte sich die Nettoliquiditat im
Vergleich zum Vorjahr. Die Nettoliquiditdt ermittelt sich durch Subtraktion der Summe der Finanzschulden von den
Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten. Die Summe der Finanzschulden setzt sich zusammen aus den kurzfristigen
Finanzverbindlichkeiten aus einem zum 19. Dezember 2023 neu abgeschlossenen Factoringvertrag sowie aus kurz- und
langfristigen finanziellen Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber der Adtran Holdings Inc. einschlieRlich der Forderungen
aus dem Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag.
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Finanzierung

Die Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten verringerten sich von EUR 63,3 Millionen Ende 2022 auf EUR 4,2 Millionen
Ende 2023 und bestanden ausschliellich aus einer kurzfristigen Finanzverbindlichkeit im Zusammenhang mit einem in 2023
neu abgeschlossenen Factoringvertrag, wobei die wesentlichen Kreditrisiken nicht Ubertragen wurden. Bestehende Kreditlinien
bei Banken wurden vollstéandig abgeldst und durch eine Finanzierung Uber die Adtran Holdings, Inc. in Héhe von maximal USD
75 Millionen ersetzt, die jederzeit in Anspruch genommen und zuriickgezahlt werden kann. Ende 2023 waren USD 57,5
Millionen (EUR 52,8 Millionen) aus dieser Kreditlinie in Anspruch genommen worden. Der Ausweis erfolgt aufgrund der
Vertragslaufzeit bis 2028 unter den langfristigen Finanzverbindlichkeiten. Des Weiteren besteht ein kurzfristiges Intercompany-
Darlehen mit der Adva Network Security GmbH in Hohe von EUR 5,0 Millionen per Ende 2023.

Dividenden

Im Jahr 2023 nahm die Gesellschaft keine Dividendenausschuttung fir das Jahr 2022 vor (Vorjahr: null fir 2021). Adtran
Networks SE plant auch fiir das Geschéftsjahr 2023 keine Dividendenausschiittung.

Zusammenfassung: Vermogens- und Finanzlage

Trotz der deutlichen Verbesserung des operativen Cashflows gingen die Bankguthaben und Kassenbestande zuriick. Dennoch
bleibt die Vermdgens- und Finanzlage von Adtran Networks SE im Jahr 2023 stabil.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es gab es keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens- und Finanzlage
sowie die Ertragslage haben.

Ubernahmerechtliche Angaben nach § 289a Absatz 1 HGB und § 315a Absatz 1
HGB

Gezeichnetes Kapital und Aktionarsstruktur

Zum 31. Dezember 2023 hatte die Adtran Networks SE 52.054.500 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag
ausgegeben (31. Dezember 2022: 52.004.500). Stammaktien berechtigen den Inhaber zum einfachen Stimmrecht in der
Hauptversammlung und zum Erhalt einer Dividende im Falle einer Ausschittung. An Stammaktien sind keine Einschrankungen
geknipft. Wahrend der Berichtsperiode wurden keine weiteren Aktiengattungen ausgegeben.

Zum Jahresende 2023 hielt die Adtran Holdings, Inc. mit Sitz in 901 Explorer Blvd NW, Huntsville, AL 35806, Vereinigte Staaten,
insgesamt 33.957.538 Aktien oder 65,32 %* des Grundkapitals der Adtran Networks SE (zum Jahresende 2022: 33.957.538
Aktien oder 65,3 %* des Grundkapitals). Samson Rock Event Driven Master Fund Limited hielt insgesamt 5.100.000 Aktien oder
10,02 % einschlieBlich Instrumente. Kein weiterer Aktionar teilte dem Unternehmen mit, dass er zum 31. Dezember 2023 mehr
als 10 % des Grundkapitals gehalten hatte. Weitere Erlauterungen zum gezeichneten Kapital und zur Aktionarsstruktur finden
sich im Konzern-Anhang in Textziffer (20).

* Kapitalanteile beziehen sich auf die Gesamtzahl der gehaltenen Anteile im Verhaltnis zum Grundkapital am 31. Dezember 2023.

Stimmrechts- und Aktientbertragungsbeschrankungen

Dem Vorstand der Adtran Networks SE waren zum Ende des Jahres 2023 keinerlei Beschrankungen bekannt, die die
Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien des Unternehmens betreffen.

Bestellung und Abberufung der Vorstandsmitglieder

Die Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands der Adtran Networks SE folgt den Vorschriften des Aktiengesetzes
(AktG), des SE-Ausflihrungsgesetzes sowie den Regelungen in § 6 der aktuellen Satzung des Unternehmens (zuletzt geandert
durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 2. Januar 2024, der am 13. Februar 2024 im Handelsregister eingetragen worden ist).
Demnach bestellt grundsatzlich der Aufsichtsrat die Mitglieder des Vorstands, und zwar flr hochstens fiinf Jahre, wobei eine
wiederholte Bestellung mdglich ist. Allerdings werden die Mitglieder des Vorstands Ublicherweise nur fir zwei Jahre bestellt.
Entsprechend der Satzung der Gesellschaft besteht der Vorstand der Adtran Networks SE regelmafRig aus zwei Personen,
wobei der Aufsichtsrat eine hdhere Anzahl von Vorstandsmitgliedern festlegen kann. Sofern der Vorstand aus mehr als einer
Person besteht, kann der Aufsichtsrat ein Mitglied des Vorstands zum Vorsitzenden oder Sprecher und ein weiteres Mitglied als
dessen Stellvertreter ernennen. Der Aufsichtsrat kann eine bereits erfolgte Ernennung aus wichtigem Grund widerrufen. Scott
St. John hat mit Wirkung zum 21. Januar 2023 sein Amt als Mitglied des Vorstandes niedergelegt. Christoph Glingener hat mit
Wirkung zum 30. Juni 2023 sein Amt als Vorsitzender des Vorstandes niedergelegt. Zum neuen Vorsitzenden des Vorstandes
mit Wirkung zum 1. Juli 2023 bis 31. Dezember 2024 wurde Thomas Richard Stanton bestellt. Bis zum 21. Januar 2023 bestand
der Vorstand der Adtran Networks SE aus Christoph Glingener (Vorstandsvorsitzender), Ulrich Dopfer (Finanzvorstand) und
Scott St. John (Marketing- und Vertriebsvorstand). In der Zeit vom 22. Januar 2023 bis 30. Juni 2023 bestand der Vorstand aus
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Christoph Glingener (Vorstandsvorsitzender) und Ulrich Dopfer (Finanzvorstand). Seit dem 1. Juli 2023 besteht der Vorstand der
Adtran Networks SE aus Thomas Richard Stanton (Vorstandsvorsitzender), Christoph Glingener (Technologievorstand) und
Ulrich Dopfer (Finanzvorstand).

Anderungen der Satzung

GemaR Artikel 9 SE-VO in Verbindung mit § 51 SEAG erfolgen Anderungen der Satzung der Adtran Networks SE nach § 179
AktG in Verbindung mit § 133 AktG mit Dreiviertelmehrheit sowie den Regelungen in § 4 Absatz 6 und § 13 Absatz 3 der
aktuellen Satzung der Gesellschaft (zuletzt geandert durch Beschluss des Aufsichtsrats vom 2. Januar 2024, der am
13. Februar 2024 im Handelsregister eingetragen worden ist). Demnach muss grundsatzlich jede Satzungsanderung, mit
Ausnahme rein formeller Anderungen, von der Hauptversammlung beschlossen werden. Die Hauptversammlung hat allerdings
den Aufsichtsrat ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem Umfang der Kapitalerhdhungen aus genehmigtem
Kapital und dem Wirksamwerden von bedingtem Kapital zu &ndern.

Ausgabe und Ruckkauf von Aktien

Die Befugnisse des Vorstands, neue Aktien auszugeben, sind in § 4 Absatze 4 und 5k der Satzung der Adtran Networks SE
geregelt. Gemal der aktuellen Satzung der Adtran Networks SE (zuletzt geandert durch Beschluss des Aufsichtsrats vom
2. Januar 2024, der am 13. Februar 2024 im Handelsregister eingetragen worden ist) kann der Vorstand mit Genehmigung des
Aufsichtsrats bis zu 24.965.477 neue Aktien aus genehmigtem Kapital in Hohe von insgesamt EUR 24.965.477 gegen Bar- und/
oder Sacheinlagen ausgeben (genehmigtes Kapital 2019/1). Zum 31. Dezember 2023 betrug das genehmigte Kapital
EUR 24.965.477, so dass die Ermachtigung des Vorstands zur Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- oder Sacheinlagen mit dem
maoglichen Ausschluss von Bezugsrechten zu diesem Stichtag in Hohe von 24.965.477 Aktien oder 49,75 % der ausstehenden
Aktien bestand. Ferner war zum 31. Dezember 2023 ein bedingtes Kapital in H6he von EUR 3.541.861 im Handelsregister
eingetragen (bedingtes Kapital 2011/1). Das bedingte Kapital dient ausschlief3lich der Gewahrung von Aktienbezugsrechten an
Mitglieder des Vorstands, Arbeithnehmer des Unternehmens sowie Mitglieder der Geschéaftsfihrung und Arbeitnehmer
verbundener Unternehmen. Diese Kapitalerh6hung erfolgt nur, sofern und insoweit die Inhaber ihre Bezugsrechte austiben. Im
Jahr 2023 entstanden 50.000 neue Aktien infolge der Ausiibung von Aktienoptionen, welche aber erst nach dem Bilanzstichtag
in das Handelsregister eingetragen werden. Dadurch reduziert sich die Anzahl der aus dem bedingten Kapital vom Vorstand
ausgebbaren Aktien auf 3.491.861.

Zum Jahresende 2023 war der Vorstand ermachtigt, eigene Aktien des Unternehmens im Umfang von 10,0 % des im Zeitpunkt
der Beschlussfassung der Hauptversammlung oder — falls dieser Wert geringer ist — im Zeitpunkt der Auslbung der
Ermachtigung bestehenden Grundkapitals zurickzukaufen. Dieses Recht wurde dem Vorstand durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 22. Mai 2019 bis zum 21. Mai 2024 eingerdumt. Die Aktien dlrfen zu allen gesetzlich zuldssigen
Zwecken verwendet werden, insbesondere auch als Gegenleistung fir den Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unternehmen
oder Unternehmensbeteiligungen, zur Ausgabe von Belegschaftsaktien an Arbeitnehmer des Unternehmens und verbundener
Unternehmen, zur Bedienung von Bezugsrechten aus den Aktienoptionsprogrammen des Unternehmens sowie flir den Einzug
von Aktien im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen.

Bestimmungen bei Kontrollwechsel infolge eines Ubernahmeangebots

Zum Ende des Jahres 2023 bestand bei Adtran Networks SE keine Finanzverbindlichkeiten bei Banken, die von einem
Kontrollwechsel betroffen sein konnten.

Festlegung von ZielgroRen und Fristen zur Erhéhung des Frauenanteils im Aufsichtsrat, im
Vorstand und in den beiden Fuhrungsebenen unterhalb des Vorstands

Nach Inkrafttreten des ,Gesetzes fiir die gleichberechtigte Teilhabe von Frauen und Mannern an Fuhrungspositionen in der
Privatwirtschaft und im o6ffentlichen Dienst® (FUPoG) hatte der Aufsichtsrat der Adtran Networks SE zuletzt am 15. November
2017 festgelegt, dass im Aufsichtsrat bis zum 31. Marz 2021 ein Frauen-Anteil von 33,33 % und im Vorstand bis zum
31. Dezember 2021 ein Frauen-Anteil von 0 % realisiert werden soll. Zum 31. Méarz bzw. zum 31. Dezember 2021 waren diese
Ziele erreicht.

Fur die Folgezeit hat der Aufsichtsrat am 23. Februar 2021 ein neues Kompetenzprofil gegeben. Dieses sieht vor, dass der
dreikopfige Aufsichtsrat bis zum Ablauf der Hauptversammlung, die (ber die Entlastung im Geschaftsjahr 2024 beschlielt, aus
wenigstens einer Frau und wenigstens einem Mann bestehen soll. Damit ist der Status Quo eines Frauenanteils von 33,33 %
fortgeschrieben worden.

Der Aufsichtsrat hat am 8. Méarz 2023 beschlossen, den derzeitigen Status (0 % Frauenanteil) im Vorstand bis zum
31. Dezember 2024 beizubehalten. Fur die Festlegung einer Zielgréfie von 0 % wurde folgende Begriindung gegeben: Nach
dem offentlichen Ubernahmeangebot im Jahr 2022 wurde im Januar 2023 ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag
mit der Adtran Holdings, Inc. als herrschender Gesellschaft in das Handelsregister eingetragen und ist damit wirksam geworden.
Der Aufsichtsrat méchte zunachst abwarten, wie sich der laufende Integrationsprozess entwickelt, bevor es zu einer Anpassung
der Zielgrofle kommt. In jedem Fall wird der Aufsichtsrat bei Neubesetzungen auf Vielfalt achten. Das Erreichen des
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angestrebten héheren Frauenanteils im Vorstand wird jedoch weiterhin durch den geringeren Anteil von Frauen mit der fiir eine
Vorstandsposition erforderlichen Senioritat in den fir das Geschaftsfeld der Gesellschaft relevanten Berufen erschwert.

Der Vorstand der Adtran Networks SE hatte nach Inkraftireten des FUPoG fiir die erste Management-Ebene unterhalb des
Vorstandes einen Frauen-Anteil von 8 % und fir die zweite Management-Ebene unter dem Vorstand einen Frauen-Anteil von
30% festgelegt, die jeweils bis zum 30. Juni 2017 erreicht werden sollten. Zum 30. Juni 2017 betrug der Anteil von Frauen auf
der ersten Management-Ebene 7 % und auf der zweiten Management-Ebene 32 %. Damit wurde die selbstgesetzte ZielgroRe
auf der zweiten Management-Ebene ubertroffen, die auf der ersten Management-Ebene allerdings geringfligig unterschritten.
Grund hierfiir war eine unternehmensinterne Anderung einer Berichtslinie, durch die eine ménnliche Fiihrungskraft von der
zweiten auf die erste Management-Ebene gehoben wurde; ansonsten blieb die Fiihrungsstruktur und -mannschaft auf den
beiden Management-Ebenen unverandert. Fur die Folgezeit hat der Vorstand der Adtran Networks SE fir die erste
Management-Ebene unterhalb des Vorstandes einen Frauen-Anteil von 7 % und fir die zweite Management-Ebene unter dem
Vorstand einen Frauen-Anteil von 30 % festgelegt, die jeweils bis zum 30. Juni 2022 erreicht werden sollen. Zum 30. Juni 2022
betrug der Anteil der Frauen auf der ersten Management-Ebene 9% und auf der zweiten Management-Ebene 37 %. Damit
wurden beide selbstgesetzten ZielgrofRen bertroffen.

Ende Juni 2022 hat der Vorstand der Adtran Networks SE fiir die erste Management-Ebene unterhalb des Vorstandes einen
Frauen-Anteil von 13 % und flr die zweite Management-Ebene unter dem Vorstand einen Frauen-Anteil von 35,2 % festgelegt,
die jeweils bis zum 30. Juni 2027 erreicht werden sollen. Zum 31. Dezember 2022 betrug der Anteil der Frauen auf der ersten
Management-Ebene 10 % und auf der zweiten Management-Ebene 37 %. Zum 31. Dezember 2023 betrug der Anteil der
Frauen auf der ersten Management-Ebene 21 % und auf der zweiten Management-Ebene 36 %. Damit wurden beide
selbstgesetzten ZielgroRen Ubertroffen.

Zusammengefasster gesonderter nichtfinanzieller Bericht

Adtran Networks hat sich fir die Erstellung eines zusammengefassten gesonderten nichtfinanziellen Berichts entschieden,
welcher in Teil 2 des Nachhaltigkeitsberichts zu finden ist. Dieser Teil wird gemal den Anforderungen des § 315b Abs. 3 des
Deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) erstellt und im Folgenden vereinfachend der ,nichtfinanzielle Bericht” genannt. Dieser
nichtfinanzielle Bericht wird in Ubereinstimmung mit den § 315c i.V.m. 289c bis 289e HGB und der EU-Taxonomie-Verordnung®
aufgestellt und einer freiwilligen betriebswirtschaftlichen Priifung nach ISAE 3000 (Revised) mit begrenzter Sicherheit durch die
PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft (PwC) im Hinblick auf die relevanten gesetzlichen
Anforderungen unterzogen. Der nichtfinanzielle Bericht wird zeitgleich mit dem Geschaftsbericht am 18. April 2024 im auf der
Webseite https://www.adtran.com/en/about-us/esg verdffentlicht.

% Die EU-Taxonomie-Verordnung (EU) 2020/852 ist eine EU-Verordnung, die Kriterien zur Bestimmung, ob eine Wirtschaftstétigkeit als dkologisch nachhaltig einzustufen ist, enthélt. Sie richtet
sich u.a. an Unternehmen, die verpflichtet sind, nichtfinanzielle Erklarungen zu veréffentlichen.
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Mitarbeiter

Zum 31. Dezember 2023 waren bei Adtran Networks weltweit insgesamt 2.101 Mitarbeiter beschéftigt, davon 44 Auszubildende
(im Vorjahr: 2.014 Mitarbeiter, davon 36 Auszubildende).

Im Jahresdurchschnitt 2023 waren 2.069 Mitarbeiter bei Adtran Networks beschéaftigt, nach 2.004 im Jahresdurchschnitt 2022.
Zudem arbeiteten zu Ende 2023 25 und zu Ende 2022 28 befristet Beschaftigte fir Adtran Networks.

Die Personalaufwendungen im Konzern haben sich von EUR 218,2 Millionen in 2022 auf EUR 221,9 Millionen im Jahr 2023
erhéht und betragen damit 30,6 % beziehungsweise 36,2 % des Umsatzes.

Bei der Adtran Networks SE waren zum 31. Dezember 2023 insgesamt 609 Mitarbeiter, davon 44 Auszubildende, beschaftigt
(Vorjahr: 613 Mitarbeiter, davon 36 Auszubildende). Das entspricht insgesamt einer Verringerung um 4 Mitarbeiter oder 0,7 %
gegenuber dem Vorjahr.

Die Mitarbeiter der Adtran Networks SE waren wie folgt auf die einzelnen Bereiche aufgeteilt:

2023 2022 Veranderung
Einkauf und Produktion 153 160 (7)
Vertrieb und Marketing 109 117 (8)
Verwaltung 97 929 (2)
Forschung und Entwicklung 206 201 5
Auszubildende 44 36 8
Gesamt 609 613 (4)

Die Personalaufwendungen in der Adtran Networks SE sind gegentiber 2022 von EUR 60,1 Millionen auf EUR 60,2 Millionen
gestiegen und betragen damit 14,1 % des Umsatzes nach 11,8 % im Jahr 2022.

Die Vergitung fur Mitarbeiter umfasst fixe und in einigen Hierarchiestufen variablen Bestandteilen und Aktienoptionen. Diese
Vergultungspakete dienen dazu, die Mitarbeiter in angemessener Weise am Konzernerfolg zu beteiligen und an den Konzern zu
binden. Sie sollen ferner die Anerkennung von individuellen Leistungen ermdglichen sowie Teamgeist, Innovationen und
Produktivitat férdern. Zusatzlich werden Mitarbeiter fiir besondere Leistungen und einem aulerordentlichen Einsatz regelmaRig
durch sogenannte Spot-Awards ausgezeichnet. Darliber hinaus bietet der Konzern allen Mitarbeitern umfangreiche
Weiterbildungsmafinahmen an, um so ihre personliche und berufliche Entwicklung zu férdern.

Der Konzern bietet unterschiedliche Weiterbildungsprogramme an, die am Entwicklungsbedarf der Mitarbeiter orientiert sind.
Dieser Entwicklungsbedarf wird im Rahmen eines elektronisch unterstiitzten Leistungsbeurteilungs- und
Kompetenzmanagementsystems halbjahrlich in Mitarbeitergesprachen identifiziert, dokumentiert und nachverfolgt.

Bei Adtran Networks werden alle relevanten drtlichen Bestimmungen fur Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz erfillt und
in einigen Landern die Konzernstandorte regelmafig durch unabhangige Ingenieurburos fir Arbeitssicherheit kontrolliert.

Der Konzern setzt sich dafir ein, ein Arbeitsumfeld ohne Diskriminierung und Belastigung zu schaffen. Die Mitarbeiter werden in
allen Tatigkeitsbereichen unabhangig von Rasse, Religion, Herkunft, sexueller Orientierung, Familienstand, Nationalitat, Alter,
Geschlecht und physischer oder psychischer Behinderung angeworben, eingestellt, weitergebildet und beférdert. Adtran
Networks bietet ein faires und gleichberechtigtes Arbeitsumfeld, in dem jeder Einzelne als ein respektiertes und geschatztes
Mitglied des Teams angesehen wird. Das Wertesystem (ONE - Ownership, Nurture, Excellence) leiten die Mitarbeiter und die
Fihrungskrafte bei all ihren Geschaftsaktivitaten.

Eine gewerkschaftsunabhangige, effiziente Arbeitnehmervertretung auf globaler Ebene (mit einem globalen Betriebsrat — ADVA
Works Council und einem lokalen Betriebsrat am Standort Meiningen in Deutschland) spiegelt die weltweite Belegschaft und die
entsprechende Ausrichtung von Adtran Networks wider.

Am Hauptstandort fir Produktion und Entwicklung in Meiningen in Deutschland stellt Adtran Networks derzeit 44
Ausbildungsplatze zur Verfligung, davon 27 in den Berufen Elektroniker(in) fir Gerate und Systeme, Industriekaufmann/ -frau,
Informations- und Telekommunikationssystem-Elektroniker(in) sowie Fachkraft fur Lagerlogistik. In der Region Meiningen zahlt
das Unternehmen seit langem zu den bedeutendsten Ausbildungsbetrieben flr industrielle Elektroberufe. Zudem bietet Adtran
Networks in Deutschland ein Ausbildungsprogramm, ein duales Studium im Unternehmen an, das ein Hochschulstudium mit
fest integrierten Praxiseinsatzen im Betrieb kombiniert; dadurch ist es den Studenten mdglich das erlernte Fachwissen im
direkten Zusammenhang in die Praxis umzusetzen. Insgesamt werden derzeit 17 duale Studenten ausgebildet.
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Risiko- und Chancenbericht

Die kunftige Entwicklung von Adtran Networks bietet eine Vielzahl an Chancen. Sie unterliegt jedoch auch verschiedenen
Risiken, die in gewissen Situationen den Fortbestand des Konzerns gefahrden kdnnten. Der Vorstand hat ein umfassendes
Risikomanagement- und ein internes Kontrollsystem eingefiihrt, die es ihm ermdglichen, Risiken rechtzeitig zu identifizieren,
korrigierende MaRnahmen zu ergreifen und die erkannten Chancen zu nutzen. Integraler Bestandteil der Konzernstrategie ist
es, die Entwicklungen am Markt und die kiinftigen Kundenbeddrfnisse friihzeitig zu erkennen. Besondere Aufmerksamkeit gilt
dabei der Produktentwicklung und der Qualitét der Produkte des Konzerns sowie der Bewertung, Auswahl und Uberwachung
wichtiger Geschaftspartner.

Risikomanagementsystem

Seit der Grindung von Adtran Networks, vormals ADVA Optical Networking SE, im Jahr 1994 hat sich die Geschaftstatigkeit
stark diversifiziert. Der Konzern vermarktet seine Produkte und Losungen zum Teil Uber zahlreiche Vertriebspartner, hat durch
fortwahrende Investitionen in ein Direktvertriebsmodell in Kernregionen jedoch im Laufe der Jahre seine Abhangigkeit von
diesen Partnern reduziert. Neben MaRnahmen zur besseren Prognose von Umsatzerldsen wurde ein umfangreiches
Risikomanagementsystem aufgebaut, dessen Koordination der Funktion Interne Revision und Risikomanagement obliegt.

Als international tatiges Unternehmen errichtete Adtran Networks ein Risikomanagementsystem sowohl auf Basis der
anzuwendenden Gesetze und Verordnungen als auch unter Beriicksichtigung international anerkannter Standards und
Rahmenwerke, wie zum Beispiel dem COSO*-Modell und der Norm ISO* 31000. Das Risikomanagementsystem ist zudem
eng mit weiteren Adtran Networks Managementsystemen verkniipft, insbesondere mit dem Compliance-Managementsystem.
Dem Vorstand ist jedoch bewusst, dass ein Risikomanagementsystem nicht in jedem Fall den Eintritt von Ereignissen
verhindern kann, die zu erheblichem Schaden fiir den Konzern flihren kénnen.

Die strategischen Ziele von Adtran Networks, welche von der der Muttergesellschaft, Adtran Holdings, gesetzt werden, bilden
die Basis fir das Risikomanagementsystem. Die Ziele gruppieren sich in vier Bereiche: Menschen und Kultur, Wachstum und
Profitabilitat, operative Bestleistung und Innovation. Sie werden jahrlich Gberprift und bei Bedarf angepasst. Die strategischen
Ziele bilden auch die Basis fiir den Dreijahresgeschaftsplan der Adtran Holdings, welcher jahrlich Gberprift und aktualisiert wird.
Der Dreijahresgeschéftsplan von Adtran Networks stellt einen Teilplan des Gesamtkonzernplans der Adtran Gruppe dar. Er wird
vom Vorstand von Adtran Networks erstellt und von dessen Aufsichtsrat geprift. Jedes der strategischen Ziele wird detailliert
beschrieben und auf Abteilungs- und persénliche Ziele heruntergebrochen. Von den strategischen Ziele werden Ziele fiir jeden
einzelnen Mitarbeiter abgeleitet. Jeder Mitarbeiter kann sich so auf die ihm Ubertragenen Aufgaben konzentrieren und mit
seinem individuellen Beitrag zur Gesamtleistung von Adtran Networks bewertet werden.

Adtran Networks misst die Erreichung seiner strategischen Ziele an den Umsatzerlésen, dem Proforma EBIT, der Nettoliquiditat
und dem nicht-finanziellen Kriterium Kundenzufriedenheit, das durch den Net Promoter Score gemessen wird. Diese
Messgrofien sind die Hauptleistungskennzahlen des Konzerns. Die Geschéftsleitung der Adtran Holdings definiert Zielwerte fir
alle vier Kennzahlen jeweils fiir das kommende Jahr und gleicht die Istwerte fir die Umsatzerlose, das Proforma EBIT und die
Nettoliquiditdt monatlich und fir den Net Promoter Score jahrlich mit den entsprechenden Zielwerten ab. Korrektive
MaBnahmen werden umgehend eingeleitet, sollten Planabweichungen auftreten oder fundiert prognostiziert sein.
Entsprechende Informationen werden monatlich, quartalsweise und jahrlich zusammengefasst und an die Geschéftsleitung
berichtet.

Dariiber hinaus unterliegen die Budgets auf Ebene des Gesamtkonzerns (Adtran Holdings) einer monatlichen Uberpriifung und
werden, soweit erforderlich, angepasst. Adtran Networks ist in diese Uberpriifung miteinbezogen. Die Konzernabteilungen der
Adtran Holdings fiir externes Rechnungswesen, Controlling und Treasury liefern der Geschéftsleitung der Adtran Holdings
monatlich und vierteljahrlich weltweit konsolidierte Berichte zu Barmittelbestanden, zur Entwicklung der Margen und des
Umlaufvermdgens (zum Beispiel Gber den Lager- und Forderungsbestand) sowie zu den budgetierten, geplanten und getatigten
Umsatzerldsen und Ausgaben. Auf Ebene von Adtran Networks erfolgt eine vierteljahrliche Uberpriifung der Budgets, deren
Ergebnisse dem Aufsichtsrat berichtet werden. Struktur und Inhalt dieser Berichte unterliegen der standigen Anpassung an die
aktuellen Informationsbedirfnisse.

Adtran Holdings uberwacht regelmaRig die Kreditwirdigkeit samtlicher ihrer Kunden, einschliellich derer von Adtran Networks
und passt die Kreditgrenzen bei Bedarf an. Wesentliche Ausgaben und Investitionen miissen im Rahmen eines elektronischen
Bestellsystems vorab genehmigt werden. Verbunden mit den laufend aktualisierten Umsatz- und Barmittelprognosen wird
monatlich eine detaillierte Vorschau auf die voraussichtliche Konzernentwicklung in den nachsten drei bis zwolf Monaten erstellt
und an den Vorstand kommuniziert. Zudem werden potenzielle Rechts- und Prozessrisiken in quartalsmafigem Turnus durch
die Abteilungen externes Rechnungswesen, Controlling und die Rechtsabteilung Gberprift, um so eine verlassliche Bewertung
des mdglichen Schadens unter Einbeziehung aller relevanten Informationen und Erwartungen treffen zu kdnnen. Schlussendlich

% Fiinf groRe Rechnugnslegungsporganisationen haben eiene Gruppe uner dem Namen COSO (Committee of Sponsoring of the Treadway Commission) gegriindet, um Richtlinien zur
Evaluierung von internen Kontrollen festzulegen. Diese Richtlinien sind als COSO- Modell bekannt.

#7130, die internationale Organisation fiir Normung definiert und publiziert international giiltige Standards. Einige ISO-Standards sind fiir Adtran Networks relevant, darunter ISO 9001
(Qualitadtsmanagement), 14001 (Umweltmanagement), 31000 (Risikomanagement) und 500001 (Energiemanagement).
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bespricht der Vorstand von Adtran Networks alle wesentlichen unternehmensrelevanten Vorgange mit dem Aufsichtsrat und holt
gegebenenfalls dessen Zustimmung ein.

Um die Beachtung aller geltenden Gesetze und Vorschriften sicherzustellen und das weitere Wachstum und die
Internationalisierung des Konzerns zu unterstiitzen, hat die Geschaftsleitung der Adtran Holdings ein Compliance-
Managementsystem eingerichtet, das auch in Adtran Networks zur Anwendung kommt. Die KernmaRRnahmen zur Sicherstellung
der Compliance beinhalten einen Verhaltenskodex und eine Reihe konzernweiter Richtlinien, die die betrieblichen Ablaufe
regeln. Alle Mitarbeiter erhalten zudem Compliance-Trainings und werden ausdriicklich darin bestarkt, vermutete Verstofie
gegen die Verhaltensregeln zu melden und etwaige Unklarheiten und Fragen zu adressieren.

Alle Malinahmen und Prozesse des Risiko- als auch des Compliance-Managementsystems werden kontinuierlich tberprift und
verbessert.

Adtran Networks unterscheidet zwischen wesentlichen und nicht-wesentlichen Risiken und Chancen. Ein Risiko oder eine
Chance wird als wesentlich eingestuft, wenn der erwartete Nettoeffekt auf das Proforma EBIT von Adtran Networks bezogen auf
den Dreijahresgeschéftsplan EUR 3,0 Millionen oder gréRer ist. Sollte das Proforma EBIT nicht geeignet sein, ein bestimmtes
Risiko oder eine Chance abzubilden, wird das Nettokonzernergebnis der Adtran Networks als Bezugsgrofte verwendet. Der
erwartete Nettoeffekt ergibt sich aus dem mdoglichen Nettoeffekt des Risikos oder der Chance multipliziert mit dessen
Nettoeintrittswahrscheinlichkeit. Aufgrund der Integration und Harmonisierung der Risikomanagementsysteme in allen
Gesellschaften der Adtran Gruppe wird die Bewertung langfristiger nicht-finanzieller Risiken und Chancen nicht langer
weiterverfolgt.

Fir jedes identifizierte wesentliche Risiko ernennt der Konzern einen dedizierten Risikoverantwortlichen fiir die Festlegung und
Umsetzung adaquater Gegenmaflinahmen. Die Abteilung Interne Revision und Risikomanagement Uiberwacht die Einhaltung
dieses Prozesses und fiihrt einem festgelegten Zeitplan folgend und mindestens einmal pro Quartal eine Risikopriifung mit
jedem Risikoverantwortlichen durch. Im Falle eines Schadenseintritts ist der Risikoverantwortliche zudem verpflichtet, dies
unmittelbar an den Vorstand zu berichten. Unabhangig davon, ob ein Mitarbeiter selbst Risikoverantwortlicher ist oder nicht, ist
jeder Adtran Networks Mitarbeiter dazu angehalten, weitere wesentliche Risiken direkt und informell dem Finanzvorstand und
der Abteilung Interne Revision und Risikomanagement anzuzeigen.

Basierend auf den beschriebenen analytischen Werkzeugen und Prozessen stufte Adtran Networks zum Ende des Jahres 2023
insgesamt 16 Risiken als wesentlich ein (zum Ende des Jahres 2022: 16 Risiken), die im Folgenden detailliert erlautert werden.

Adtran Networks aggregiertes Risiko wird mit Hilfe von Monte Carlo Simulationen ermittelt. Das Gesamtrisiko wird mit Adtran
Networks Risikotragfahigkeit verglichen, um potenziell existenzgefahrdende Blindelungen von Risiken zu identifizieren. Wenn
das ermittelte Gesamtrisiko die Risikotragfahigkeit Ubersteigt, wird der Vorstand sofort verstandigt, um Gegenmalnahmen
einzuleiten und das Gefahrdungspotenzial zu senken.

Aus der Befassung mit dem internen Kontroll- und Risikomanagement sowie der Berichterstattung der Funktion Internal Audit
sind dem Vorstand keine Umstande bekannt, die gegen die Angemessenheit und Wirksamkeit der vorgenannten
Managementsysteme sprechen.?

Die Risiken und Chancen der Adtran Networks SE entsprechen im Wesentlichen denen des Adtran Networks Konzerns. Neben
den hier aufgefiihrten Risiken besteht ein Risiko in Bezug auf die Schwankung des Beteiligungsergebnisses sowie auf die
Werthaltigkeit bezuglich der Anteile an verbundenen Unternehmen. Diese Risiken werden als nicht wesentlich erachtet.

% Bei den Angaben in diesem Absatz handelt es sich um sogenannte lageberichtsfremde Angaben im Sinne der Erlauterungen in den Grundlagen der Darstellung zu diesem
zusammengefassten Lagebericht.
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Wesentliche Risiken 2024-2026

1 Unfahigkeit, neue Produkte zu 5 Bestechung und Compliance- 9 Verlust von Wettbewerbsfahigkeit 13 Belastigungs- und
homologieren und beim Kunden VerstoRe von Vertriebspartnern aufgrund disruptiver Technologien Diskriminierungsvorwiirfe
einzufilhren und -rechtsverfahren

2 Geopolitische Risiken 6  Finanzielle Risiken 10 Datenschutzverletzung oder 14 Neue Rechtsvorschriften und
(Geopolitik und Handel) Netzwerk-/Serviceunterbrechung Uberregulierung

aufgrund eines Sicherheitsmangels in
installierten Produkten

3 Abschwachung der Weltwirtschaft 7 Risiko des Betriebsausfalls durch 11 Verlust von Mitarbeitern mit im 15 Cyber Risiken
(makrodkonomische Risiken) Unterbrechung der Lieferkette Hinblick auf die Zielerreichung

wichtigen Kompetenzen

4 Verlust von Wettbewerbsfahigkeit 8  Uberhshte und unbrauchbare 12 Nicht wettbewerbsfahige 16 Ungenigende Produktqualitat
durch Verzégerungen in der Lagerbestande Produktkosten (ungentigende Lieferanten- und

Produktentwicklung Herstellerqualitat)

Wesentliche Risiken

Sehr wesentlich

Proforma Betriebsergebnis:
>15 Millionen

o oo Iy

W tlich

Proforma BetriebszerZb:i:s: 0 0 @m oo e o
>5 - 15 Millionen
Moderat

Proforma Betriebsergebnis:
>1 - 5 Millionen

o
(5]
(5]
©

Mbglicher Nettoeffekt (in EUR)

Gering
Proforma Betriebsergebnis:
0 - 1 Millionen
Unwahrscheinlich Méoglich Wahrscheinlich Sehr wahrscheinlich
0-25% 25 -50 % 50-75% >75 %

Netto Eintrittswahrscheinlichkeit

Wachstums- und Profitabilitatsrisiken

Abschwiéchung der Weltwirtschaft (makrookonomische Risiken)

(moglich; sehr wesentlich)

Als internationaler Marktteilnehmer ist Adtran Networks den Wirtschaftszyklen vieler Lander und Regionen der Welt ausgesetzt.
Wirtschaftliche Abschwiinge kdénnen die Nachfrage nach Telekommunikationsausristung reduzieren und zu Umsatz- und
Margeneinbuf3en fihren. In den Jahren 2021 und 2022 erholte sich die Wirtschaft in vielen Landern von den Auswirkungen der
Corona-Pandemie. In der Folge profitierten viele Branchen von einer stetigen und starken Nachfrage, die nur teilweise mit den
bestehenden Kapazitaten bedient werden konnte. Aufgrund teilweise massiver Nachfrageliberhange und befeuert durch weitere
Faktoren wie den Ukrainekrieg stiegen die Preise auf breiter Front und fiihrten zu Rekordinflationsraten. In vielen Landern
verdoppelten oder verdreifachten sich Rohmaterialpreise und Energiekosten und flihrten zu hohen Mehrkosten fir Haushalte
und Unternehmen. Die Zentralbanken bekampfen bis heute die Inflation mit ihrem Ublichen Repertoire an Mallnahmen, allen
voran der Erhdéhung der Leitzinsen, was zu einem erheblichen Anstieg der Kreditzinsen fuhrte. Die hohen Zinsen und die
Unsicherheit Uber die weitere wirtschaftliche Entwicklung, die Veranderungen auf dem Arbeitsmarkt, politische Entscheidungen
und die Entwicklung der Haushaltseinkommen fiihrten zu einem starken Riickgang des Verbrauchs von Privathaushalten und
Unternehmen. Obgleich der wirtschaftliche Abschwung und der besondere Druck auf Unternehmen der
Telekommunikationsbranche bereits im operativen Plan fir 2024 eingearbeitet ist, kdnnte die Intensitat des Abschwungs das
Niveau der getroffenen Annahmen Uberschreiten.

Geopolitische Risiken (Geopolitik und Handel)
(moglich; sehr wesentlich)

Dieses Risiko beschreibt die mdglichen negativen Auswirkungen von geopolitischen Spannungen, Handelskonflikten und
politischer Unsicherheit auf globale und regionale Méarkte. Diese Faktoren tragen bei zu einer unplanbaren Geschéftslage. Sie
nehmen Einfluss auf Lieferketten, Marktzugang und die allgemeine wirtschaftliche Stabilitat. Die weltweiten
Geschéftsniederlassungen von Adtran Networks sind bedroht durch Konflikte oder wachsenden Spannungen zwischen
Landern, die zu Sanktionen, Handelsembargos und Militareinsdtzen fihren kdnnen und sich auf die internationalen
Handelsbeziehungen auswirken. Zu den Risikofaktoren zahlen Regierungswechsel, politische Unvorhersehbarkeit oder
innenpolitische Konflikte, die sich auf das operative Geschaft und die Marktbedingungen von Adtran Networks auswirken
koénnten, Kriege und bewaffnete Auseinandersetzungen zwischen Landern (wie die weiter andauernde russische Invasion in die
Ukraine) sowie Aktivitdten von Terrorgruppen (welche zum bewaffneten Konflikt zwischen Israel und der Terrorgruppe Hamas
fuhrte). Mdogliche Auswirkungen beim Eintritt vorgenannter Risiken kdnnten Beschaffungsprobleme, erhéhte Kosten und
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Verzégerungen bei der Herstellung und beim Vertrieb von Produkten sein. Des weiteren sind Marktzugangsbeschrankungen,
erhohte Zdlle und andere Handelshemmnisse mdglich, die sich auf die Wettbewerbsfahigkeit und Profitabilitdt auswirken
kénnen und zu Veranderungen bei Verbrauchergewohnheiten und -praferenzen aufgrund wirtschaftlicher Unsicherheit und
nationaler Sentiments flihren kénnen. Der Vorstand von Adtran Networks wahlte fir die Abwehr der Risiken folgende Strategien:
sofern maglich, die Vermeidung von Abhangigkeiten von einzelnen Lieferanten oder Regionen, aus denen Materialien bezogen
werden, die schnelle Anpassung der Geschéaftsstrategie an sich andernde Marktbedingungen sowie die fortwahrende
Beobachtung der geopolitischen Landschaft zum friihzeitigen Erkennen von Anderungen und der Vorbereitung méglicher
MalRnahmen.

Finanzielle Risiken
(wahrscheinlich; wesentlich)

Das Risiko besteht darin, dass wesentliche Finanzprozesse nicht wirksam ausgetibt werden. Diese umfassen: Transaktionen
mit Kunden, das SchlieBen der Biicher, genaue Finanzberichterstattung, die Einhaltung wesentlicher regulatorischer
Anforderungen (SEC, BaFin, US GAAP und IFRS), die Unterstiitzung der Finanzprifung. Werden diese Aufgaben nicht erfilllt,
kann das zur Feststellung von wesentlichen Schwéchen in der Finanzberichterstattung fiihren, was wiederum einen erheblichen
finanziellen und Rufschaden von Adtran Networks nach sich ziehen kann. Zur Risikominderung fiihrte das Management von
Adtran Networks folgende MalRnahmen ein: die Einrichtung, fortlaufende Kontrolle und regelmaRige Verbesserung der
Finanzsysteme und -kontrollen, die Einfilhrung eines Prozesses zur dauerhaften Uberwachung der Einhaltung relevanter
Normen und Standards, klare Kommunikationswege zwischen den in die Finanzprozesse involvierten Abteilungen. Zusétzlich
stellt die kaufmannische Leitung sicher, dass Mitarbeiter im Finanzbereich ausreichend geschult und mit dem aktuellen
Regelwerk und giiltigen Standards vertraut sind. RegelmaRige Risikoerhebungen und interne Audits werden durchgefiihrt, um
maogliche Schwachstellen in Finanzprozessen und -kontrollen aufzudecken und zu beheben. Aufgrund der Borsennotierung der
Muttergesellschaft der Adtran Networks in den USA ist Adtran Networks verpflichtet, SOX Kontrollen durchzufiihren. Diese
Kontrollen, welche in 2023 erstmals eingefiihrt wurden, entwickeln und formalisieren das Portfolio weiter und ergénzen die
bereits vorhandenen Kontrollen.

Neue Rechtsvorschriften und Uberregulierung
(moglich; wesentlich)

Durch die Expansion in neue Markte und die Globalisierung ihrer Geschaftsaktivitidten konnen sich fir Adtran Networks
mogliche Herausforderungen und Verpflichtungen durch neue und teils iberbordende regulatorische Rahmenbedingungen
ergeben. Das Geschaft des Konzerns unterliegt folgenden Risikoparametern: neue Gesetze oder Anderungen bestehender
Regeln, sich weiterentwickelnde Industriestandards, zunehmende offentliche und staatliche Kontrolle der Geschéaftspraktiken
(z.B. Datenschutz, Umwelteinflisse und ethisches Verhalten). Adtran Networks reagiert auf die Risiken wie folgt: die
Entwicklung eines robusten Compliance Managements, das sich an unterschiedliche regulatorische Rahmenwerke anpassen
lasst, die Schulung der Mitarbeiter im Hinblick auf rechtliche Rahmenbedingungen und die Wichtigkeit der Einhaltung dieser,
das Schritthalten mit Anderungen in der Gesetzgebung und in Industriestandards, die Hinzuziehung von Experten fiir die
Beratung und den Wissenstransfer bezlglich der Einhaltung der anwendbaren Gesetze, die Berlicksichtigung von Compliance
Uberlegungen in der strategischen Planung und im Entscheidungsfindungsprozess.

Produktportfolio- und Innovationsrisiken
Unfahigkeit, neue Produkte zu homologieren und beim Kunden einzufiihren
(sehr wahrscheinlich; wesentlich)

Die Einfllhrung neuer Produkte beim Kunden ist fiir Hersteller von Telekommunikationsausriistung und -software essenziell fir
den Erhalt der Wettbewerbsfahigkeit, um Umsatzwachstum zu generieren und um eine bestimmende Rolle in der
Technologiefiihrerschaft der Branche zu belegen. Sollte es Adtran Networks nicht gelingen, interne Faktoren wie unzureichende
Ressourcen, fehlende herausragende Produkteigenschaften, die Unfahigkeit schnell genug auf externe Faktoren z.B. sich
andernden Kundenerwartungen, neuen rechtlichen und- Sicherheitsanforderungen und verstarktem Wettbewerb zu reagieren,
kdénnte das die Entwicklung der Gruppe negativ beeinflussen. Da einige Wettbewerber der Gruppe in weiterreichenden Markten
agieren und Uber umfangreichere Mittel relativ zu ihrer Grofle verfiigen, muss Adtran Networks weiterhin gezielt in die
Produktentwicklung investieren, um die Homologation ihrer Produkte zu unterstitzen und um sicherzustellen, dass die
Produktqualitat sowohl interne Standards als auch externe regulatorische Anforderungen erfiillt und die Produktentwicklung
Markttrends und Kundenbedarfe berticksichtigt und diesen gerecht wird. Zusatzlich hat die Gruppe ein Instrument entwickelt mit
dem Problemfalle erfasst und deren Losung nachverfolgt wird. Dieser “Tracker” wird von den technischen Abteilungen und der
Qualitatsfunktion genutzt, um hoch priorisierte Félle nachzuverfolgen und den Fortschritt der Ma3nahmen transparent zu
machen und miteinander zu teilen. Er wird ferner genutzt fir die vierteljahrlichen Geschéaftsbereichsbesprechungen, in denen
integrierte Metriken analysiert und besprochen werden. Adtran Networks setzt besonderes Augenmerk auf die Verbesserung
seiner kundenspezifischen Tests und versucht auf Augenhéhe zu bleiben mit den sich andernden Regularien und Compliance
sicherzustellen, um die reibungslose Homologation ihrer Produkte zu férdern.
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Verlust von Wettbewerbsfahigkeit aufgrund disruptiver Technologien
(moglich; wesentlich)

Die Produkte oder Dienstleistungen von Adtran Networks koénnten Wettbewerbsfahigkeit einbifen als Folge des
technologischen Fortschritts und von am Markt platzierten Innovationen. Technologische Disruption zeigt sich am Markt haufig
durch neue, effizientere oder attraktivere Produkte, die schnell die von Adtran Networks angebotenen Lésungen unbrauchbar
oder weniger attraktiv erscheinen lassen. Das Risiko kann durch folgende interne Faktoren beglinstigt werden: falsche
Produktstrategie, Ineffizienzen in der Produktentwicklung, unzureichende Mittelverteilung, schlechtes Projektmanagement sowie
technische Probleme. Externe Faktoren, die die Wettbewerbsfahigkeit beeintrachtigen kénnen, sind Marktveranderungen,
regulatorische Hirden und die Abhangigkeit von externen Partnern und Lieferanten. Das Risiko, von disruptiven Technologien
Uberrascht zu werden, wird durch folgende Malinahmen gesenkt: fortlaufende Beobachtung der Markt- und
Produktanforderungen, Einfiihrung effizienter Produktentwicklungsprozesse zur Vermeidung von Verzdgerungen, Durchfiihrung
einer Risikoanalyse in der Planungsphase, um potenzielle Verzdogerungen frihzeitig zu erkennen und zu vermeiden, die
Sicherstellung effektiver Kommunikation und Abstimmung zwischen den verschiedenen Abteilungen und zu externen Partnern
und die Erstellung von Alternativplanen um auf mégliche Ricksetzer im Produktentwicklungsprozess vorbereitet zu sein.

Nicht wettbewerbsfahige Produktkosten

(moglich; wesentlich)

Adtran Networks’ Fahigkeit, sich wirtschaftlich an die jeweilige Geschaftsentwicklung anzupassen und die Produktgestaltung zu
optimieren, resultiert in Vorteilen bei den Produktkosten. Eine Verschlechterung der Wettbewerbsfahigkeit der Produktkosten
wirde es dem Konzern erheblich erschweren, neue Auftrdge zu erhalten. Negative Auswirkungen auf die Brutto- und
Betriebsergebnismarge waren die Folge. Dem starken Preisdruck, dem die Lésungen innovativer Ubertragungstechnik
ausgesetzt sind, wird strategisch mit Prozess-, Kontroll- und Technologieverbesserungen sowie angemessenen Forschungs-
und Entwicklungsbudgets begegnet. Operativ fokussiert sich Adtran Networks zudem auf Kostensenkungen im Einkauf, um
auch hier Kostenfiihrerschaft zu erreichen. Ein ausgewahltes Team definiert wettbewerbsfahige Preis- und Kostenziele fiir neue
Produkte, verfolgt Gber den kompletten Entwicklungsprozess hinweg die Produktkostenentwicklung und verhandelt, misst und
prognostiziert die Kosten der Produkte und deren Komponenten. Die Erreichung der konzernweiten Kosteneinsparungsziele im
Einkauf wird durch regelmaRige, monatliche und quartalsweise Statusberichte an den Vorstand kontrolliert. Der Aufbau
redundanter Fertigungslinien in verschiedenen Landern zur Abwehr von geopolitischen und Handelsrisiken fuhrt zu héheren
Investitionskosten und Fertigungskosten. Adtran Networks wagt sehr genau Vor- und Nachteile von Produktionsverlagerungen
und Zweitproduktionsstatten gegen die sich daraus ergebenen Mehrkosten ab.

Verlust von Wettbewerbsfahigkeit durch Verzégerungen in der Produktentwicklung

(wahrscheinlich; wesentlich)

Intensiver Wettbewerb und rapider technologischer Wandel pragen den Markt fiir innovative Ubertragungstechnik fiir Cloud- und
Mobilfunknetze. Kontinuierlicher Erfolg setzt nicht nur das rechtzeitige Erkennen innovativer Losungen fiir zukinftige und
Kundenanforderungen bei gleichzeitiger Sicherstellung der Kostenflhrerschaft voraus, sondern auch die zeitgerechte
Bereitstellung dieser, da Verzogerungen die Wettbewerbsfahigkeit von Innovationen einschranken kénnten. Um dem Risiko
entgegenzuwirken, etablierte Adtran Networks eine gemeinsame Entwicklungs- und Produktionsorganisation (DevOps), die sich
in Technologiewertstrome gliedert und das Ziel hat, die Effizienz und Effektivitat der Produktentwicklung zu maximieren und die
Zusammenarbeit traditionell getrennt operierender Bereiche zu verbessern. Alle Technologiebereiche arbeiten hierbei mit einem
einzigen gemeinsamen Software-gestiitzten Entwicklungsprozess.

Risiken im Betriebsablauf

Risiko des Betriebsausfalls durch Unterbrechung der Lieferkette

(wahrscheinlich; wesentlich)

Adtran Networks bestellt die fir seine Produkte bendtigten Komponenten auf Basis erwarteter oder tatsachlicher
Kundenbestellungen. Etwaige Engpéasse konnen einen signifikant negativen Einfluss auf das Konzernergebnis haben. Ursachen
hierfir kénnen Naturkatastrophen sein, deren Haufigkeit und Ausmall aufgrund des Klimawandels zunehmen dirften,
Pandemien, politische Konflikte oder aber auch spezifische Probleme eines einzelnen Zulieferers. Weiterhin unterliegen einige
Komponenten stark schwankenden Nachfragezyklen.

Cyber Risiken

(sehr wahrscheinlich; moderat)

Die Integritat, Vertraulichkeit und Verflgbarkeit unserer Informationssysteme und Daten sind Grundvoraussetzung fiir das
Funktionieren unserer Betriebsprozesse und letztlich fir den Unternehmenserfolg. Cyber-Angriffe gegen Unternehmen nehmen
weltweit in Haufigkeit und Umfang zu. Immer haufiger sind auch mittelgroRe Unternehmen wie Adtran Networks davon
betroffen. Studien zur Sicherheit im Netz aus dem Jahr 2023 zeigen, dass produzierende Unternehmen besonders betroffen
sind: die Datenlecks von 447 kompromittierten Unternehmen wurden offengelegt. Weiters fuhrt die Studie aus, dass
Deutschland eines der Hauptziele von Erpressungsversuchen ist. Im Lésegeld- und Erpressungsbericht von 2023 von Unit 42
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wird Deutschland mit 129 Erpressungsversuchen nach den USA und Grof3britannien an dritter Stelle bei der Anzahl
Erpressungsversuche gelistet.

Cyber-Kriminalitat wird von einer Vielzahl unterschiedlicher Tatergruppen ausgeiibt, welche von Einzeltatern bis zu hoch-
professionellen Gruppen reicht, welche teilweise im Auftrag nationaler Regierungen operieren. Die Motive fiir Cyber-Angriffe
sind so vielfaltig wie die Tatergruppen selbst und reichen von Lésegeldforderungen bis hin zu Industriespionage und Sabotage.
Die Abwehr von, und der Kampf gegen Cyber-Bedrohungen ist eine niemals endende Herausforderung fiir Adtran Networks und
wird durch eine Reihe von MaBnahmen unterstiitzt. Diese beinhalten unter anderem die fortlaufende Uberpriifung der
Informationssicherheit im Unternehmen, regelmafRige Trainings der Belegschaft zur Scharfung der Aufmerksamkeit und zur
Erhdhung des Wissensgrades hinsichtlich Cyber-Bedrohungen, das schnelle Einspielen verbesserter Software-Versionen zur
Erhdhung des Sicherheitsgrads (Patch Management), die restriktive Vergabe von Zugriffsrechten, eine Zentralstelle fiir
Informationstechnologie, welche strenge und konzernweit giiltige Sicherheitsregeln erlasst, die regelméRige Uberpriifung des
Notfallwiederherstellungsplans und des Notfallberichtssystems sowie die kontinuierliche Uberwachung von Netzwerken,
Systemen und Applikationen, adaquate interne sicherheitsrelevante Produktentwicklungsstandards, spezielle Teams fir alle
Produktgruppen, die auf Sicherheitsvorfélle bei Produkten reagieren, strenge Sicherheitsmalinahmen einschlieBlich
Verschlisselung und Mehrfaktorenlegitimierung. Obgleich die MaRBnahmen zur Informationssicherheit kontinuierlich
weiterentwickelt und verbessert werden, um neuen Bedrohungsszenarien zu begegnen, gibt es keine vollstandige Sicherheit,
dass diese Adtran Networks vor cyberkriminellen Angriffen wirksam schitzen kdnnen.

Datenschutzverletzung oder Netzwerk-/Serviceunterbrechung aufgrund eines Sicherheitsmangels in
installierten Produkten

(sehr wahrscheinlich; moderat)

Das Risiko beschreibt die Mdglichkeit eines Datenlecks, einer Netzwerkstérung oder des Ausfalls einer Anwendung aufgrund
von Sicherheitsliicken in Produkten von Adtran Networks, welche in Software, Hardware oder bei Online-Diensten auftreten
kénnen. Solche Vorfélle kdnnten zu unerlaubtem Zugriff auf sensible Daten, dem Verlust von Datenintegritdt und der
Unterbrechung wichtiger Prozesse fihren. Datenlecks oder Netzwerkausfélle und Serviceunterbrechungen, die aufgrund von
Sicherheitslicken in installierten Geraten auftreten, kdnnten beim Kunden zu Vertrauensverlust flihren, wenn diese auf
Fahrlassigkeit zurickgefiihrt werden. Sie kdnnten auch Schadensersatzforderungen nach sich ziehen. Verzégerungen bei
zugesagten Entwicklungsprojekten kénnten dadurch entstehen, dass F&E Mitarbeiter tUber einen langeren Zeitraum abgezogen
werden, um die Sicherheitsliicke zu schlieRen. Es kdnnte sein, dass neue Lieferungen zurlickgehalten werden missen, bis das
Sicherheitsproblem geldst ist.

Zu den Risikofaktoren zahlen Sicherheitslicken in Soft- und Hardware, unzureichende Sicherheitsmalnahmen, gezielte
Cyberangriffe und Risiken durch Drittparteien. Die Auswirkungen solcher Vorfélle koénnten erheblich sein und
Dienstunterbrechungen, den Verlust sensibler Daten, finanziellen Schaden und den Verlust von Kundenvertrauen bedeuten.

Der Vorstand von Adtran Networks erarbeitete verschiedene Strategien zur Risikoabwehr. Es werden klare interne
Produktentwicklungsstandards angewandt (SPLC: sicherheitsorientierter Produktlebenszyklus). Es wurden fir alle
Produktgruppen Produktsicherheitsteams (PSIRT) aufgestellt, die sich u.a. um die Nachverfolgung von Sicherheitsvorfallen
kimmern. Adtran Networks flihrt regelmaRige Sicherheitsaudits und -bewertungen durch. Die Produkte unterliegen dabei
umfassenden Sicherheitsprifungen zum Aufdecken und SchlieRen mdoglicher Sicherheitsliicken. Es werden robuste
Sicherheitsprotokolle eingesetzt, um strenge SicherheitsmalRnahmen durchzusetzen, welche Verschllisselung und
Mehrfaktorenlegitimierung beinhalten. Fortlaufende Kontrolle und Planung fiir das Vorgehen beim Auftreten von Vorfallen:
Adtran Networks hat ein System fiir die dauerhafte Uberwachung eingerichtet und verfiigt iiber einen klar definierten Plan zum
Vorgehen beim Auftreten von Sicherheitsvorfallen. Die Mitarbeiter werden in Sicherheitsaspekten geschult (best practice) und
es wird ihr Verstandnis gescharft fir die Notwendigkeit der Einhaltung von Vorschriften (Compliance). Im Bereich Lieferanten
und Drittparteien wird darauf geachtet, dass Einkaufsmaterialien und bezogene Dienstleistungen die gesetzten
Sicherheitsstandards erfiillen. Uberwachung und Berichtswesen: es wurden Systeme eingefiihrt, um Sicherheitsrisiken und
Schwachstellen fortlaufend zu priifen und um Uber die Sicherheitslage und Vorfalle zu berichten.

Uberhéhte und unbrauchbare Lagerbestinde

(sehr wahrscheinlich; moderat)

Einkaufsmaterial wird von Adtran Networks im Normalfall auf Grundlage von Kundenauftragen und Forecasts bestimmt. In
manchen Geschéaftslagen wie der Halbleiterkrise, oder im Falle besonders langer Lieferzeiten einzelner Materialien, entscheidet
sich Adtran Networks, Vorrate auf Lager zu kaufen, um Durchlaufzeiten und Lieferzeiten zum Kunden zu verringern. Der Einkauf
von Komponenten fir Produkte ohne feste Kundenbestatigung birgt das Risiko, dass Kunden die daraus zu erstellenden
Endprodukte mdoglicherweise nicht nachfragen werden. Fiir ein Kundenprojekt vorbestellte Komponenten kdnnen vielfach auch
in anderen Kundenprojekten eingesetzt werden (Standardkomponenten). Einige Materialien kdnnen jedoch nicht anderweitig
eingesetzt werden (Nicht-Standardkomponenten). Adtran Networks versucht den Einkauf von Nicht-Standardkomponenten auf
das Notigste zu beschranken, um dem Alterungsrisiko vorzubeugen. Trotz enger Abstimmung mit den Kunden, genauer
Materialbedarfsanalysen und weiterer MaRnahmen verbleibt ein Restrisiko, dass Vorrate die Kundenbedarfe ibersteigen und
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nicht mehr bendtigt werden und anderen Marktteilnehmern nicht oder nur zu Preisen unter den Beschaffungskosten
weiterveraulRert werden kénnen.

Ungeniigende Produktqualitidt (ungeniigende Lieferanten- und Herstellerqualitat)

(unwahrscheinlich; sehr wesentlich)

Die Qualitéat der Produkte von Adtran Networks wird mafgeblich durch die Qualitat der entsprechenden Komponenten und
deren Zusammenbau bestimmt. Der Ausfall eines einzigen Bauteils kann die Funktionsfahigkeit des kompletten Systems
beeintrachtigen. Die frihzeitige Erkennung von Mangeln in einzelnen Bauteilen oder im Produktionsprozess ist somit
entscheidend fir den Erfolg des Konzerns. Eine sich verschlechternde Produktqualitat kdnnte nicht nur zu Verzégerungen bei
der Installation, zur Riickgabe von Produkten sowie zur Stornierung von Auftragen fiihren, sondern auch Strafzahlungen,
Kosten fiir Gerichtsverfahren, Vertragskiindigungen und Haftungsanspriiche nach sich ziehen. Praventive Malinahmen
beinhalten den engen Austausch mit Hauptlieferanten kritischer Komponenten schon in der Entwicklungsphase, die
systematische und Software-gestutzte Auswahl und Qualifizierung von Zulieferern und Auftragsfertigern, die vertragliche
Vereinbarung von Schadensersatzanspriichen und die regelmafige Auditierung der wichtigsten Zulieferer und samtlicher
Auftragsfertiger.

Risiken im Bereich Mensch und Kultur

Compliance-VerstoRe von Vertriebspartnern

(wahrscheinlich; wesentlich)

Adtran Networks vermarktet ihre Produkte und Dienstleistungen zum Teil Uber Vertriebspartner, um lokale rechtliche
Anforderungen zu erflllen, um von Skaleneffekten und bestehenden Vertrags- als auch Kundenbeziehungen zu profitieren und
um auf bestehende Serviceorganisationen zuriickgreifen zu koénnen. Obwohl die Moglichkeiten des Konzerns, seine
Vertriebspartner zu kontrollieren, begrenzt sind, kénnen mdgliche Compliance-Verstd3e der Partner unter Umstanden auch
Adtran Networks angelastet werden. Zur Reduzierung des entsprechenden Risikos fiihrt Adtran Networks eine risikobasierte
Prifung neuer Vertriebspartner durch und wiederholt bzw. aktualisiert diese regelmafig fir bestehende Partner. Zudem
enthalten Vertriebsvertrage von Adtran Networks Klauseln, in denen die Partner die Einhaltung der Compliance-Regeln
zusichern. Vorhandene provisionsbasierte Vergitungen werden streng kontrolliert und neue soweit wie moglich ganz
vermieden.

Verlust von Mitarbeitern mit im Hinblick auf die Zielerreichung wichtigen Kompetenzen

(moglich; wesentlich)

Der digitale Wandel setzt sich mit hohem Tempo fort und filhrt zu einem permanenten Fachkraftemangel in der
Technologiebranche. Auch wenn der Wettbewerb um Talente in den entwickelten Landern besonders intensiv ist, gibt es
weltweit ahnliche Konkurrenzsituationen. Adtran Networks ist somit standig gefordert, seine Mitarbeiter zu halten und zu férdern,
um ihr Wissen, ihre Fahigkeiten und ihre Beziehungen, die fir die Entwicklung, den Verkauf und die Wartung der innovativen
Produkte und Lésungen des Unternehmens erforderlich sind. Der Zusammenschluss von Adtran Networks mit Adtran stellt
insofern eine besondere Herausforderung dar, als Organisationsdnderungen bei den Beschéaftigten oft Unsicherheit und Angste
hervorrufen. Zudem bedeutet der Zusammenschluss von zwei Unternehmen immer auch das Verschmelzen zweier
Unternehmenskulturen. Die Integration der Systeme und Prozesse flihrt in vielen Bereichen Ubergangsweise zu Mehrarbeit,
was einen weiteren Stressfaktor darstellt. All diese Faktoren kdnnen dazu flihren, dass Mitarbeiter innerlich kiindigen oder das
Unternehmen verlassen. Die Akquise neuer Mitarbeiter ist temporar ebenfalls schwieriger, weil manche Bewerber ein stabiles
Arbeitsumfeld einem Umfeld im Umbruch vorziehen. Andererseits eréffnen organisatorische Umbriiche auch vielfache
Gestaltungsmdglichkeiten, was wiederum anziehend wirkt auf hochmotivierte und kreative Képfe. Covid-19 hat die Art und
Weise des Arbeitens verandert. Viele Mitarbeiter, darunter besonders Leute aus dem Software- und IT Sektor kénnen
Fernarbeitsplatze wahlen, was das Abwanderungsrisiko erhdht. Adtran Networks versucht den Anspriichen der Mitarbeiter
bestmaoglich zu entsprechen, indem es verschiedene flexible Arbeitsplatzmodelle anbietet.

Belastigungs- und Diskriminierungsvorwiirfe und -rechtsverfahren
(sehr wahrscheinlich; moderat)

Das Risiko umfasst potenzielle Anspriiche und Rechtsverfahren gegen Adtran Networks aufgrund von Vorwirfen der
Belastigung oder Diskriminierung am Arbeitsplatz. Rechtsanspriiche kénnen geltend gemacht werden von Mitarbeitern, Kunden
und anderen Beteiligten und kdnnen auf Geschlecht, Rasse, Alter, sexueller Orientierung, Religionszugehorigkeit, korperlicher
oder geistiger Behinderung oder anderer geschitzter Charakteristika beruhen. Unter anderem kdnnen folgende Faktoren den
Eintritt dieses Risiko beglnstigen: fehlende klare und ausreichend kommunizierte Regeln gegen Belastigung und
Diskriminierung, eine Arbeitskultur, die unangemessenes Verhalten toleriert oder nicht wahrnimmt, unzureichende MaRnahmen
zur Forderung eines von Diversitat, Gleichheit und Inklusion gepragten Arbeitsumfelds. Die Leitung der Adtran Gruppe tritt dem
Risiko durch die Entwicklung und Durchsetzung klarer Richtlinien gegen Belastigung und Diskriminierung entgegen. Sie hat
ferner vertrauliche, flr alle zugangliche Kommunikationskanale eingerichtet, tGber die Falle von Fehlverhalten berichtet werden
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kénnen und animiert die Mitarbeiter, jegliche Art von VerstéRen gegen den Verhaltenskodex zu melden (“offene
Kommunikationskultur”). Sofern Vorfalle gemeldet werden, fihrt sie unparteiisch Untersuchungsverfahren durch.

Unwesentliche und finanzielle Risiken

Neben den 16 vorstehend erlauterten und als wesentlich eingestuften Risiken gibt es zahlreiche untergeordnete Risiken, die
ebenfalls negative Auswirkungen auf Adtran Networks haben kénnten. Diese Unsicherheiten beinhalten das Risiko von
Zahlungsausfallen, Bilanzrisiken wie die Wertminderung von immateriellen Vermdgenswerten sowie das Risiko von
Zinssatzanderungen. Risiken bestehen auch in Bezug auf die Einschatzung der Investitionszeitpunkte im Geschaft mit
Netzbetreibern und im Hinblick auf bestehende Vertriebspartnerschaften. Rechtliche Risiken bestehen im Hinblick auf mogliche
Anspriiche aus der Produkt- und Gewahrleistungshaftung, maoglichen Verletzungen von Patentrechten sowie Risiken im
Zusammenhang mit dem Schutz personlicher oder geschaftsrelevanter Informationen. Erwahnenswert sind auch Risiken im
Hinblick auf die Energieversorgung sowie Risiken aus moglichen Akquisitionen. Allerdings ist der Vorstand von Adtran Networks
der Ansicht, dass diese oder sonstige Unsicherheiten nicht wahrscheinlich sind und/oder keine wesentlichen Auswirkungen auf
den Konzern hatten.

Anderungen und Gesamtaussage zu den in 2022 als wesentlich klassifizierten Risiken

Die Zusammensetzung der als wesentlich eingestuften Risiken hat sich zum Vorjahr geandert. Die Risiken “Verlust von
wichtigen Kunden oder Vertriebspartnern”, “Preisdruck am Markt”, “falsche Produktstrategie” und “Wahrungskursrisiken” werden
nicht mehr als wesentlich klassifiziert. Hingegen wurden folgende wesentliche Risiken der Risikomatrix zugefihrt: “Unféhigkeit
neue Produkte zu homologieren und beim Kunden einzufihren”, “geopolitische Risiken”, “Datenschutzverletzung oder
Netzwerk-/Serviceunterbrechung aufgrund eines Sicherheitsmangels in installierten Produkten” “finanzielle Risiken”, letzteres
auch aufgrund der SEC Anforderungen, denen Adtran Networks seit 2023 unterliegt. Die Risiken “Belastigungs- und
Diskriminierungsvorwiirfe und -rechtsverfahren” und “neue Rechtsvorschriften und Uberregulierung” wurden ebenfalls in der
Liste wesentlicher Risiken erganzt. Im Einklang mit dem Risikomanagementansatz der Adtran Gruppe werden nicht-finanzielle
Risiken nicht mehr im Risikomanagement erfasst und bewertet. Neun von 16 Risiken in der Risikomatrix blieben gegeniber
dem Vorjahr gleich.

Identifizierung von Chancen

Die Identifizierung von Chancen folgt weitestgehend der Anwendung der gleichen analytischen Werkzeuge, Prozesse und
Bewertungsmethoden wie im Abschnitt ,Risikomanagementsystem” beschrieben. Die Unternehmensleitung fuhrt regelmaRig
Gesprache mit wichtigen Kunden und Vordenkern der Industrie, um neue Chancen und technologische Trends friihzeitig zu
erkennen. Im gesamten Unternehmen erhdhen agile Prozesse die Fahigkeit der Organisation, Nutzen aus neu erkannten
Trends zu ziehen. Die wesentlichen aktuellen Chancen fiir den Konzern stellen sich wie folgt dar:

Marktanteilsgewinne in Europa

(sehr wahrscheinlich; sehr wesentlich)

Die Covid-19 Pandemie hat uns die volkswirtschaftliche Bedeutung der Digitalisierung und einer leistungsfahigen
Kommunikationsinfrastruktur vor Augen gefiihrt und zu einem Umdenken in Politik und Wirtschaft gefiihrt. Der Einsatz von
Geratetechnologie mit vermeintlich unsicherer Herkunft wird mittlerweile sehr kritisch gesehen. In vielen Industrienationen der
westlichen Welt wird die Abhangigkeit von grof3en chinesischen Netzausristern als ernstzunehmende Bedrohung empfunden.
Zudem fiihrten die Unterbrechungen der Lieferketten weltweit wahrend der globalen Halbleiterkrise dazu, dass europaische
Netzbetreiber ihre Lieferantennetzwerke neu bewerteten und verstarkt bestrebt sind, Partnerschaften mit “lokalen” Anbietern
aufzubauen. Fir Adtran Networks, als etabliertes Unternehmen mit Hauptsitz in Europa, schafft diese neue Dynamik zusatzliche
Chancen. Die Erweiterung der Kapazitaten des Unternehmens in Deutschland durch die Er6ffnung der neuen Terafactory in
Meiningen starkt die Glaubwdrdigkeit von Adtran Networks als lokaler Anbieter weiter.

Portfolio-Cross-Selling

(sehr wahrscheinlich; sehr wesentlich)

Adtran Networks ist in drei verschiedenen Technologiebereichen tétig: offene optische Ubertragungstechnik, programmierbare
Cloud-Access-Losungen und hochprazise Netzsynchronisation. Neben einer Vielzahl von Mdoglichkeiten in jedem dieser
Technologiebereiche sieht der Konzern eine hohe Wahrscheinlichkeit fir ein Cross-Selling dieser Technologien in die
Kundenbasis der Adtran, Inc. Das fusionierte Unternehmen hat begonnen, die Kunden, die Breitbandnetze fiir Privathaushalte
bereitstellen verstarkt Uber das Adtran Networks Portfolio zu informieren und bereits wesentliche Cross-Selling Méglichkeiten
identifiziert.

Zusitzliche Nachfrage nach paketbasierten Zugangslésungen mit steigendem Softwareanteil
(wahrscheinlich; wesentlich)

Mit der Einfihrung von 5G und dem Aufkommen von Edge-Computing-Lésungen definieren CSPs ihre Strategien im
Zugangsbereich der Netze neu. Adtran Networks hat stark in die Erweiterung seines Cloud-Access-Portfolios investiert, um
CSPs bei der Suche nach neuen Einnahmequellen zu unterstiitzen. Als Resultat verfligt Adtran Networks lber das weltweit
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umfassendste Portfolio an glasfaserbasierten Ethernet-Zugangs- und Aggregationslésungen, die branchenfiihrende
Dateniibertragung ermoglichen. Neben der FSP? 150-Hardware verfiigt Adtran Networks mit dem Ensemble-Software-Portfolio
Uber virtuelle Netzlésungen, die es CSPs ermdglichen, neue Dienstleistungen fiir die IT-Abteilungen von Unternehmen
anzubieten. Dank NFV kénnen CSPs neue Services schnell und Uberall auf der Welt erstellen und bereitstellen. Angetrieben
durch enge Partnerschaften mit einigen der weltweit flihrenden Unternehmens-IT-Lieferanten sieht die Gruppe das Potential fiir
zahlreiche Neukundengewinne und einen hdheren Anteil von Software-Umsatz in diesem Bereich.

Zusatzliche Nachfrage nach Services durch Einsatz von Machine Learning (ML) und kiinstlicher Intelligenz
(KI)

(wahrscheinlich; wesentlich)

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr konnte Adtran Networks den Umsatzbeitrag durch Dienstleistungen (Services) weiter steigern.
Immer mehr Kunden nutzen das Leistungsangebot des Unternehmens bei der Planung, dem Aufbau und der Inbetriebnahme
ihrer Netze. Hinzu kommen Vertrdge zur Wartung und Absicherung der bereits laufenden Netze. Adtran Networks erweitert
kontinuierlich seinen Leistungskatalog und bietet zum Beispiel unter Einsatz von ML und Kl neue Dienste im Bereich der
Verbesserung der Ausfallsicherheit von Netzen an. Die Pandemie und geopolitische Spannungen haben die Nachfrage nach
zusatzlichen Datenanalysen und Dienstleistungen zur Automatisierung und zum Schutz von Kommunikationsnetzen verstarkt.
Weitere deutliche Umsatzsteigerungen sind moglich.

Sicherheit in der Informationstechnik

(sehr wahrscheinlich; wesentlich)

Grounternehmen und Behdrden sorgen sich um die Sicherheit ihrer Daten und Geschéaftsprozesse und bauen daher neue
Datensicherungs- und Datenspeicherlésungen auf, die wiederum Ubertragungstechnik zur Kopplung der Standorte benétigen.
Zusatzlich fuhrt die 2019 in Kraft getretene Datenschutzgrundverordnung der EU (DSGVO) zu erhdhten
Datenschutzanforderungen bei allen in Europa tatigen Unternehmen. Vor einigen Jahren noch musste Netztechnik in erster
Linie kostengiinstige Bandbreite bereitstellen. Heute stehen zunehmend Sicherheitsaspekte im Vordergrund. Dies hat
zwangslaufig Auswirkungen auf die technische Realisierung der Cloud sowie die Auswahl der dazugehérigen Hersteller. Adtran
Networks ist ein verbleibender européischer Spezialist fiir optische Ubertragungstechnik und ein verlasslicher Partner fiir
tausende von Unternehmen. Das Sicherheitsportfolio ConnectGuard™*° bietet Kunden umfassenden Schutz in
unterschiedlichen Netzszenarien und bringt zahlreiche Wettbewerbsvorteile. Adtran Networks hat mit der in 2022 erfolgten
Ausgriindung von Adva Network Security GmbH (ANS) ein starkes Zeichen bezliglich der Bedeutung dieses Bereichs gesetzt.
Als deutsches Unternehmen mit starker Sichtbarkeit und Prasenz bei Rechenzentrums- und Netzbetreibern weltweit erwartet
ANS ein positives Marktumfeld mit zusatzlichen Chancen in sicherheitsrelevanter Infrastruktur.

Neue Markte fiir Synchronisationslésungen

(sehr wahrscheinlich; wesentlich)

Neben den steigenden Anforderungen der Mobilfunknetzbetreiber an hochprazise Synchronisationsldsungen gewinnt Adtran
Networks Oscilloquartz-Technologie auch in anderen Anwendungen an Bedeutung. Speziell die Absicherung von kritischer
Infrastruktur gegen GNSS®'-Ausfalle wird zunehmend wichtig. Hier entstehen neue Geschéaftsmdglichkeiten mit Behérden und
Betreibern kritischer Infrastruktur. Darliber hinaus bieten die Synchronisierung globaler Datenbanken von Internet Content
Providern, die Genauigkeit von Zeitstempeln fir den Finanzhandel, die Synchronisation von Stromnetzen mit dezentraler
Stromerzeugung, die Zeitverteilung bei der Bereitstellung digitaler Infrastrukturen sowie die Synchronisation von Mediennetzen
zusatzliche Mdéglichkeiten fir diesen Technologiebereich.

Erweiterung des adressierbaren Markts und Marktanteilsgewinne durch Dekarbonisierung

(modglich; wesentlich)

Der Klimawandel und die daraus entstehenden Bedrohungen fiir unseren Planeten sind nach heutigem Erkenntnisstand
grofitenteils auf die hohen CO, Emissionen weltweit zuriickzufiihren. Der Transport von Waren und Menschen spielte hier eine
nicht unwesentliche Rolle. Daruber hinaus steigt auch mit wachsendem Datenverkehr der Energieverbrauch der
Kommunikationsnetze. Daraus ergeben sich Chancen fiir Adtran Networks: Zum einen haben die LockdownmaRnahmen der
vergangenen zwei Jahre gezeigt, dass zahlreiche wirtschaftliche Prozesse, sowie auch Abldufe des taglichen Lebens haufig mit
deutlich weniger personlicher Mobilitat funktionieren. Home-Office und Videokonferenzen haben in vielen Branchen die
Notwendigkeit von Geschaftsreisen signifikant reduziert. Darliber hinaus stimuliert auch der Aspekt ,Grin dank IKT” — also
ressourcenschonendere Ablaufe, indem man durch Kommunikationstechnik die Notwendigkeit von Fahrten und Fliigen ersetzt,
den Netzausbau in vielen Landern der Welt und wirkt sich positiv auf das Wachstum des fiir Adtran Networks adressierbaren
Markts aus. Zum anderen besticht Adtran Networks durch sehr weit fortgeschrittene Aktivitditen im Bereich Nachhaltigkeit,
welche im separat veroffentlichten Nachhaltigkeitsbericht ausfiihrlich beschrieben werden. Die Bemiihungen des

2 Die Fiber Service Platform ist ein umfassendes Produktportfolio von Adtran Networks, das Carriern und Unternehmen innovative Konnektivitatslosungen fiir Zugangs-, Metro- und
Langstreckennetze bietet.

 Markenname fiir die Verschliisselungstechnologie von Adtran Networks, die in vielen Produkten des Unternehmens eingesetzt wird.

31 GNSS bezieht sich auf eine Konstellation von Satelliten, die Positions- und Zeitdaten aus dem Weltraum (ibertragen. GNSS-Empfanger bestimmen ihren Standort anhand dieser Daten. Per
Definition bietet ein GNSS eine globale Abdeckung.
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Unternehmens, die Energieeffizienz seiner Produkte sowie der eigenen betrieblichen Ablaufe nachhaltig zu reduzieren wurden
von zahlreichen Organisationen ausgezeichnet und gehen deutlich ber das Engagement der direkten Wettbewerber speziell
aus den USA und Fernost hinaus. Durch die Innovation des Unternehmens lasst sich der Energieverbrauch der
Kommunikationsnetze senken. Adtran Networks Kunden, die sich zum Teil sehr ehrgeizige Klimaziele gesteckt haben,
profitieren von diesen Verbesserungen und schatzen die Bemihungen des Unternehmens. Nachdem inzwischen in einigen
Landern sogar CO, Abgaben zu leisten sind, entsteht fiir die Netzbetreiber hieraus auch ein wirtschaftlicher Vorteil und im
Gegenzug ein Wettbewerbsvorteil fir Adtran Networks.

Zusatzliche Absatzchancen durch die fortschreitende Marktkonsolidierung

(moglich; wesentlich)

Die Konsolidierung der Anbieter im Bereich der optischen Ubertragungstechnik wird weiter fortschreiten. Zuletzt wurde 2019 ein
israelischer Wettbewerber des Konzerns von einem US-amerikanischen Technologieunternehmen tbernommen. Durch diese
Ubernahme reduzierte sich die Zahl der unabhangigen Unternehmen, die sich auf optische Netzlésungen konzentrieren, weiter.
Adtran Networks ist der verbleibende europaische Spezialist fir diese Technologie und hat sich bei seiner Kundenbasis eine
positive Reputation erarbeitet. Durch die Akquisition von Overture im Jahr 2016 und die Ubernahme von MRV im Jahr 2017 hat
die Gruppe selbst zur fortschreitenden Branchenkonsolidierung beigetragen und an Starke und Relevanz gewonnen. Die Fusion
mit Adtran erlaubt es dem Unternehmen, noch machtiger zu werden und weiter Skalierungseffekte zu nutzen. Eine konsolidierte
Wettbewerbslandschaft kann zu einem langsameren Marktpreisverfall und neuen Mdoglichkeiten fiir Adtran Networks flihren,
zusatzliche Kunden als Haupt- oder Nebenlieferant zu gewinnen.

Vertikale Integration fiir Kostensenkungen bei Produktkomponenten und neue Markte

(wahrscheinlich; moderat)

Adtran Networks investiert zunehmend in die Entwicklung von optoelektronischen Komponenten. Diese Investitionen
ermdglichen eine hdhere Fertigungstiefe und eine gréRere Unabhangigkeit von Lieferanten. Dies fihrt zum einen zu einer
verbesserten Kostenstruktur fir bestimmte Funktionen in den Adtran Networks-Systemen. Zum anderen profitiert Adtran
Networks von einer Erweiterung des adressierbaren Gesamtmarktes (TAM). Die Sende- und Empfangsmodule der erfolgreichen
MicroMux-Familie sowie das gemeinsam mit Coherent (vormals 1I-VI) entwickelte 100ZR-Modul werden einen steigende Beitrag
zu den konsolidierten Umsatzen und Margen im Jahr 2024 und dariber hinaus liefern, mit starkem Wachstumspotenzial.

Anderungen und Gesamtaussage zu den als wesentlich klassifizierten Chancen im Jahr 2023

Der Konzern sieht sich, auch aufgrund der Mdéglichkeiten durch die in 2022 erfolgten Fusion mit Adtran Holdings, Inc., einem
hohen Chancenpotenzial gegeniber. Die Bestrebungen in den westlichen Industrienationen groRe chinesische Ausrlster wie
Huawei und ZTE aus den Netzen zurlickzudrangen, schaffen weiterhin zusatzliches Umsatzpotenzial in einem sich
konsolidierenden Marktumfeld. In Verbindung mit der steigenden Nachfrage nach IT-Sicherheitstechnik, nach prazisen
Netzsynchronisationslésungen in immer mehr Branchen, sowie dem Potenzial neuer Software- und Dienstleistungsangebote
hat der Konzern eine solide Basis fiir eine positive Geschéaftsentwicklung.

Bewertung der Gesamt-Chancen- und -Risikosituation

Auf Basis der Uberpriifung der gesamten Chancen- und Risikolage zum Zeitpunkt der Erstellung des zusammengefassten
Lageberichts ist die Einschatzung des Vorstands von Adtran Networks, dass die Chancen die Risiken ausgleichen. Das
Chancen-Risiko-Verhaltnis ist vergleichbar mit dem zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des zusammengefassten
Vorjahreslageberichts. Der Vorstand erkennt keine Risiken, die den Fortbestand von Adtran Networks gefahrden oder die
Zukunft des Konzerns in Frage stellen.

Rechnungslegungsbezogene interne Kontrollen

Der Vorstand von Adtran Networks ist fiir die Einrichtung und Pflege angemessener interner Kontrollen verantwortlich. Er hat ein
internes Kontrollsystem eingerichtet, das ihm die Vollstdndigkeit, Genauigkeit und Zuverlassigkeit der Finanzberichterstattung
auf Konzern- und Konzerngesellschaftsebene gewabhrleistet. Bei der Gestaltung seines internen Kontrollsystems nahm Adtran
Networks starken Bezug auf die Leitlinien des COSO-Modells. Die rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollen dienen
dazu, hinreichende Sicherheit Uber die Zuverlassigkeit der Finanzberichterstattung zu gewahrleisten. Auch ein wirkungsvolles
rechnungslegungsbezogenes internes Kontrollsystem kann das Auftreten von Fehlern nicht génzlich verhindern oder das
Erkennen aller Fehler gewahrleisten.
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Kontrollumfeld

Das Kontrollumfeld ist in jeder Organisation die Grundlage fiir ein internes Kontrollsystem. Adtran Networks férdert ein offenes
und integres Umfeld mit einem klaren Bekenntnis zu hdchster Qualitat, Kompetenz und Mitarbeiterentwicklung. Die
Fuhrungsprinzipien Integritat/Ehrlichkeit, Entschlussfreudigkeit und Respekt basieren auf dieser Philosophie. Diese Kultur
spiegelt sich im Verhalten des Vorstands wider. Adtran Networks hat eine klare Organisationsstruktur mit genau definierten
Berechtigungen und Zustandigkeiten. Die mit der Unternehmensfiihrung und -iGberwachung beauftragten Organe steuern und
leiten den Geschaftsbetrieb aktiv. Das Geschaft wird global tiber funktionale Bereiche gesteuert. Die finanzielle Steuerung des
Konzerns und die Finanzverantwortung Uber die Konzerngesellschaften obliegen dem Finanzvorstand, der durch den
Prifungsausschuss kontrolliert wird.

Im Jahr 2023 hatte Adtran Networks (ex-ADVA) aufgrund der Fusion mit Adtran, das bereits an der NASDAQ notiert war,
erhebliche Anstrengungen unternommen, um sicherzustellen, dass seine konsolidierten Tatigkeiten den Anforderungen des
Sarbanes-Oxley Act (SOX) entsprechen. Im Jahr 2023 lag der Schwerpunkt auf der Implementierung und dem Testen neuer
interner Kontrollen, um die Standards der Finanzberichterstattung aufrechtzuerhalten. In Anerkennung der Bedeutung dieser
Kontrollen fiir die Sicherung der Integritédt der Finanzdaten von Adtran Networks richtete die Geschaftsleitung ein spezielles
Team ein, das die Einhaltung der SOX-Vorschriften sicherstellen sollte. Dieses Team fiihrte umfassende Bewertungen durch,
um potenzielle Risiken fiir die Richtigkeit der Finanzberichte zu identifizieren und zu mindern, und stellte sicher, dass die
internen Kontrollen flr die konsolidierten Finanzberichte von Adtran Networks sowohl in der Konzeption als auch in der Praxis
effektiv sind. Durch eine Kombination aus gezielten Kontrollbeschreibungen und Schulungen, interner Uberwachung und
externen Beratern hat Adtran Networks einen internen Kontrollrahmen geschaffen, der auf die Einhaltung der SOX-
Anforderungen ausgerichtet ist.

Nach dem ersten Jahr der SOX-Compliance-Implementierung hat der Bewertungsprozess mehrere interne Kontrollen als
mangelhaft identifiziert. Diese Feststellungen weisen auf spezifische Bereiche hin, die innerhalb des internen Kontrollsystems
von Adtran Networks verbessert werden mussen. Als Reaktion darauf werden derzeit KorrekturmaRnahmen formuliert und
umgesetzt, um diese Mangel zu beheben. Die Organisation konzentriert sich auf die Starkung der Wirksamkeit der internen
Kontrollen.

Risikobewertung

Die Bewertung der Risikosituation im Rahmen des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems folgt dem im
Abschnitt ,Risikomanagementsystem” erlauterten Prozess.

Kontrollaktivitaten

Auf Ebene der Konzerngesellschaften verfligen die grofleren und komplexeren Geschéftseinheiten Uber ein System zum
Management der Unternehmensressourcen (Enterprise-Ressource-Planning/ERP-System), das auch die Hauptbuchhaltung
umfasst. EDV-Kontrollmechanismen, die die Vergabe von Benutzerzugangsberechtigungen, die Genehmigung von
Systemanderungen sowie die wirtschaftliche Abarbeitung von Benutzeranfragen regeln, wurden eingerichtet. Fir folgende
Berichtsablaufe wurden in diesen Geschéftseinheiten spezifische Prozesse definiert und umgesetzt: Geldmittelbestand,
Umsatzrealisierung, Kreditorenabwicklung, Aktivierung von Entwicklungskosten und Erlangung von Forschungszuwendungen,
Vorrate, Anlagevermdgen, Lohn- und Gehaltsabrechnung und Riuckstellungen. Adtran Networks fiihrt monatlich analytische
Durchsichten und vierteljahrlich Bilanzbesprechungen zwischen den lokalen Rechnungslegungsfunktionen und der
Konsolidierungsfunktion nach dem Vier-Augen-Prinzip durch.

Fir den konsolidierten Abschluss werden die Positionen der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung, die in ihrer
Bewertung ein hohes Mal} an Urteilsvermdgen oder Abschatzung bendtigen, unter Mithilfe des Managements erstellt und
analysiert. Dies ist der Fall bei den Werthaltigkeitspriifungen (jahrlich oder bei Eintritt eines ausldsenden Ereignisses), der
Aktivierung von Entwicklungsprojekten (bei Erreichen der Industrialisierungsphase) und bei der steuerlichen Berichterstattung
insbesondere zu latenten Steuern (auf Quartalsbasis). Adtran Networks flihrt darliber hinaus im Rahmen des
Konsolidierungsprozesses ebenfalls monatlich buchungskreistibergreifende Abstimmungen und analytische Durchsichten von
Soll-Ist-Vergleichen zwischen der Finanzplanungsfunktion und der Konsolidierungsfunktion nach dem Vier-Augen-Prinzip durch.

Alle Geschéftseinheiten verfahren nach Rechnungslegungsrichtlinien und Berichtsvorschriften, die fir den gesamten Konzern
gelten. Der Abschlusserstellungsprozess wird global (iber einen monatlichen, an alle Beteiligten kommunizierten Zeitplan
Uberwacht. Checklisten werden sowohl auf Ebene der Geschéftseinheiten als auch auf Konsolidierungsebene abgearbeitet, um
die Vollstandigkeit aller fiir den Abschluss notwendigen Schritte zu gewahrleisten. Um Fehler und Unterlassungen aufzudecken,
werden periodische Uberpriifungen durch das Konzernmanagement durchgefiihrt.
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Informations- und Kommunikationsinstrumente

Das interne Kontrollsystem bei Adtran Networks wird durch Systeme zur Informationsspeicherung und zum
Informationsaustausch unterstiitzt, die den Vorstand in die Lage versetzen, fundierte Entscheidungen lber Finanzberichte und
Offenlegungen zu treffen. Die folgenden Elemente stellen adaquate Informationen und die Kommunikation flr die
Rechnungslegung sicher:

» Die Buchhaltungssysteme in den Konzerngesellschaften sind auf die Komplexitdt der jeweiligen Geschéaftseinheit
abgestimmt. Fir die meisten Gesellschaften steht ein integriertes ERP-System zur Verfigung, welches auch die
Hauptbuchhaltung umfasst. Alle lokalen Konten werden einheitlich im Konzernkontenplan zusammengefasst.

* Die Konzernkonsolidierung wird durch ein Datenbanksystem unterstutzt, welches mit Schnittstellen zum ERP- und zum
Finanzplanungssystem vernetzt ist. Das weltweite Finanzplanungssystem wird umfangreich zu Soll-Ist-Vergleichen
herangezogen, welche die Ergebnisse der Konsolidierung tiberprifen.

* Es existieren globale Rechnungslegungsrichtlinien fir die komplexeren Positionen der Konzern-Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung sowie ein  konzerneinheitlicher Kontenplan fir alle anderen Berichtspositionen. Diese
Rechnungslegungsrichtlinien werden regelméRig aktualisiert und erst nach griindlicher interner Uberpriifung und Schulung
angewendet.

Interne Uberwachung

Als Teil der laufenden internen Uberwachung wird der Finanzvorstand im Rahmen der Zusammenfassung des
Quartalsabschlusses Uber alle wesentlichen Abweichungen sowie Stérungen im Kontrollsystem auf Konzern- und
Konzerngesellschaftsebene informiert. Berichte Uber Mangel werden offen und transparent kommuniziert und durch
regelmaRige Konferenzen, in denen KorrekturmaRnahmen erlautert werden, bis zur Erledigung nachverfolgt.

Interne Revision von Finanzprozessen

Adtran Networks unterhalt zur Prifung seiner Finanzprozesse und -systeme eine Funktion zur internen Revision.

Auf Basis jahrlicher Risikobewertungen schlagt die Innenrevision einen Prifungsplan fir das neue Jahr vor. Das
vorgeschlagene Programm wird dem Prufungsausschuss vorgestellt, mit diesem abgestimmt und schlief3lich durch diesen
verabschiedet. Die Innenrevision flihrt Gber das Jahr verteilt und im Einklang mit dem Revisionsplan die entsprechenden
Prufungen durch. Die Prifungsergebnisse werden zusammen mit den zustandigen Fuhrungskraften besprochen. Im Falle von
festgestellten Prozess- oder Systemschwachen spricht die Innenrevision Empfehlungen aus und vereinbart mit den
Verantwortlichen Verbesserungsmalnahmen. Der Fortschritt bei deren Umsetzung sowie deren Erfolg im Hinblick auf die zu
beseitigenden Mangel werden durch die Innenrevision Uberwacht. Die Innenrevision berichtet quartalsweise (ber ihre
Tatigkeiten an den Prufungsausschuss. Die Berichterstattung enthalt Aussagen zum Fortschritt in Bezug auf den vereinbarten
Prifungsplan, zu den Ergebnissen abgeschlossener Priifungen und zum Erfolg eingeleiteter Verbesserungsmafnahmen.
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Prognosebericht

Die Aussagen in diesem Kapitel gelten sowohl fiir den Gesamtkonzern als auch fir die Adtran Networks SE. Detaillierte weitere
Erlauterungen zum prognostizierten Marktumfeld sowie die sich daraus ergebenden Chancen finden sich im Abschnitt
~Wirtschaftliche Rahmenbedingungen” sowie im Kapitel ,Geschéaftsentwicklung und Ertragslage des Konzern”.

Das Jahr 2023 entwickelte sich deutlich schwieriger, als zunachst erwartet. Zu Jahresbeginn gab es noch einen positiven
Ausblick auf die Geschaftsentwicklung. Das Ende der Pandemie und eine signifikant verbesserte Verflgbarkeit bei den
Halbleitern indizierten eine Riickkehr zur Normalitat in der Branche. Adtran Networks Lieferfahigkeit wurde zunehmend besser,
Extraaufwendungen, um Materialengpasse zu beseitigen gingen zurlick und die globale Logistik funktionierte weitestgehend
wieder reibungslos. Allerdings hatte die bessere Lieferfahigkeit negative Auswirkungen auf das Bestellverhalten der Kunden.
Speziell die grofReren Netzbetreiber hatten Risikolagerbestdnde aufgebaut, um im Falle einer weiteren Verschlechterung der
Lieferfahigkeit der Hersteller handlungsfahig zu bleiben. Nachdem das Vertrauen in die Lieferfahigkeit zuriickgekehrt war,
wurden diese Risikolagerbestande abgebaut, und Neubestellungen zum Teil dramatisch reduziert. Verschlimmert wurde die
Gesamtsituation durch die hohe Inflation und die damit verbundenen Zinssteigerungen der Notenbaken. Dadurch erhdhten sich
die Fremdkapitalkosten fir den Netzausbau, und auch der Fachkraftemangel sowie die gestiegenen Personalkosten trugen
dazu bei, dass sich die Nachfrage der Kunden spirbar abkihite.

Diese komplexe Gemengelage flihrte zu einem riicklaufigen Jahresumsatz von EUR 613,7 Millionen. Dieser Riickgang um
13,8 % im Vergleich zum Vorjahr lag im Rahmen der unterjahrig angepassten Prognosebandbreite, die von einem Riickgang im
einstelligen bis niedrigen zweistelligen Prozentbereich ausging. Der Umsatzriickgang hat sich nachteilig auf die Profitabilitat des
Unternehmens ausgewirkt. Dennoch konnte das Unternehmen mit einer Proforma EBIT-Marge von 6,5 % liberzeugen. In der flr
das Geschaftsjahr 2023 publizierten Jahresprognose hatte der Vorstand zunachst im Jahresvergleich steigende Umsatzerldse
im hohen einstelligen bis niedrigen zweistelligen Prozentbereich und eine weitere Steigerung des Proforma EBIT gegeniber
dem Geschéaftsjahr 2022 erwartet. Auch wenn sich die Ergebnisse im zweiten Quartal im Rahmen der prognostizierten
Erwartungen hielten, revidierte der Vorstand im August den Ausblick auf das Geschéftsjahr 2023 und prognostizierte, dass sich
die Umsatzerlése gegeniber dem Geschéaftsjahr 2022 im hohen einstelligen bis niedrigen zweistelligen Prozentbereich
reduzieren sowie ein Proforma Betriebsergebnis in Relation zum Umsatz im niedrigen einstelligen Prozentbereich.

Die Nettoverschuldung lag am Geschaftsjahresende 2023 bei EUR 42,4 Millionen im Vergleich zu einer Nettoverschuldung von
EUR 19,2 Millionen im Vorjahr. Dies lag unterhalb der Erwartungen, eine Nettoliquiditdtsposition im mittleren zweistelligen
Millionen Bereich zu erreichen und ist insbesondere auf die deutlich schwachere Umsatzentwicklung zuriickzufiihren.

Bei der Kundenzufriedenheit greift Adtran Networks auf den Net Promoter Score (NPS) zuriick, um seine Fortschritte zu
messen. Das Unternehmen hat mit dem Wert von 37,7 % das vom Vorstand angestrebte, hohe positive Niveau von mindestens
40 % nur knapp verfehlt. Das NPS-Umfrage- und -Benchmarking-Tool Customer.guru (https://customer.guru/net-promoter-
score) liefert Schatzungen fir Adtran Networks' Vergleichsunternehmen. Laut diesem Tool liegt der Net Promoter Score von
Adtran Networks im internationalen Vergleich auch brancheniibergreifend weiterhin sehr hoch.

Mit Blick auf die Geschéftsentwicklung in 2024 erwartet der Vorstand weiterhin eine schwache Nachfrage bis in das dritte
Quartal. Die Optimierung der Lagerbestédnde ist bei vielen Kunden noch nicht abgeschlossen, was sich auf die
Auftragseingange auswirkt. Dariiber sorgen die immer noch angespannte politische GroRwetterlage, die unsichere Entwicklung
der Inflation sowie die vergleichsweise hohen Zinssatze fiir Zurliickhaltung beim Investitionsverhalten der Kunden. Langfristig
bleibt jedoch das Makroumfeld fir Adtran Networks positiv. Die Digitalisierung ist weiterhin in Politik und Wirtschaft ein
Kernthema, und der Bedarf nach einer sicheren und leistungsfahigen Kommunikationsinfrastruktur war noch nie so grof3 wie
heute. Wir leben in einer Ara in der mobiles Arbeiten, E-Learning und Videokonferenzen immer mehr an die Stelle von
persdnlichen Biros, Klassenzimmern und Besprechungsrdumen getreten sind und eine neue hybride Form der
Zusammenarbeit sich durchgesetzt hat. Die Pandemie hat die Notwendigkeit aufgezeigt, neue Formen der menschlichen
Interaktion zu nutzen, und digitale Losungen haben die Kontinuitat des Geschéaftsbetriebs unter schwierigen Bedingungen
sichergestellt. Kommunikationsnetze sind zum Rickgrat der Volkswirtschaften geworden und werden nun als wertvolles
strategisches Gut betrachtet. Diese neue Denkweise treibt die Nachfrage nach Netzwerktechnologie weiter an und wird durch
verschiedene staatliche Anreize und Finanzierungsprogramme weltweit unterstutzt.

Mit den Investitionen der vergangenen Jahre hat sich Adtran Networks technologisch umfassend auf die Transformation der
Netze mit den Aspekten Cloud, Mobilitdt, 5G, Automatisierung und Sicherheit vorbereitet. Neben den hochwertigen
Leistungsmerkmalen der optischen Datenibertragung, der prazisen Netzsynchronisationstechnik und der programmierbaren
Cloud-Access-Losungen, liefert auch das Dienstleistungsportfolio einen steigenden Mehrwert. Adtran Networks entwickelt,
produziert und liefert Kommunikationstechnologie fiir die digitale Zukunft. Der gesamte adressierbare Markt fir das
Unternehmen lag nach Schatzungen von Branchenanalysten 2023 bei circa USD 10,8 Milliarden®? und wird bis 2028 auf
USD 12,1 Milliarden wachsen, wobei hier die moglichen zusatzlichen Chancen durch die Verschiebung der Nachfrage von

32 \Weltmarkt ohne China fiir Metro und Backbone WDM (Omdia, ,Optical Networks Forecast”, verdffentlicht im November 2023), sowie Access Switching and Ethernet Demarcation, (Omdia:
.Service Provider Switching and Routing Forecast”, October 2023) sowie Netzsynchronisation (Adtran Networks eigene Schatzungen).
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asiatischen (insbesondere Huawei) zu europaischen Herstellern nicht quantifiziert sind (siehe auch Kapitel ,Markt, Zielgruppen
und Wachstumstreiber”).

Vor dem Hintergrund der genannten Faktoren und unter Berlicksichtigung der Planungsparameter, Personal und Wechselkurse,
erwartet der Vorstand fir das Jahr 2024 im Jahresvergleich nochmals riicklaufige Umsatzerlése im Bereich von circa 25 %.
Allerdings geht der Vorstand davon aus, dass aufgrund der stringenten OPEX-Anpassungen das Proforma EBIT im Jahr 2024
auf einem zu 2023 vergleichbaren Niveau gehalten werden kann. Ziel der Gesellschaft ist eine rasche Entschuldung und eine
konsequente Einhaltung der definierten Ziele des Kapitalmanagements, die in Textziffer (34) im Anhang des Konzern-
Abschlusses beschrieben werden. Fir das Geschaftsjahr 2024 erwartet der Vorstand eine Nettoverschuldung im unteren bis
mittleren zweistelligen Millionen Bereich. Auf Ebene der Adtran Holdings wird keine entsprechende Jahresprognose
verdffentlicht.

Der Konzern wird weiter selektiv in Produktentwicklung, Technologie und umsatzsteigernde MaRnahmen investieren. Zudem
erwartet der Vorstand von Adtran Networks aufgrund der fortwahrenden Ausrichtung auf Innovation, Qualitat und Service, dass
die Kundenzufriedenheit gemessen am Net Promoter Score auch im laufenden Geschéftsjahr wieder ein hohes, positives
Niveau von mindestens 35 % erreichen wird. Die tatsachlichen Ergebnisse kénnen wesentlich von den Erwartungen abweichen,
sofern Risiken eintreten oder sich die Annahmen der Planung als unrealistisch erweisen sollten. Die wesentlichen Risiken des
Konzerns werden im Abschnitt ,Risiko- und Chancenbericht” erlautert.
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Erklarung zur Unternehmensfuhrung

Fur Adtran Networks ist die Beachtung der Regeln der Regeln ordnungsgemafer Corporate Governance von grofder Bedeutung
und eine Grundlage fir den Erfolg des Konzerns. Nach § 289f sowie § 315d des deutschen Handelsgesetzbuchs (HGB) in
Verbindung mit Grundsatz 22 des Deutschen Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 28. April 2022 ist Adtran
Networks SE verpflichtet, eine Erklarung zur Unternehmensfiihrung abzugeben. Adtran Networks hat sich fir die
Veroffentlichung der Erklarung zur Unternehmensfiihrung auf der Seite www.adva.com im Bereich Corporate Governance
(https://www.adva.com/de-de/about-us/investors/corporate-governance) entschieden, um der Offentlichkeit den Zugang zu den
entsprechenden Daten zu erleichtern. Dort ist auch 6ffentlich zuganglich der Vergitungsbericht fir das Geschaftsjahr 2023
sowie der Vermerk des Abschlusspriifers gemaf § 162 AktG, das geltende Vergiitungssystem gemaf § 87a Abs. 1 und 2 Satz 1
AktG und der letzte Vergiitungsbeschluss gemaf § 113 Abs. 3 AktG.

Meiningen, 16. April 2024

Thomas R. Stanton

Christoph Glingener Ulrich Dopfer
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Adtran Networks SE, Meiningen — Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr

1. Januar bis 31. Dezember 2023
Bilanz zum 31. Dezember 2023

(in Tausend EUR) Anhang 2023 2022

Aktiva

Anlagevermégen )

I. Inmaterielle Vermégensgegenstiande

1. Selbstgeschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte (2) 123.535 117.462

2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte

sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten (3) 5.413 7.054

3. Geschafts- oder Firmenwert 0 0

4. Geleistete Anzahlungen 1.799 782
130.747 125.298

1. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten einschlieflich der Bauten auf

fremden Grundstticken 11392 3.606

2. Technische Anlagen und Maschinen 8.082 6.853

3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 671 695

4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 1.715 6.533

21.860 17.687

1ll. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen (4) 64.762 74.252

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen (5) 1.800 5.106

3. Beteiligungen (6) 0 0

66.562 79.358

B. Umlaufvermdgen

I. Vorréte

1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 25.829 37.711

2. Unfertige Erzeugnisse 5.432 1.953

3. Fertige Erzeugnisse und Waren 37.954 42.308

4. Geleistete Anzahlungen 48.908 40.266
118.123 122.238

Il. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (7) 60.884 80.122

2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen (8) 49.585 33.471

3. Sonstige Vermdgensgegenstande (9) 3.892 4.465
114.361 118.058

lll. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 8.040 14.412

C. Rechnungsabgrenzungsposten 2.842 2.875

Summe Aktiva 462.535 479.926
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Bilanz zum 31. Dezember 2023

(in Tausend EUR) Anhang 2023 2022
Passiva
A. Eigenkapital (10)
I. Gezeichnetes Kapital 52.055 52.005
(Bedingtes Kapital EUR 3.491 Tausend) (Vorjahr: EUR 3.541 Tausend)
1l. Kapitalriicklage 46.335 46.039
1ll. Gewinnriicklagen
Andere Gewinnricklagen 2.551 2.551
IV. Bilanzgewinn 177.438 177.438
278.379 278.033
B. Riickstellungen
1. Rickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen (11) 998 949
2. Steuerruickstellungen (12) 193 3.862
3. Sonstige Rickstellungen (13) 20.845 21.198
22.036 26.009
C. Verbindlichkeiten (14)
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 4.151 63.280
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 837 3.071
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 21.017 44.142
4. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen (8) 118.684 44.342
5. Sonstige Verbindlichkeiten 2.707 9.925
davon aus Steuern 1.393 3.336
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 185 234
147.396 164.760
D. Rechnungsabgrenzungsposten 14.724 11.124
E. Passive latente Steuern (15) — —
Summe Passiva 462.535 479.926

40



Gewinn- und Verlustrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum

31. Dezember 2023

(in Tausend EUR) Anhang 2023 2022
1. Umsatzerlose (16) 431.253 508.840
2. Herstellungskosten der zur Erzielung der Umsatzerldse erbrachten Leistungen (17), (18) 269.991 327.027
3. Bruttoergebnis vom Umsatz 161.262 181.813
4. \Vertriebskosten (18) 41.083 33.827
5. Allgemeine Verwaltungskosten (18) 24.744 39.223
6. Forschungs- und Entwicklungskosten (2), (18) 119.581 117.532
7. Sonstige betriebliche Ertrage (19) 18.798 55.783

davon aus Wéhrungsumrechnung 13.917 26.278
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen (20) 17.444 21.533

davon aus Wéhrungsumrechnung 17.413 20.921
9. Betriebsergebnis (EBIT) (22.792) 25.481
10. Ertrage aus Beteiligungen (21) 10.854 0

davon aus verbundenen Unternehmen 10.854 0
11. Ertrédge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 96 434

davon aus verbundenen Unternehmen 96 434
12. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 43 34

davon Zinsertrdge aus der Abzinsung 43 34
13. Abschreibungen auf Finanzanlagen (22) 9.490 0
14. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 2.222 786

davon Zinsaufwendungen aus der Aufzinsung 0 0
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (23) 420 1.270

davon aus latenten Steuern 0 0
16. Ergebnis nach Steuern (23.931) 23.893
17. Sonstige Steuern 3 3
18. Ertrage aus Verlustiibernahme 23.934 —
19. Jahresiiberschuss 0 23.890
20. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 177.438 153.548
21. Bilanzgewinn 177.438 177.438
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Anhang 2023

Aufstellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss der Adtran Networks SE (nachfolgend die ,Gesellschaft® oder das ,Unternehmen® genannt) fir das
Geschéftsjahr 2023 wurde nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches und der SE-Verordnung in Verbindung mit dem
Aktiengesetz (AktG) aufgestellt. Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Umsatzkostenverfahren angewandt. Bei
Wahlrechten wurden zur Wahrung der Ubersichtlichkeit Angaben im Anhang gemacht.

Allgemeine Angaben zum Unternehmen

Die Gesellschaft ist eine in Deutschland ansassige Europaische Aktiengesellschaft mit Sitz in Marzenquelle 1 - 3, 98617
Meiningen, und ist beim Amtsgericht Jena unter der Handelsregisternummer HRB 508155 eingetragen.

Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine groRe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 HGB. Das Geschéftsjahr entspricht
dem Kalenderjahr. Der Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2023 wurde am 16. April 2024 durch
Beschluss des Vorstands zur Veréffentlichung freigegeben.

Das Unternehmen entwickelt, fertigt und vertreibt Netzwerklésungen fir eine moderne Telekommunikationsinfrastruktur. Die
Produkte basieren auf Glasfaser-Ubertragungstechnik kombiniert mit Ethernet-Funktionalitdt und intelligenter Software fiir
Netzwerkmanagement und Virtualisierung. Darliber hinaus umfasst das Portfolio Timing- und Synchronisationslésungen flr
Netzwerke.

Die Systeme des Unternehmens sind bei Netzbetreibern, privaten Unternehmen, Universitaten und Behdrden weltweit im
Einsatz. Die Produktpalette von Adtran Networks SE wird sowohl direkt als auch uber ein internationales Netz von
Vertriebspartnern vertrieben.

Bilanzierung und Bewertung

Immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagen

Immaterielle Vermégensgegenstande und Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten einschlieRlich
Nebenkosten abziiglich Abschreibungen bewertet. PlanmafRige Abschreibungen werden linear pro rata temporis vorgenommen.
Bei voraussichtlich dauernder Wertminderung werden Abschreibungen auRerplanmafRig vorgenommen. Immaterielle
Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden linear Uber die erwartete wirtschaftliche Nutzungsdauer wie folgt
abgeschrieben:

* Geschéfts- oder Firmenwert 4,5 Jahre
¢ Aktivierte Entwicklungsprojekte 3 bis 5 Jahre
* Erworbene Technologie 2 bis 7 Jahre

* Software und sonstige immaterielle

3 bis 7 Jah
Vermdgenswerte 1S fanre

Die betriebsgewohnliche Nutzungsdauer fiir Sachanlagen betragt fir:

* Gebaude 20 bis 39 Jahre
* Technische Anlagen und Maschinen 3 bis 4 Jahre
* Betriebs- und Geschaftsausstattung 3 bis 10 Jahre

Geringwertige Wirtschaftsglter werden im Jahr des Zugangs nicht voll abgeschrieben. Vom Wahirecht der sofortigen
Vollabschreibung wird kein Gebrauch gemacht. Selbsterstellte Sachanlagen werden zu Herstellungskosten einschlieRlich
angemessener Teile der notwendigen Material- und Fertigungsgemeinkosten aktiviert. Allgemeine Verwaltungskosten sind nicht
in den Herstellungskosten enthalten. Investitionsforderungen werden von den Anschaffungs- beziehungsweise
Herstellungskosten abgesetzt.

Zuwendungen der 6ffentlichen Hand

Zuwendungen der o6ffentlichen Hand werden erfasst, wenn hinreichende Sicherheit darliber besteht, dass die Zuwendungen
gewahrt werden und dass das Unternehmen die damit verbundenen Bedingungen erfillt. Aufwandsbezogene Zuwendungen
werden planmaRig als Ertrag Uber den Zeitraum erfasst, der erforderlich ist, um sie mit den entsprechenden Aufwendungen, die
sie kompensieren sollen, zu verrechnen. Zuwendungen fiir einen Vermodgenswert werden in der Bilanz als Verminderung der
Anschaffungskosten angesetzt und filhren demzufolge zu einer geringeren Abschreibung tber die Nutzungsdauer.

Forschungs- und Entwicklungskosten

Entwicklungskosten fir neue Produkte werden mit ihren Anschaffungs- und Herstellungskosten aktiviert, sofern die Herstellung
dieser Produkte fir Adtran Networks SE wahrscheinlich einen wirtschaftlichen Nutzen bringen wird.
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Aktivierte Entwicklungskosten sind im Bilanzposten selbstgeschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und
Werte enthalten. Falls die Voraussetzung fur eine Aktivierung nicht gegeben ist, werden die Aufwendungen im Jahr ihrer
Entstehung ergebniswirksam erfasst.

Die Aktivierung von Entwicklungskosten enthalt alle direkt zuordenbaren Kosten, einschliellich Fremdkapitalzinsen.

Die lineare Abschreibung beginnt mit dem Start der Industrialisierung. Die Nutzungsdauer ergibt sich aus geschatzten
Verkaufszeitraumen fur die entwickelten Produkte und belduft sich in der Regel auf drei bis funf Jahre.

Abgeschlossene sowie laufende Entwicklungsprojekte werden zum Bilanzstichtag und zu anderen im Produktlebenszyklus
definierten Stichtagen auf Wertminderungsbedarf gepriift. Gegebenenfalls werden Wertminderungsaufwendungen erfasst.

Forschungskosten werden als Aufwand erfasst.

Finanzanlagen

Anteile und Ausleihungen an verbundenen Unternehmen und Ausleihungen sowie Beteiligungen sind mit den
Anschaffungskosten zuzlglich Anschaffungsnebenkosten abzlglich auerplanmaRiger Abschreibung bei dauernder
Wertminderung bewertet.

Vorréte

Die Vorrate sind mit den Anschaffungs- beziehungsweise Herstellungskosten unter Berlicksichtigung von
Anschaffungsnebenkosten und Anschaffungspreisminderungen oder zu niedrigeren Marktpreisen beziehungsweise zum
niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt. Die Ermittlung der Anschaffungskosten erfolgt nach der Durchschnittsmethode. Die
Herstellungskosten werden ermittelt unter Einbeziehung der Material- und Fertigungseinzelkosten, des Werteverzehrs des
Anlagevermdgens sowie anteiliger Gemeinkosten, soweit durch die Fertigung veranlasst. Allgemeine Verwaltungsgemeinkosten
sowie Fremdkapitalzinsen werden nicht direkt in die Herstellungskosten einbezogen. Die geleisteten Anzahlungen werden zum
Nennbetrag angesetzt.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande unterliegen dem strengen Niederstwertprinzip und sind zum Nennwert unter
Beriicksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet, fir die angemessene Wertkorrekturen erfasst wurden.

Die Forderungswertberichtigung wird in Anlehnung an den International Financial Reporting Standard (IFRS) 9 ermittelt.
Beriicksichtigt wird das prozentuale Ausfallsrisiko der Forderungen aus der Zahlungshistorie der letzten drei Jahre.

Liquide Mittel
Die liquiden Mittel werden zum Nennwert angesetzt.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Als aktive Rechnungsabgrenzungsposten werden Ausgaben vor dem Abschlussstichtag ausgewiesen, soweit diese einen
Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag darstellen.

Gezeichnetes Kapital
Das gezeichnete Kapital ist zum Nennbetrag angesetzt.

Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Pensionen und ahnliche Verpflichtungen werden nach dem versicherungsmathematischen Anwartschaftsbarwertverfahren
(Projected Unit Credit Method) ermittelt. Dabei werden die zukinftigen Verpflichtungen auf der Grundlage der zum
Bilanzstichtag anteilig erworbenen Leistungsanspriiche bewertet und auf ihren Barwert abgezinst. Bei der Bewertung werden
Annahmen Uber die zukiinftige Entwicklung bestimmter Parameter, die sich auf die zukilnftige Leistungshéhe auswirken,
berlicksichtigt.

Steuern

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fiir die laufende und die friiheren Perioden werden mit dem
Betrag bemessen, in dessen Hohe eine Erstattung von der Steuerbehdrde beziehungsweise eine Zahlung an die
Steuerbehdrde erwartet wird. Der Berechnung des Betrags werden die Steuersatze und Steuergesetze zugrunde gelegt, die
zum jeweiligen Bilanzstichtag gelten.

Riickstellungen

Rickstellungen werden fur alle erkennbaren Risiken nach den Grundsatzen kaufméannischer Vorsicht in angemessenem
Umfang gebildet und mit dem notwendigen Erfiillungsbetrag angesetzt. Sonstige Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von
mehr als einem Jahr werden mit einem Zinssatz abgezinst, der dem durchschnittlichen Zinssatz der vergangenen sieben Jahre
entspricht.
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Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden zum Erfullungsbetrag angesetzt. Der Erfiillungsbetrag von Darlehensverpflichtungen entspricht ihrem
Nennwert.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Als passive Rechnungsabgrenzungsposten werden Einnahmen vor dem Abschlussstichtag ausgewiesen, soweit diese einen
Ertrag fUr eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Latente Steuern
Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der Verbindlichkeitsmethode auf zum Bilanzstichtag bestehende

temporéare Differenzen zwischen dem Wertansatz eines Vermdgenswerts beziehungsweise einer Schuld in der Bilanz und dem
steuerlichen Wertansatz.

Latente Steuerschulden werden fir alle zu versteuernden temporaren Differenzen erfasst.

Latente Steueranspriiche werden fir alle abzugsfahigen temporaren Unterschiede sowie fiir steuerliche Verlustvortrage in dem
MafRe erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass das zu versteuernde Ergebnis verfligbar sein wird, gegen das die
abzugsfahigen temporaren Differenzen beziehungsweise die steuerlichen Verlustvortrage verwendet werden konnen.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag Uberprift und in dem Umfang reduziert, in dem es
nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen das der
latente Steueranspruch verwendet werden kann.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden anhand der Steuersatze bemessen, die in der Periode, in der ein
Vermdgenswert realisiert oder eine Schuld erflillt wird, voraussichtlich Giiltigkeit erlangen werden. Dabei werden die
Steuersatze (und Steuergesetze) zugrunde gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten. Kinftige Steuersatzadnderungen werden am
Bilanzstichtag berlicksichtigt, sofern materielle Wirksamkeitsvoraussetzungen im Rahmen eines Gesetzgebungsverfahrens
erfllt sind.

Latente Steueranspriche und latente Steuerschulden werden saldiert in der Bilanz ausgewiesen. Die Gesellschaft macht von
dem Aktivierungswahlrecht nach § 274 Abs. 1 S. 2 HGB keinen Gebrauch.

Derivative Finanzinstrumente
Zur Absicherung von Wahrungsrisiken werden markttbliche Instrumente wie Termingeschafte verwendet.

Zum Bilanzstichtag drohende Verluste werden als Riickstellung erfasst.
Es werden keine Bewertungseinheiten im Sinne des § 254 HGB gebildet.

Umsatzerlose

Verkauf von Waren und Erzeugnissen
Umsatze werden erfasst, wenn die mit dem Eigentum an den verkauften Waren und Erzeugnissen verbundenen mafigeblichen
Chancen und Risiken auf den Kaufer ibergegangen sind.

Retouren werden auf Basis der konkreten vertraglichen Verpflichtungen und Erfahrungen aus der Vergangenheit ermittelt. Sie
werden als Reduzierung des Umsatzes erfasst.

Erbringung von Dienstleistungen

Umsatze aus Dienstleistungen bestehen in erster Linie aus Wartungs- und Instandhaltungsleistungen sowie Installationen und
Schulungen und werden jeweils nach Erbringung der Leistung verbucht. Installationsleistungen werden als Umsatz realisiert,
wenn die fertige Installation vom Kunden abgenommen wurde. Wartungsleistungen werden als passiver
Rechnungsabgrenzungsposten abgegrenzt und linear tber die Wartungsperiode als Umsatz vereinnahmt. Schulungen werden
nach Erbringung der Schulungsleistung als Umsatz realisiert.

Bei Vereinbarungen mit Kunden, die die Lieferung von Produkten sowie die Erbringung von Dienstleistungen durch Adtran
Networks SE vorsehen, wird die Produktlieferung fur Zwecke der Umsatzrealisierung von den Dienstleistungen getrennt, wenn
die Produkte fiir den Kunden einen eigenstandigen Wert haben und der Zeitwert der Dienstleistungen verlasslich bestimmbar
ist. Beide Komponenten der Transaktion werden mit dem anteilig beizulegenden Zeitwert bewertet.

Skonti und Rabatte auf die Verkdufe von Waren sowie die Erbringung von Dienstleistungen werden als Reduzierung vom
Umsatz erfasst.

Herstellungskosten

Die Herstellungskosten umfassen die Kosten der verkauften Erzeugnisse und Dienstleistungen. Sie beinhalten neben den direkt
zurechenbaren Material- und Fertigungseinzelkosten auch die Gemeinkosten einschlieRlich der Abschreibungen auf die
Produktionsanlagen und fertigungsrelevante immaterielle Vermégensgegenstédnde sowie die Abwertungen auf Vorrate. Die
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Herstellungskosten enthalten auch Veranderungen der Gewahrleistungsriickstellung. Ertrage aus der Wertaufholung fiir zuvor
wertberichtigte Vorrate mindern die Herstellungskosten. In den Herstellungskosten sind auch Abschreibungen auf erworbene
Technologien sowie Abschreibungen auf aktivierte Entwicklungsprojekte enthalten.

Lizenzzahlungen an Gesellschaften innerhalb des Konzerns aufgrund der Nutzung von immateriellen Vermdgensgegenstanden
sind in den Vertriebskosten enthalten.

Waéahrungsumrechnung

Die Umrechnung in EUR bei Vermdgensgegenstdnden und Schulden wird mit dem Kurs zum Zeitpunkt des Erwerbs
vorgenommen. Langfristige Vermdgenswerte werden zum Bilanzstichtag unter Beachtung des Imparitatsprinzips umgerechnet.

Forderungen, Vermdgensgegenstande und Schulden werden zum Stichtag mit dem Devisenkassamittelkurs umgerechnet.

Aufwendungen und Ertrage aus der Wahrungsumrechnung sind in die Gewinn- und Verlustrechnung als sonstige betriebliche
Aufwendungen beziehungsweise Ertrédge eingegangen.

Die relevanten Umrechnungskurse betragen:

Devisenkassamittelkurs
am 31.Dezember 2023

AUD 1,6263
BRL 5,3618
CAD 1,4642
CHF 0,9260
CNY 7,8509
GBP 0,8691
HKD 8,6314
ILS 3,9993
INR 91,9045
JPY 156,3300
PLN 4,3395
SEK 11,0960
SGD 1,4591
usD 1,1050
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Erlauterungen und Angaben zu einzelnen Posten des Jahresabschlusses

(1) Anlagevermdgen

Die Entwicklung des Anlagevermdgens fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 ist im nachfolgenden Anlagenspiegel dargestellt:

Kumulierte Anschaffungs- und Herstellungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
01. Jan Investitions- 31. Dez 01. Jan 31. Dez 31. Dez 31. Dez
(in Tausend EUR) 2023 Zugange forderung Abgange Umbuchungen 2023 2023 Zugange* Abgange 2023 2023 2022
I. Immaterielle Vermégensgegenstéande
1. Selbstgeschaffene gewerbliche Schutzrechte 547 155« 45820 - - — 392942 229661 39.746 — 269407 123535 117.462
und ahnliche Rechte und Werte
2. Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte 66.873 1.734 — 4.339 549 64.817 59.820 3.923 4.339 59.404 5.413 7.054
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
3. Geschafts- oder Firmenwert 284 — — - — 284 284 — — 284 — —
4. Geleistete Anzahlungen 782 1.509 — — (492) 1.799 — — — — 1.799 782
415.061 49.063 — 4.339 57 459.842  289.765 43.669 4.339 329.095 130.747 125.298
1l. Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten, einschlieRlich der Bauten auf fremden 11.181 4.081 1.575 0 5.779 19.466 7.576 498 — 8.074 11.392 3.606
Grundstiicken
2. Technische Anlagen und Maschinen 48.005 4.309 103 740 680 52.151 41.153 3.573 657 44.069 8.082 6.853
3. Andere Anlagen, Betriebs- und 5525 384 — 144 — 5765 4829 409 144 5004 671 695
Geschaftsausstattung
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 6.533 1.698 — 0 (6.516) 1.715 — — — — 1.715 6.533
71.244 10.472 1.678 884 (57)  79.097 53.558 4.480 801 57.237 21.860 17.687
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 76.183 — - - - 76.183 1.931 9.490 — 11.421 64.762 74.252
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 5.106 *** 255 — 3.561 — 1.800 — — — — 1.800 5.106
3. Beteiligungen 1.374 — - - - 1.374 1.374 — — 1.374 — —
82.663 255 — 3.561 79.357 3.305 9.490 — 12.795 66.562 79.358
Summe 568.968 59.790 1.678 8.784 — 618.296 346.628 57.639 5140 399.127 219.169 222.343
* Davon entfallen auf Abschreibungen auf Anlagenzugange im Jahr 2023 EUR 6.726 Tausend.
** Fir Entwicklungsprojekte mit einer erwarteten Laufzeit von mehr als zwélf Monaten wurden in 2023 Fremdkapitalzinsen in Hohe von EUR 1.154 Tausend (2022: EUR 486 Tausend) aktiviert. Die Ermittlung erfolgte auf Basis der gewichteten

durchschnittlichen Verzinsung der Finanzverbindlichkeiten von 3,8 %. In den Zugéngen sind EUR 45.820 Tausend eigene aktivierte Entwicklungskosten enthalten.
*** Davon entfallen EUR 255 Tausend auf Zugénge sowie EUR 377 Tausend auf Abgénge aus der Fremdwéahrungsbewertung von Darlehen, welche in ILS und USD ausgegeben wurden.
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(2) Selbstgeschaffene gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte

Die nachstehende Tabelle zeigt den Gesamtbetrag der Forschungs- und Entwicklungskosten sowie den davon auf
selbstgeschaffene immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens entfallenden Betrag, jeweils aufgegliedert in die
Forschungs- und die Entwicklungskosten.

(in Tausend EUR) 2023 2022
Forschungskosten 4.009 2.049
Entwicklungskosten 161.392 157.588
Forschungs- und Entwicklungskosten 165.401 159.637
Darin enthalten ist die Aktivierung von Entwicklungskosten (45.820) (42.105)
Summe Forschungs- und Entwicklungskosten in der Gewinn- und Verlustrechnung 119.581 117.532

Die folgende Ubersicht leitet die kumulierten Anschaffungs- und Herstellungskosten der selbstgeschaffenen gewerblichen
Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte Uber.

(in Tausend EUR) 2023 2022
Selbstgeschaffene gewerbliche Schutzrechte und @hnliche Rechte und Werte zum 01. Jan. 347.122 310.390
Zugange aus der Aktivierung von Entwicklungskosten inklusive aktivierter Fremdkapitalzinsen 45.820 42.105
Zugange aus sonstigen Entwicklungsleistungen 0 12.518
Gesamtzugange des Jahres 45.820 54.623
Abgange 0 (17.891)
Selbstgeschaffene gewerbliche Schutzrechte und @hnliche Rechte und Werte zum 31. Dez. 392.942 347.122

(3) Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Nettobuchwerte der entgeltlich erworbenen Konzessionen, gewerblichen Schutzrechte und
von dhnlichen Rechten sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten.

(in Tausend EUR) 31. Dez 2023 31. Dez 2022
Erworbene Kundenbeziehungen MRV 1.649 3.082
Sonstige aktivierte Lizenzen fir Software-Programme 2.626 1.043
Erworbene Technologie MRV Israel 1.138 2.189
Erworbene Software-Technologie Overture 0 0
Erworbene Technologie MRV 0 740

5.413 7.054

Gesamt
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(4) Anteile an verbundenen Unternehmen

Adtran Networks SE halt am 31. Dezember 2023 an den 20 (31. Dezember 2022: 20) folgenden Gesellschaften unmittelbare

beziehungsweise mittelbare Anteile.

IFRS Anteil am Kapital
IFRS Jahres-
Eigen- liberschuss
(in Tausend) kapital (-fehlbetrag) unmittelbar mittelbar
Adtran Networks North America, Inc.,
Norcross/Atlanta (Georgia), USA UsSD  93.709 11.569 — % 100 %
(Adtran Networks North America)
Adtran Networks (UK) Ltd., York, Vereinigtes Kénigreich o o
(Adtran Networks York) GBP  15.849 1623 100 % &
Oscilloquartz SA, Saint-Blaise, Schweiz o o
(OSA Schweiz) CHF 5.080 328 100 % — %
Adtran Networks Spolka z 0.0., Gdynia, Polen o e
(Adtran Networks Polen) PLN 64.849 4.759 100 % %
Adtran Networks Israel Ltd., Ra’anana/Tel Aviy, Israel ILS 0188 5.969 100 % _ 9
(Adtran Networks Israel) : : ° °
ADVA Optical Networking (Shenzhen) Ltd., Shenzhen, China o o
(ADVA Optical Networking Shenzhen) CNY  51.150 6.891 100 % o
Oscilloquartz Finland Oy, Espoo, Finnland o 0
(OSA Finnland) EUR 275 39 100 % %o
ADVA IT Solutions Pvt. Ltd., Bangalore, Indien o o
(ADVA IT Solutions) INR  66.019 - —% 100 %
ADVA Optical Networking Trading (Shenzhen) Ltd., Shenzhen, China o o
(ADVA Optical Networking Trading) Usb 2079 197 o 100 %
Adtran Networks Slpgapore Pte. Ltd., Singapur SGD 2116 156 100 % A
(Adtran Networks Singapur)
Adtran Networks Hong Kong Ltd., Hongkong, China ) o
(Adtran Networks Hongkong) USD 1.204 141 g 100 %
ADVA Optical Networking (India) Private Ltd., Gurgaon, Indien o o
(ADVA Optical Networking Indien) INR  249.976 52.514 1% 99 %
ADVA Optical Networking Servigos Brazil Ltda., Sao Paulo, Brasilien o o
(ADVA Optical Networking Sao Paulo) BRL 2.740 224 9 % 1%
Adtran Networks Japan Co., Ltd., Tokio, Japan o o
(Adtran Networks Tokio) JPY  98.853 4.076 100 % %o
Adtran Networks AB, Kista/Stockholm, Schweden o o
(Adtran Networks Stockholm) SEK 3.689 935 100 % — %
ADVA NA Holdings Inc., Norcross/Atlanta (Georgia), USA o o
(ADVA NA Holdings) Usb 60.711 (1) 100 % — %
Adtran Networks Pty Ltd., ) o
Sydney (New South Wales), Australien (Adtran Networks Australia) AUD 1.725 (44) o 100 %
Adtran Networks B.V., Hilversum, Niederlande o o
(Adtran Networks Niederlande) EUR 329 13 100 % — %
Adtran Networks Canada Inc., Ottawa, Kanada o o
(Adtran Networks Canada) CAD 4115 481 100 % — %
Adva Network Security GmbH, Berlin, Deutschland EUR  40.400 8.133 100 % _

(ANS)
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(5) Ausleihungen an verbundene Unternehmen
Ausleihungen an verbundene Unternehmen sind innerhalb eines Jahres fallig.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen umfassen:

(in Tausend EUR) 2023 2022
Adtran Networks Israel Ltd. Ra’anana, Israel 1.800 2.663
Adtran Networks North America Inc. Norcross/Atlanta (Georgia), USA 0 2.443
Gesamt zum 31. Dez. 1.800 5.106

(6) Beteiligungen

Der beizulegende Zeitwert der Beteiligung an der Saguna Networks Ltd., Nesher, Israel, in Héhe von 7,1 % (Vorjahr: 7,1 %)
betrug zum Jahresende 2023 weiterhin null. Eine Uberpriifung des beizulegenden Zeitwerts ergab keinen
Wertaufholungsbedarf.

(7) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und haben in der Regel eine Falligkeit von 30 bis 120
Tagen. Fir Einzelprojekte kdnnen abweichende Zahlungskonditionen vereinbart sein.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind innerhalb eines Jahres fallig.

Sofern die Aufrechnung geboten ist, werden Gutschriften fiir Mengenrabatte und ahnliche Sachverhalte mit den Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen verrechnet.

(8) Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von
EUR 25.651 Tausend (Vorjahr: EUR 33.471 Tausend). Im Jahr 2023 sind in den Forderungen gegen verbundene Unternehmen
gemall dem am 16. Januar 2023 durch Eintragung in das Handelsregister wirksam gewordene Beherrschungs- und
Gewinnabflhrungsvertrag ein Verlustibernahmebetrag von EUR 23.934 Tausend enthalten. Die Forderungen gegen
verbundene Unternehmen sind innerhalb eines Jahres fallig.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von EUR 118.684 Tausend (Vorjahr: EUR 44.342
Tausend) umfassen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in H6he von EUR 60.911 Tausend, welche innerhalb
eines Jahres fallig sind, ein langfristiges Intercompany Darlehen mit der Adtran Holdings Inc. in Hohe von EUR 52.773 Tausend
und ein Intercompany Darlehen mit der Adva Network Security GmbH in Héhe von EUR 5.000 Tausend.

(9) Sonstige Vermdgensgegenstande
Alle in der Bilanz ausgewiesenen sonstigen Vermogensgegenstande sind innerhalb eines Jahres fallig, mit Ausnahme von EUR
364 Tausend (Vorjahr: EUR 249 Tausend) fiir Mietkautionszahlungen, die innerhalb von finf Jahren fallig werden.

(10) Eigenkapital
Stammaktien und gezeichnetes Kapital

Zum 31. Dezember 2023 hat die Adtran Networks SE 52.054.500 (Vorjahr: 52.004.500) auf den Inhaber lautende Stammaktien
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 (Stiickaktien) ausgegeben.

Stammaktien berechtigen den Inhaber zum einfachen Stimmrecht in der Hauptversammlung und zum Erhalt einer Dividende im
Falle einer Ausschittung. An Stammaktien sind keine Einschrankungen geknupft.

Kapitaltransaktionen

Im Jahr 2023 wurden im Zusammenhang mit der Ausiibung von Aktienoptionen 50.000 Stiickaktien aus bedingtem Kapital an
Mitarbeiter der Gesellschaft sowie an Mitarbeiter von Konzerngesellschaften ausgegeben (im Vorjahr: 558.608 Stlickaktien).
Der Nennwert der ausgegebenen Aktien in Hohe von EUR 50 Tausend (Vorjahr: EUR 559 Tausend) wurde dem gezeichneten
Kapital zugefiihrt. Das Aufgeld aus der Ausiibung von Aktienoptionen in Hohe von EUR 296 Tausend (Vorjahr: EUR 3.767
Tausend) wurde in der Kapitalriicklage erfasst.

Genehmigtes Kapital

Laut Satzung ist der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 21. Mai
2024 einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 24.965 Tausend durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender
Stiickaktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen (genehmigtes Kapital 2019/1). Der Vorstand ist hierbei ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats Uber den Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre zu entscheiden. Das Bezugsrecht der
Aktionare kann bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlage beziehungsweise gegen Bareinlage ausgeschlossen werden, soweit
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die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare gegen Bar- oder Sacheinlage
ausgegebenen Aktien insgesamt 20 % des Grundkapitals nicht Gberschreiten.

Bedingtes Kapital
In der Hauptversammlung am 24. Mai 2023 wurde keine Erhdhung des bedingten Kapitals 2011/l beschlossen.

Nach Berucksichtigung der oben genannten Kapitaltransaktionen betragt das bedingte Kapital zum 31. Dezember 2023
insgesamt EUR 3.491 Tausend.

Die Entwicklung der gezeichneten, genehmigten und bedingten Kapitalien ist in folgender Ubersicht dargestellt:

Gezeichnetes Genehmigtes Kapital
(in Tausend EUR) Kapital 2019/1 Bedingtes Kapital 2011/
01. Jan 2023 52.005 24.965 3.541
Veranderung durch Beschlusse der Hauptversammlung — — —
Ausiibung von Aktienoptionen 50 — (50)
31. Dez 2023 52.055 24.965 3.491

Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage enthalt das Aufgeld aus ausgegebenen Aktien sowie bei der Ausibung von Aktienoptionen erhaltene
Zuzahlungen in das Eigenkapital der Gesellschaft.

Der Gesamtbestand der zum 31. Dezember 2023 ausstehenden Aktienoptionen betragt: 17.500.

Aufgelder aus ausstehenden Aktienoptionen sind nicht in der Kapitalriicklage bilanziert.

Gewinnriicklagen

Im Rahmen der erstmaligen Anwendung des BilMoG wurden die sich aus den latenten Steuern ergebenden Umstellungseffekte
zum 1. Januar 2010 in H6he von EUR 2.551 Tausend in den anderen Gewinnriicklagen erfasst.

Bilanzgewinn

Die Bilanz wurde unter Berlicksichtigung der vollstandigen Ergebnisverwendung aufgestellt. Aufgrund des Gewinnvortrags von
EUR 177.438 Tausend (Vorjahr: EUR 153.548 Tausend) und des Jahresuberschusses 2023 von EUR 0 Tausend (Vorjahr:
EUR 23.890 Tausend) wird ein Bilanzgewinn von EUR 177.438 Tausend (Vorjahr: EUR 177.438 Tausend) am 31. Dezember
2023 ausgewiesen, welcher auf neue Rechnung vorgetragen werden soll.

Ausschiittungssperre

Gewinne aus der Aktivierung selbsterstellter immaterieller Vermdgenswerte abzuglich darauf gebildeter passiver latenter
Steuern sowie der Ertrag aus dem geédnderten Zinssatz zur Abzinsung von Pensionsriickstellungen unterliegen einer
Ausschuttungssperre.

Folgende Betrage unterliegen einer Ausschiittungssperre:

(in Tausend EUR) 2023 2022
gilea:ezriﬁrte selbsterstellte immaterielle Vermdgenswerte abzuglich darauf entfallender passiver latenter 87.735 83.491
Anderung des Durchschnittszinssatzes fiir die Bewertung von Verpflichtungen aus Altersvorsorge* 0 34
Summe der Gewinne, die einer Ausschiittungssperre unterliegen 87.735 83.525

*Nach HGB wird anstelle des Sieben-Jahresdurchschnittzinssatzes ein Zehn-Jahresdurchschnittszinssatz gemaR Art. 75 Abs. 6 Satz 1 EGHGB n.F.i.V.m. § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB n.F.
verwendet.
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Stimmrechte

Die Gesellschaft hat folgende Mitteilung gemaR § 33 Absatz 1 und 2, § 38 Absatz 1 und § 40 WpHG auf der Website der
Gesellschaft veroffentlicht:

Datum der
Anderung der Schwellenwertiiber Anteil der
Beteiligung Name der Inhaber der Beteiligung -/-unterschreitung Stimmrechte
21 Mrz. 2024 The ledman Sachs Group, Ilnc., Wilmington, Delaware, iiber 10% 11.97 %
Vereinigte Staaten von Amerika
07. Feb. 2024 UBS Group AG, Zirich, Schweiz uber 3% 2,84 %
24. Jan. 2024 Morgan Stanley, Wilmington, Delaware, Vereinigte Staaten von Amerika unter 3% 297 %
08. Jan. 2024 Raphael Kain Gber 10% 10,27 %
28. Nov. 2023 Samson Rock Capital LLP, London, GroRbritannien Uber 10% 10,02 %
28. Nov. 2023 Samson Rock Event Driven Fund Limited, Grand Cayman, Kaimaninseln Uber 10% 10,02 %
26. Okt. 2023 John Adis tber 3% 3,19 %
26. Aug. 2022 JPMorgan Chase & Co., Wilmington, Delaware, Vereinigte Staaten von Amerika unter 3% 2,99 %
21. Jul. 2022 Janus Henderson Group Plc, St. Helier, Jersey, Vereinigte Staaten von Amerika unter 3% 1,61 %
15. Jul. 2022 Dimensional Holdings Inc., Austin, Texas, Vereinigte Staaten von Amerika unter 3% 0,00 %
15. Jul. 2022 DNB Asset Management, Oslo, Norwegen unter 3% 0,00 %
15. Jul. 2022 EGORA Ventures AG, Planegg, Deutschland unter 3% 0,00 %
15. Jul. 2022 Adtran Holdings, Inc., Wilmington, Delaware, Vereinigte Staaten von Amerika Uber 50% 65,43 %
26. Jan. 2022 Bank. c?fAmerlca Corporatlonl, Wilmington, Delaware, iiber 3% 3.66 %
Vereinigte Staaten von Amerika
21. Jan. 2022 DWS Investment GmbH, Frankfurt, Deutschland unter 3% 2,80 %
19. Jul. 2021 H|gh9l§re International Invesltors Smaller Companies Fund, Westport, unter 3% 2.80 %
Vereinigte Staaten von Amerika
18. Jun. 2021 Teleios Global Oppqrtun!tles Master Fund, Ltd. unter 3% 295 %
Grand Cayman, Kaimaninseln
20. Jul 2020 DNB Asset Management S.A., Luxemburg, Luxemburg unter 3% 2,99 %
23. Sep. 2019 Duke University, Durham, North Carolina, Vereinigte Staaten von Amerika unter 3% 0,00 %
17. Jan. 2019 In't.ernatlonale Kapitalanlagegesellschaft mit beschrankter Haftung, unter 3% 2.86 %
Disseldorf, Deutschland
2. Mai 2017 Finanzministerium im Auftrag des norwegischen Staates, Oslo, Norwegen Uber 3% 3,19 %
20. Feb. 2017 Deutsche Asset Management Investment GmbH, Frankfurt, Deutschland unter 3% 2,95 %

(11) Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Bei den pensionsahnlichen Verpflichtungen handelt es sich um die aufgrund lokaler gesetzlicher Regelung erforderliche
Gewahrung von Zahlungen (Trattamento di fine rapporto, kurz TFR) an die Arbeitnehmer der italienischen Betriebsstatte im Fall
des Austritts aus dem Unternehmen. Der Anspruch ist mit einer Entgeltumwandlung vergleichbar und ist abhangig von der Héhe
des Einkommens und der Anzahl der Dienstjahre. Der jahrliche Sparbeitrag entspricht 7,4 % des Jahreslohnes. Das
Sparguthaben wird mit 1,5 % zuzlglich 75 % der landesublichen Inflation verzinst. Der Berechnung wird derjenige Zinssatz
zugrunde gelegt, der sich bei einer tatsachlichen Laufzeit von 8 Jahren ergibt.

Der von jedem berechtigten Mitarbeiter ratierlich wahrend seiner Dienstzeit erdiente Anspruch wird als Riickstellung erfasst.

Bei Beendigung des Arbeitsverhaltnisses hat der Arbeithehmer Anspruch auf Auszahlung des angesparten Betrags. Dies gilt
sowohl fiir den Fall der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses durch Erreichen des Renteneintrittsalters von derzeit 63 Jahren als
auch im Fall des vorzeitigen Ausscheidens aus dem Unternehmen durch Kiindigung. Beim Eintreten besonderer festgelegter
Ereignisse ist eine vorzeitige Auszahlung bestimmter bereits erdienter Betrage mdglich. Ebenso erfolgt eine Auszahlung des
jeweils erdienten Betrags an die Hinterbliebenen im Todesfall.

Analog zu leistungsorientierten Pensionspléanen (Defined Benefit Plans) wurde der Anwartschaftsbarwert der erdienten
Leistungsverpflichtungen in Anlehnung an die internationalen Rechnungslegungsvorschriften (IFRS/ IAS 19) nach der
,Projected Unit Credit Method® (PUC-Methode) ermittelt. Es liegt kein ausgesondertes Vermogen zur Deckung der
Vorsorgeverpflichtungen vor. Es handelt sich um eine unmittelbare Zusage des Unternehmens an die berechtigten Mitarbeiter.
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Fir die Bewertung des Anwartschaftsbarwerts wurden folgende Parameter zugrunde gelegt:

(in %) 31. Dez 2023 31. Dez 2022
Abzinsungsfaktor 1,40 1,75
Gehaltstrend 2,25 2,25
Fluktuation 0,00 0,00

Bei der Ermittlung des Barwerts wurden keine Rentenanpassungen bericksichtigt und deshalb kein Rententrend angesetzt. Die
biometrischen Rechnungsgrundlagen basieren auf den Richttafeln RG 48 fiir die Lebenserwartung und INPS FPDL Credito fir
die Invaliditat.

Die Entwicklung der Verpflichtung ist in nachfolgender Tabelle dargestellt:

(in Tausend EUR) 2023 2022
Verpflichtungswert zum 1. Jan. 949 800
Zinsaufwand 16 14
Dienstzeitaufwand 125 129
Auszahlungen an Arbeitnehmer (84) (101)
Anderungen finanzieller Annahmen 30 6
Sonstige Effekte (38) 101
Verpflichtungswert zum 31. Dez. 998 949

Die Anderungen finanzieller Annahmen betreffen den zugrunde liegenden Abzinsungsfaktor und sind in den Zinsen und
ahnlichen Aufwendungen beziehungsweise Ertrdgen ausgewiesen. Aufgrund des langer als erwartet anhaltenden niedrigen
Zinsumfeldes werden bei der Bewertung von Verpflichtungen aus Altersvorsorge fir den Jahresabschluss nach HGB seit dem
11. Méarz 2016 anstelle des Sieben-Jahresdurchschnittszinssatzes ein Zehn-Jahresdurchschnittszinssatz geman Art. 75 Abs. 6
Satz 1 EGHGB n.F.i.V.m. § 253 Abs. 2 Satz 1 HGB n.F. verwendet. Daraus ergibt sich im Geschéftsjahr ein Differenzbetrag von
EUR 0 Tausend (Vorjahr: EUR 34 Tausend). Dieser Differenzbetrag wird nicht erfasst und ist fur die Ausschittung gesperrt. Die
sonstigen Effekte kommen insbesondere aus der Veranderung der Léhne zu Stande und sind im Personalaufwand erfasst.

Fir Verpflichtungen aus mittelbaren Pensionszusagen an Mitarbeiter der Betriebsstatte in der Schweiz wurde keine
Ruckstellung gebildet. Der Fehlbetrag aus nicht bilanzierten Versorgungsverpflichtungen im Sinne Art. 28 Abs. 2 EGHGB belauft
sich auf EUR 56 Tausend (Vorjahr: EUR 135 Tausend).

(12) Steuerrtckstellungen

Die Steuerriickstellungen in Hoéhe von EUR 193 Tausend (Vorjahr: EUR 3.862 Tausend) berlcksichtigen die unter
Zugrundelegung der aktuell giiltigen Steuersatze und Steuergesetze zu erwartenden Zahlungsverpflichtungen gegentber den
Finanzbehdrden.

(13) Sonstige Ruckstellungen
Am Geschéftsjahresende sind in den sonstigen Riickstellungen folgende Posten enthalten:

(in Tausend EUR) 2023 2022
Personalriickstellungen 3.142 1.205
Ausstehende Rechnungen 12.839 15.389
Steuerliche Betriebsprifung 97 237
Ausstehender Urlaub 682 853
Gewahrleistungen/Warenriicknahmen 2.392 2.216
Derivate 507 590
Jahresabschlussprifung 1.186 708
Gesamt zum 31. Dez. 20.845 21.198
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(14) Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten sind in den nachfolgenden Verbindlichkeitenspiegeln erlautert:

Restlaufzeit

von mehr  davon ein davon
von bis zu als bis tber
(in Tausend EUR) am 31.Dezember 2023 Gesamt einem Jahr ein Jahr fiinf Jahre fiuinf Jahre
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten 4.151 4.151 — — —
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 837 837 — — —
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 21.017 21.017 — — —
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 118.684 65.911 52.773 52.773 —
Sonstige Verbindlichkeiten 2.707 2.707 — — —
davon aus Steuern 1.393 1.393 — — —
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 185 185 — — —
Summe der Verbindlichkeiten 147.396 89.623 57.773 57.773 —
Restlaufzeit
von mehr  davon ein davon
von bis zu als bis tiber
(in Tausend EUR) am 31.Dezember 2022 Gesamt einem Jahr ein Jahr fiinf Jahre fiuinf Jahre
Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten 63.280 63.210 70 70 —
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 3.071 3.071 — — —
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 44.142 44.142 — — —
Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen 44.342 44.342 — — —
Sonstige Verbindlichkeiten 9.925 9.925 — — —
davon aus Steuern 3.336 3.336 — — —
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit 234 234 — — —
Summe der Verbindlichkeiten 164.760 164.690 70 70 —

Die Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten enthalten Finanzverbindlichkeiten aus einem Factoringvertrag in Hohe von
EUR 4.151 Tausend (Vorjahr: EUR 6.780 Tausend). Aufgrund der rechtlichen Abtretung der Forderungen ist dieser Betrag in
voller Héhe besichert. Die im Rahmen dieses Vertrags verkauften Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden
weiterhin bei Adtran Networks SE bilanziert, da trotz der VerauRerung bis zur Begleichung der Forderungen das wesentliche

Ausfallrisiko nicht tbertragen wird.

Die sonstigen Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 2023 setzen sich im Wesentlichen aus EUR 296 Tausend (Vorjahr:
EUR 5.387 Tausend) fur Bonuszahlungen an Mitarbeiter und Vorstédnde, EUR 490 Tausend (Vorjahr: EUR 2 Tausend) fir
Verbindlichkeiten aus Lizenzvereinbarungen, EUR 1.393 Tausend (Vorjahr: EUR 3.336 Tausend) fiir einbehaltene Steuern und
Verbindlichkeiten aus finanzierten Forschungs- und Entwicklungsprojekten von EUR 334 Tausend (Vorjahr: EUR 966 Tausend)

Zusammen.
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(15) Latente Steuern

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der Verbindlichkeitsmethode auf folgende zum Bilanzstichtag bestehende
temporare Differenzen zwischen dem Wertansatz eines Vermdgenswerts beziehungsweise einer Schuld in der Bilanz und dem
steuerlichen Wertansatz. Bei der Berechnung der latenten Steuern wurde ein kombinierter Steuersatz von 28,98 % angewandt.

Bilanzposition Art der latenten Steuer
Selbstgeschaffene gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte passiv
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte sowie Lizenzen an solchen .

Rechten und Werten akiiv
Geschéfts- oder Firmenwert aktiv
Ausleihungen an verbundene Unternehmen passiv
Vorrate passiv
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen aktiv
Sonstige Ruckstellungen aktiv
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen passiv
Passive Rechnungsabgrenzungsposten (Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen) passiv

Der korperschaftsteuerliche Verlustvortrag zum 31. Dezember 2023 betragt EUR 181.876 Tausend (Vorjahr: EUR 154.206
Tausend) und der gewerbesteuerliche Verlustvortrag EUR 169.905 Tausend (Vorjahr: EUR 144.154 Tausend).

Die Gesellschaft hat im Jahr 2023 fiir die Ermittlung der Hohe der nutzbaren Verlustvortrage eine steuerliche Planungsrechnung
fur die nachsten 5 Jahre zugrunde gelegt. Unter Berlcksichtigung der innerhalb der nachsten funf Jahre zu erwartenden
Verlustverrechnung und der Mindestbesteuerung nach § 10d Abs. 2 EStG bzw. § 10a GewStG wurden auf unbeschrankt
vortragsfahige Verlustvortrage in Hohe von EUR 243.850 Tausend (Vorjahr: EUR 298.360 Tausend) aktive latente Steuern in
Héhe von EUR 35.320 Tausend (Vorjahr: EUR 43.273 Tausend) ermittelt.

Insgesamt betragen aktive latente Steuern EUR 39.938 Tausend (Vorjahr: EUR 47.792 Tausend). Passive latente Steuern
betragen EUR 38.475 Tausend (Vorjahr: EUR 37.091 Tausend). Aus der Verrechnung oben genannter aktiver und passiver
latenter Steuern ergibt sich insgesamt ein Uberhang an aktiven latenten Steuern in Héhe von EUR 1.462 Tausend. Die
Gesellschaft hat von dem Aktivierungswahlrecht nach § 274 Abs. 1 S. 2 HGB kein Gebrauch gemacht, so dass zum
31. Dezember 2023 nach Saldierung weder aktive noch passive latente Steuern ausgewiesen wurden (Vorjahr: EUR 0
Tausend).

Gewinn- und Verlustrechnung

(16) Umsatzerlése
Die Umsatzerlése in den Jahren 2023 und 2022 enthalten Dienstleistungsumsatze in Héhe von EUR 40.802 Tausend
beziehungsweise EUR 42.269 Tausend. Die tbrigen Umsatzerlése umfassen im Wesentlichen Produktumsatze.

Die folgende Ubersicht zeigt die Gliederung der Umsatzerlése nach Regionen (zugeordnet nach Lieferort):

(in Tausend EUR) 2023 2022
Deutschland 183.623 158.074
Restliches Europa, Naher Osten und Afrika 100.701 182.410
Amerika 96.788 99.083
Asien-Pazifik 50.141 69.273
Gesamt 431.253 508.840

(17) Materialaufwand

In den Herstellungskosten der Gewinn- und Verlustrechnung ist der Materialaufwand der Gesellschaft, gegliedert nach § 275
Abs. 2 Nr. 5 HGB, enthalten. Dieser betragt im Geschéftsjahr 2023 insgesamt EUR 196.526 Tausend (Vorjahr: EUR 253.062
Tausend). Davon entfielen EUR 194.221 Tausend (Vorjahr: EUR 250.080 Tausend) auf Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe sowie EUR 2.305 Tausend (Vorjahr: EUR 2.982 Tausend) auf Aufwendungen fur bezogene Leistungen.

(18) Personalaufwand

Aufgrund der Anwendung des Umsatzkostenverfahrens sind die Personalaufwendungen - je nach betrieblicher Funktion - in den
Herstellungs-, Vertriebs-, allgemeinen Verwaltungs- sowie Forschungs- und Entwicklungskosten enthalten. Der
Personalaufwand der Gesellschaft, gegliedert nach § 275 Abs. 2 Nr. 6 HGB, betrug im Geschéftsjahr 2023 insgesamt
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EUR 60.199 Tausend (Vorjahr: EUR 60.101 Tausend). Davon entfielen EUR 51.762 Tausend (Vorjahr: EUR 51.868 Tausend)
auf Léhne und Gehalter sowie EUR 8.437 Tausend (Vorjahr: EUR 8.233 Tausend) auf soziale Abgaben. Fir Altersversorgung
sind im Jahr 2023 Aufwendungen in Héhe von EUR 324 Tausend (Vorjahr: EUR 223 Tausend) angefallen.

(19) Sonstige betriebliche Ertrage
Die sonstigen betrieblichen Ertrége setzen sich wie folgt zusammen:

(in Tausend EUR) 2023 2022
Ertrége aus der Wahrungsumrechnung 13.917 26.278
Erhaltene Zuschisse flir Forschungsprojekte 3.368 1.822
Sonstige 1.513 27.683
Sonstige betriebliche Ertrage 18.798 55.783

In den sonstigen betrieblichen Ertragen enthaltene periodenfremde Ertrage sind in folgender Tabelle dargestellt:

(in Tausend EUR) 2023 2022
Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen 23 2.511
Ertrage aus der Ausbuchung von Verbindlichkeiten 1.087 149
Ertrage aus der Auflésung von Einzelwertberichtigungen — —
Sonstige 27 181
Periodenfremde Ertrage 1.137 2.841

(20) Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

(in Tausend EUR) 2023 2022
Aufwendungen aus Wahrungsumrechnungen 17.413 20.921
Sonstige* 31 612
Sonstige betriebliche Aufwendungen 17.444 21.533

* Davon entfielen im Geschaftsjahr 2023 auf periodenfremde Aufwendungen EUR 14 Tausend (Vorjahr: EUR 76 Tausend), die im Wesentlichen aus Ausbuchungen sonstiger
Vermégensgegenstande resultieren.

(21) Ertrage aus Beteiligungen

Die Ertrage aus Beteiligungen in HOohe von EUR 10.854 Tausend (Vorjahr: EUR 0 Tausend) resultieren aus
Dividendenausschittungen der Adtran Networks North America Inc. (Norcross/Atlanta, USA), Adtran Networks (UK) Ltd. (York,
Vereinigtes Konigreich), Adtran Networks Singapore Pte. Ltd. (Singapur) und Oscilloquartz SA (Saint-Blaise, Schweiz).

(22) Abschreibungen auf Finanzanlagen
Aufgrund dauernder Wertminderung wurden auRerplanmafige Abschreibungen wie folgt vorgenommen:

(in Tausend EUR) 2023 2022
Abschreibungen aus Finanzanlagen von verbundenen Unternehmen 9.490 —
Abschreibungen auf Finanzanlagen 9.490 —

(23) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag setzen sich aus Koérperschaftsteuer, Solidaritatszuschlag und Gewerbesteuer
zusammen. Das steuerliche Ergebnis beinhaltet zudem auslandische Ertragsteuern fur die Betriebsstatten der Gesellschaft.

Eine Uberleitung der Ertragsteuern, die anhand des Ergebnisses vor Steuern und des relevanten Ertragssteuersatzes von
28,98 % (Vorjahr: 28,92 %) erwartet werden, zu den tatséachlichen Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ist nachfolgend
dargestellt:
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(in Tausend EUR) 2023 2022

Ergebnis vor Ertragsteuern (23.514) 25.167
Erwartete Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (6.815) 7.277
Laufende Steuern aus Vorjahren 86 (141)
Steuereffekte auf Verlustvortrage, fir die keine aktiven latenten Steuern erfasst wurden 7.953 (62)
Anderung der Wertberichtigung aktiver latenter Steuern auf Verlustvortrége (1.372) (4.920)
Anpassung latenter Steuern aus Vorjahren 0 (2)
Steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen und steuerfreie Ertrage 107 (55)
Steuerfreie Ertrage aus Dividenden (3.146) 0
Permanente Abweichungen aus dem Bilanzvergleich 3.042 (1.053)
Auslandische Steuern 334 155
Effekte aus der gewerbesteuerlichen Hinzurechnung 255 91
Effekte aus der gewerbesteuerlichen Kiirzung (3) 3)
Anderung latenter Steuern aufgrund von Steuersatzénderung (22) 17)
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 420 1.270
Tatsachlicher Steuersatz (1,79) % 5,05 %

In 2023 sind wegen einer Anderung des Ertragssteuersatzes Effekte i.H.v. EUR 22 Tausend aufgetreten (Vorjahr: EUR 17
Tausend). Die Gesellschaft hat — wie im Vorjahr — von dem Aktivierungswahlrecht nach § 274 Abs. 1 S. 2 HGB kein Gebrauch
gemacht. Daher entsteht im Jahr 2023 weder ein latenter Steuerertrag noch ein latenter Steueraufwand.

Die Adtran Networks SE fallt in den Anwendungsbereich der Regelungen zur globalen Mindestbesteuerung (,Pillar 2¢). Die
Regelungen zur globalen Mindestbesteuerung sind mit Wirkung zum 28. Dezember 2023 in Deutschland in Form des
Mindeststeuergesetzes (,MinStG*) in Kraft getreten. Das MinStG gilt erstmals flir Geschéftsjahre, die nach dem 30. Dezember
2023 beginnen. Gemal dem MinStG ist eine Erganzungssteuer fiir jede Jurisdiktion zu zahlen, die einen effektiven Steuersatz
unter 15% aufweist. Da das MinStG fiir das Geschéaftsjahr 2023 fur die Adtran Networks SE noch keine Anwendung findet,
entsteht fur das Geschéftsjahr 2023 keine Steuerbelastung aus dem MinStG.

Die Adtran Networks SE ist derzeit dabei, eine Einschatzung hinsichtlich der wesentlichen Auswirkungen von Pillar Two nach
Inkrafttreten der Gesetzgebung zu treffen. Aufgrund der Komplexitat der Anwendung der Gesetzgebung und der Ermittlung sind
die quantitativen Auswirkungen der in Kraft getretenen Gesetzgebung derzeit noch nicht verlasslich abschatzbar.
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SONSTIGE ANGABEN
(24) Sonstige finanzielle Verpflichtungen und Haftungsverhaltnisse
Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen setzen sich wie folgt zusammen:

Restlaufzeit

von bis zu von mehrals davon ein bis davon uber
(in Tausend EUR) Gesamt einem Jahr ein Jahr fiinf Jahre fiinf Jahre
Mietverpflichtungen 5.672 669 5.003 2.141 2.862
Kfz-Leasing 1.003 486 517 517 —
Abnahmeverpflichtungen 31.421 30.180 1.241 1.241 —
Sonstige — — — — —
Gesamt zum 31. Dez. 2023 38.096 31.335 6.761 3.899 2.862

Die Gesellschaft hat unverdndert wie im Vorjahr unwiderrufliche Garantien in Hohe von GBP 1.500 Tausend (entspricht
EUR 1.304 Tausend) fir Verbindlichkeiten der Adtran Networks (UK) Ltd., York, Vereinigtes Konigreich, in Héhe von EUR 2.184
Tausend fir die Verbindlichkeiten der ADVA Optical Networking (Indien) Private Ltd., Gurgaon, Indien, fir Verbindlichkeiten der
Adtran Networks Singapore Pte. Ltd., Singapur, in Hohe von SGD 1.000 Tausend (entspricht EUR 1.459 Tausend) sowie fiir die
Verbindlichkeiten der Oscilloquartz SA, Saint-Blaise, Schweiz, in Hohe von CHF 1.000 Tausend (entspricht EUR 926 Tausend)
Ubernommen.

Die Inanspruchnahme aus diesen Garantien ist unwahrscheinlich, da alle Tochtergesellschaften zu 100 % der Kontrolle der
Adtran Networks SE unterliegen und friihzeitig entsprechende GegenmalRnahmen ergriffen werden.

(25) Derivative Finanzinstrumente

Devisentermingeschafte

Zur Absicherung von Wahrungskursrisiken auf kiinftige Kapitalflisse schloss die Gesellschaft Devisentermingeschafte ab, die
im ersten Quartal 2024 fallig werden. Zum Ende des Jahres 2023 erzielten diese Devisentermingeschéfte nicht realisierte
Verluste in Hohe von EUR 507 Tausend (Vorjahr: EUR 590 Tausend) , die als sonstige Riickstellung erfasst wurden.

Aus den im Geschéftsjahr fallig gewordenen Devisentermingeschéaften resultiert ein negatives Nettoergebnis in Héhe von
EUR 864 Tausend (Vorjahr: positives Nettoergebnis EUR 1.867 Tausend).

Angaben zum beizulegenden Zeitwert
Zum 31. Dezember hielt die Gesellschaft folgende Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden:

Beizulegender Zeitwert Nominalwert
(in Tausend EUR) 2023 2022 2023 2022
Devisentermingeschafte (507) (590) 19.549 19.489

Als Nominalwert bezeichnet man die rechnerische BezugsgrofRe (Grundgeschéft), aus der sich Zahlungen ableiten.
Sicherungsgegenstand und Risiko sind nicht das Nominalvolumen selbst, sondern die darauf bezogenen Wahrungskurs-, Zins-
beziehungsweise Preisanderungen.

Der beizulegende Zeitwert spiegelt die Bonitat der Instrumente wider. Da es sich bei den Sicherungsgeschéften ausschlief3lich
um marktibliche Instrumente handelt, wird der beizulegende Wert anhand von Marktnotierungen ohne Verrechnung etwaiger
gegenlaufiger Wertentwicklungen aus zugrunde liegenden Grundgeschaften ermittelt.
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(26) Organe der Adtran Networks SE

Vorstand

Wohnort

Externe Mandate

Thomas R. Stanton
Vorstandsvorsitzender
(seit 1. Juli 2023)

Gurley, Alabama, USA

Vorsitzender des Vorstands und CEO von Adtran Holdings

Mitglied des Verwaltungsrats der Economic Development Partnership
of Alabama (EDPA)

Mitglied des Verwaltungsrats der Cadence Bank

Mitglied des Verwaltungsrats der Handelskammer von Huntsville

Christoph Glingener

Vorstand Technologie
(Vorstandsvorsitzender bis 30. Juni
2023)

Jade, Deutschland

Mitglied des Uberwachungsausschusses des
Fraunhofer Heinrich-Hertz-Instituts,
Berlin, Deutschland

Ulrich Dopfer
Finanzvorstand

Alpharetta, Georgia, USA

Scott St. John
Vorstand Marketing und Vertrieb
(bis 21. Januar 2023)

Raleigh, North Carolina, USA

Aufsichtsrat

Wohnort

Beruf

Externe Mandate

Eduard Scheiterer
Vorsitzender

Geretsried,

Pensionar

Deutschland

(seit 10. Juli 2023)

Johanna Hey
(Vorsitzende
bis 30. Juni 2023)

Kéln,

Deutschland

Professorin flir Steuerrecht,
Universitat zu Koln, Koin,

Deutschland

Mitglied des Aufsichtsrats der Gothaer Versicherungsbank VVaG,
KoIn, Deutschland

Mitglied des Aufsichtsrats der Gothaer Finanzholding AG,

KoIn, Deutschland

Aufsichtsratsvorsitzende der Cologne Executive School GmbH,
KoIn, Deutschland

Mitglied des Aufsichtsrats der Flossbach von Storch AG,

KoIn, Deutschland

Mitglied des Board of Directors von Adtran Holdings, Inc.,
Huntsville, AL, USA (bis 30. September 2023)

Frank Fischer
Stellvertretender
Vorsitzender

Dusseldorf,
Deutschland

Rechtsanwalt und
Steuerberater

Heike Kratzenstein
(seit 10. Juli 2023)

Glonn,
Deutschland

CEO Asmodee Holding

GmbH
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Gesamtbeziige des Vorstands
Der Vorstand der Gesellschaft bestand im Geschéftsjahr beziehungsweise der Vergleichsperiode aus vier Mitgliedern. Zwei

Vorstande wurden von der Tochtergesellschaft Adtran Networks North America Inc., Norcross/Atlanta (Georgia), USA, und ein
Vorstand von der Adtran Inc., USA, vergutet.

Die Gesamtbeziige der aktiven und ehemaligen Vorstandsmitglieder nach § 314 Abs. 1 HGB fir die Geschaftsjahre 2023 und
2022 betragen EUR 10.246 Tausend beziehungsweise EUR 3.961 Tausend; davon betreffen in 2023 Gesamtbezilige in Hohe
von EUR 447 Tausend ehemalige Vorstandsmitglieder nach § 314 Abs. 1 Nr. 6b HGB.

Die fixe Vorstandsvergiitung in Hohe von EUR 1.803 Tausend (Vorjahr: EUR 1.063 Tausend) enthalt erfolgsunabhangige
Grundvergitungen und Nebenleistungen. In 2023, betrifft die variable Vergitung in H6he von EUR 180 Tausend den Bonus an
ein ehemaliges Vorstandsmitglied, der als kurzfristige Verbindlichkeit zum 31. Dezember 2023 erfasst ist (Vorjahr variable
erfolgsabhangige Vergltung: EUR 1.454 Tausend). Fur anteilsbasierte Vergitung betragt der beizulegende Zeitwert (Marktwert)
im Gewahrungszeitpunkt in 2023 EUR 8.263 Tausend (Vorjahr: EUR 1.444 Tausend).

Den Vorstandsmitgliedern wurden in den Jahren 2023 und 2022 keine Kredite gewahrt. Zum 31. Dezember 2023 bestanden
keine Forderungen gegen die Mitglieder des Vorstands (Vorjahr: keine).

Die Vorstandsmitglieder und ehemaligen Vorstandsmitglieder der Gesellschaft halten die im Folgenden aufgefiihrten Optionen

und sonstigen aktienbasierten Vergltungsinstrumente der Adtran Holdings, Inc.
Optionen RSUs Jahrliche PSUs 3-Jahresplan PSUs Integrationsbonus PSUs
2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022 2023 2022
1.004.101  1.097.918 365.936 349.282 179.907 97.991 192.656 — — —

Aus der Ausiibung von Aktienoptionen sind den Mitgliedern des Vorstands in 2023 EUR 96 Tausend (2022: EUR 1.562
Tausend) zugeflossen.

Gesamtbeziige des Aufsichtsrats

Die dem Aufsichtsrat zustehenden fixen Gesamtbeziige betragen fiir die Geschaftsjahre 2023 und 2022 EUR 234 Tausend und
EUR 226 Tausend.

Die Vergutung fir den Aufsichtsrat der Adtran Networks SE wird vierteljahrlich ausgezahlt. Die Vergltung fur Q4 2023 in Hohe
von EUR 59 Tausend wurde im Januar 2024 ausgezahlt und ist im vorliegenden Jahresabschluss in den sonstigen
Verbindlichkeiten enthalten.

Zum 31. Dezember 2023 und 2022 hielten die Mitglieder des Aufsichtsrats keine Aktien oder Aktienoptionen.

(27) Arbeitnehmer

Im Jahresmittel wurden von der Gesellschaft 560 Angestellte und 38 Auszubildende (Vorjahr: 560 Angestellte und 27
Auszubildende) beschéftigt, unterteilt nach den folgenden Funktionsbereichen:

Mitarbeiter nach Bereichen 2023 2022
Einkauf und Produktion 154 158
Vertrieb und Marketing 113 113
Verwaltung 95 95
Forschung und Entwicklung 198 194
Auszubildende 38 27
Gesamt 598 587
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(28) Abschlusspruferhonorar
Das Gesamthonorar fir den Abschlussprifer ist im Konzernabschluss separat aufgeschlisselt.

Die anderen Bestatigungsleistungen des Geschaftsjahres beinhalten Kosten fiir die Bestatigung des zusammengefassten
gesonderten nichtfinanziellen Berichts. Im Vorjahr waren dort neben den Kosten fiir die Bestatigung des zusammengefassten
gesonderten nichtfinanziellen Berichts auch Kosten im Zusammenhang mit Bestatigungsleistungen im Rahmen einer
Unternehmenstransaktion enthalten.

(29) Konzernabschluss
Die Gesellschaft stellt fir den kleinsten Konsolidierungskreis von verbundenen Unternehmen einen Konzernabschluss auf.
Dieser ist beim Amtsgericht Jena unter der HRB Nummer 508155 einzusehen.

Der Jahresabschluss der Gesellschaft wird zudem in den Konzernabschluss der Adtran Holdings, Inc. mit Sitz in Huntsville,
Alabama, USA, die den Konzernabschluss fir den gréten Kreis von Unternehmen aufstellt, einbezogen. Der
Konzernabschluss (10-k) der Adtran Holdings, Inc. unter https://www.sec.gov/edgar/browse/?CIK=926282&owner=exclude
abrufbar.

(30) Vorschlag fur die Gewinnverwendung

Der Vorstand der Adtran Networks SE hat beschlossen:

Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen, den im festgestellten Jahresabschluss der Adtran Networks SE zum 31. Dezember
2023 ausgewiesenen Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2023 in Héhe von EUR 177.438.127,08 in voller Hoéhe auf neue
Rechnung vorzutragen.

(31) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Es gab keine Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens- und Finanzlage sowie
die Ertragslage haben.
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Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate-Governance-Kodex

Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben die gemall § 161 AktG abzugebende Erkldrung zur Einhaltung des Deutschen
Corporate-Governance-Kodex abgegeben und auf der Website des Unternehmens (www.adtran.com) veroffentlicht.

Meiningen, 16. April 2024

Thomas R. Stanton

Christoph Glingener Ulrich Dopfer
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir, die Mitglieder des Vorstands der Adtran Networks SE, versichern nach bestem Wissen, dass gemaf den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des
Geschaftsergebnisses und die Lage der Adiran Networks SE so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der
Gesellschaft beschrieben sind.

Meiningen, 16. April 2024

Thomas R. Stanton

Christoph Glingener Ulrich Dopfer
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Adtran Networks SE, Meiningen
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Prufungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Adtran Networks SE (vormals: ADVA Optical Networking SE), Meiningen, — bestehend aus
der Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschlie3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift.
Dartiber hinaus haben wir den Lagebericht der Adtran Networks SE, der mit dem Konzernlagebericht zusammengefasst ist, fiir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 gepriift. Die im Unterabschnitt ,Risikomanagementsystem® des
Abschnitts ,Risiko- und Chancenbericht® des Lageberichts enthaltenen, als ungepriift gekennzeichneten Angaben haben wir in
Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

* entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grund-satze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer
Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

* vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen
Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften
und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Lagebericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Angaben im Unterabschnitt ,Risikomanagementsystem® des
Abschnitts ,Risiko- und Chancenbericht®.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit
des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-
Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO®) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grund-satze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach
diesen Vorschriften und Grund-sadtzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem
Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfillt. Dartber hinaus erklaren wir gemafR Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und
zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prufungssachverhalte in der Prifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgeméaRen Ermessen am
bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023
waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der
Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bertcksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Prifung:

(1] Bilanzierung selbstgeschaffener immaterieller Vermdgensgegenstande des Anlagevermégens

(2] Bewertung von Anteilen an verbundenen Unternehmen

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt strukturiert:
@ Sachverhalt und Problemstellung

(@ Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

(® Verweis auf weitergehende Informationen
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Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:
© Bilanzierung selbstgeschaffener immaterieller Vermoégensgegenstinde des Anlagevermégens

@ Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden unter dem Bilanzposten ,Immaterielle Vermdgensgegenstande“ selbst
geschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte in Hohe von TEUR 123.535 (26,7 % der Bilanzsumme)
angesetzt. Hierbei handelt es sich um Entwicklungsleistungen fiir neue Produkte, fiir die nach § 248 Abs. 2 S. 1 HGB ein
Aktivierungswahlrecht besteht. Im Geschéaftsjahr trugen die aktivierten Entwicklungskosten mit TEUR 45.820 zum
Jahresergebnis bei. Die Aktivierung derartiger Entwicklungskosten ist nur unter bestimmten Voraussetzungen zuldssig. DRS 24,
dessen Anwendung im Jahresabschluss empfohlen wird, konkretisiert diese Voraussetzungen. Dessen ungeachtet verbleiben
erhebliche Ermessensspielrdume bei der Beurteilung der Aktivierbarkeit. Vor diesem Hintergrund und aufgrund der
zugrundeliegenden Komplexitat der methodischen Anforderungen an die Bewertung war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer
Prifung von besonderer Bedeutung.

@ Im Rahmen unserer Priifung haben wir unter anderem die internen Prozesse und Kontrollen zur Erfassung der
Entwicklungsprojekte beurteilt. Des Weiteren haben wir das methodische Vorgehen zur Ermittlung der aktivierbaren
Aufwendungen nachvollzogen. Die Aktivierbarkeit haben wir fiir jedes wesentliche Projekt anhand der in DRS 24 genannten
Voraussetzungen Uberprift. Durch Gesprache mit Mitarbeitern des R&D Controllings und Einsichtnahme in Projektunterlagen
haben wir den jeweiligen Projektfortschritt beurteilt. Die Hohe der aktivierten Entwicklungskosten und die Werthaltigkeit der
Entwicklungsleistungen haben wir anhand geeigneter Nachweise beurteilt. Das von der Gesellschaft angewandte methodische
Vorgehen zur Aktivierung der Entwicklungsprojekte ist aus unserer Sicht sachgerecht, und die Projektfortschritte und aktivierten
Entwicklungskosten sind nachvollziehbar dokumentiert.

(® Die Angaben der Gesellschaft zu den selbst geschaffenen immateriellen Vermdgensgegenstanden des Anlagevermdgens
sind in den Abschnitten Bilanzierung und Bewertung, (1) Anlagevermdégen und (2) Selbstgeschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte des Anhangs enthalten.

® Bewertung von Anteilen an verbundenen Unternehmen

@ Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden unter dem Bilanzposten ,Finanzanlagen® Anteile an verbundenen
Unternehmen in H6he von TEUR 64.762 (14,0 % der Bilanzsumme) ausgewiesen.

Die handelsrechtliche Bewertung von Anteilen an verbundenen Unternehmen richtet sich nach den Anschaffungskosten und
dem niedrigeren beizulegenden Wert. Die beizulegenden Werte der wesentlichen Anteile an verbundenen Unternehmen werden
als Barwerte der erwarteten kinftigen Zahlungsstrome, die sich aus den von den gesetzlichen Vertretern erstellten
Planungsrechnungen ergeben, mittels Discounted-Cashflow-Modellen ermittelt. Hierbei werden auch Erwartungen uber die
zuklinftige Marktentwicklung und Annahmen Uber die Entwicklung makrodkonomischer Einflussfaktoren berlcksichtigt. Die
Diskontierung erfolgt mittels der individuell ermittelten Kapitalkosten der jeweiligen Finanzanlage. Auf Basis der ermittelten
Werte sowie weiterer Dokumentationen ergab sich fir das Geschéftsjahr ein Abwertungsbedarf in Héhe von TEUR 9.490.

Das Ergebnis dieser Bewertung ist in hohem MalRe abhangig davon, wie die gesetzlichen Vertreter die kinftigen
Zahlungsstrome einschatzen, sowie von den jeweils verwendeten Diskontierungszinssatzen und Wachstumsraten. Die
Bewertung ist daher mit wesentlichen Unsicherheiten behaftet. Vor diesem Hintergrund und der hohen Komplexitat der
Bewertung war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

@ Im Rahmen unserer Priifung haben wir unter anderem das methodische Vorgehen zur Bewertung nachvollzogen. Wir
haben insbesondere beurteilt, ob die beizulegenden Werte der wesentlichen Anteile an verbundenen Unternehmen sachgerecht
mittels Discounted-Cashflow-Modellen unter Beachtung der relevanten Bewertungsstandards ermittelt wurden. Dabei haben wir
uns unter anderem auf einen Abgleich mit allgemeinen und branchenspezifischen Markterwartungen sowie auf Erldauterungen
der gesetzlichen Vertreter zu den wesentlichen Werttreibern gestitzt, die den erwarteten Zahlungsstrémen zugrunde liegen. Mit
der Kenntnis, dass bereits relativ geringe Veranderungen des verwendeten Diskontierungszinssatzes wesentliche Auswirkungen
auf die Hohe der auf diese Weise ermittelten Unternehmenswerte haben kénnen, haben wir uns intensiv mit den bei der
Bestimmung des verwendeten Diskontierungszinssatzes herangezogenen Parametern beschaftigt und das
Berechnungsschema nachvollzogen.

Die von den gesetzlichen Vertretern angewandten Bewertungsparameter und zugrunde gelegten Bewertungsannahmen sind
unter Berlicksichtigung der verfligbaren Informationen aus unserer Sicht insgesamt geeignet, um die Bewertung der
wesentlichen Anteile an verbundenen Unternehmen sachgerecht vorzunehmen.

(® Die Angaben der Gesellschaft zu den Anteilen an verbundenen Unternehmen sind in den Abschnitten Bilanzierung und
Bewertung, (1) Anlagevermdégen und (4) Anteile an verbundenen Unternehmen des Anhangs enthalten.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen die im
Unterabschnitt ,Risikomanagementsystem“ des Abschnitts ,Risiko- und Chancenbericht“ des Lageberichts enthaltenen, als
ungepruft gekennzeichneten Angaben als nicht inhaltlich geprifte Bestandteile des Lageberichts.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem
* die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB und § 315d HGB
* den gesonderten nichtfinanziellen Bericht zur Erfiillung der §§ 289b bis 289e HGB und §§ 315b bis 315c HGB

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und
dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

* wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriiften Lageberichtsangaben oder zu unseren bei
der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

* anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fur den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grund-satze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die
sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grund-satzen ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft
zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukilnftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MafRnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht
erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprtfers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen
falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei
der Prufung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Malk an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-satze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kénnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus
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* identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtiimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile
zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

* gewinnen wir ein Verstandnis von dem flr die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den
fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prufungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme
der Gesellschaft abzugeben.

* beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie
die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben.

* ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstéatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf
die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfihren kann.

* beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschlief3lich der Angaben sowie ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grund-satze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

* beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm
vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der
Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhéangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von
denen verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und sofern
einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen vorgenommenen Handlungen oder ergriffenen
Schutzmanahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlielen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

66



SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk Uber die Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben des
Jahresabschlusses und des Lageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Priifungsurteil

Wir haben gemall § 317 Abs. 3a HGB eine Prufung mit hinreichender Sicherheit durchgefiihrt, ob die in der Datei
Adtran_SE_JA+LB_ESEF-2024-04-16.zip enthaltenen und fir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des
Jahresabschlusses und des Lageberichts (im Folgenden auch als ,ESEF-Unterlagen® bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs.
1 HGB an das elektronische Berichtsformat (,ESEF-Format®) in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit den
deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Priffung nur auf die Uberfilhrung der Informationen des
Jahresabschlusses und des Lageberichts in das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen Wiedergaben enthaltenen
noch auf andere in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten Datei enthaltenen und fir Zwecke der Offenlegung erstellten
Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts in allen wesentlichen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1
HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses Priifungsurteil sowie unsere im voranstehenden ,Vermerk iiber die
Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts* enthaltenen Prifungsurteile zum beigefiigten Jahresabschluss und zum
beigefligten Lagebericht flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 hinaus geben wir keinerlei
Prifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu den anderen in der oben genannten Datei
enthaltenen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten Datei enthaltenen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW Priifungsstandards: Priifung der fiir Zwecke
der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von Abschlissen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS
410 (06.2022)) und des International Standard on Assurance Engagements 3000 (Revised) durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung danach ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung der ESEF-Unterlagen®
weitergehend beschrieben. Unsere Wirtschaftspriiferpraxis hat die Anforderungen an das Qualitdtsmanagementsystem des
IDW Qualitdtsmanagementstandards: Anforderungen an das Qualitditsmanagement in der Wirtschaftspriferpraxis (IDW QMS 1
(09.2022)) angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir die ESEF-Unterlagen
Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fir die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den elektronischen
Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts nach MafRgabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten,
um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermdglichen, die frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
VerstéRRen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil des
Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — Verstolien gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Priifung
Uiben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus

* identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — Verstée gegen die
Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Prufungsurteil zu dienen.

* gewinnen wir ein Verstandnis von den fur die Priifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrollen, um
Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

* beurteilen wir die technische Giiltigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthaltende Datei die
Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden Fassung an die technische
Spezifikation fir diese Datei erfillt.

e beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriften Jahresabschlusses und des
gepruften Lageberichts ermoglichen.
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Ubrige Angaben gemiB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 24. Mai 2023 als Abschlussprufer gewahlt. Wir wurden am 12. Oktober 2023 vom
Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéaftsjahr 2010 als Abschlussprifer der Adtran Networks SE,
Meiningen, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prufungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht an den
Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

HINWEIS AUF EINEN SONSTIGEN SACHVERHALT — VERWENDUNG DES
BESTATIGUNGSVERMERKS

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepriften Jahresabschluss und dem gepriften Lagebericht
sowie den gepruften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF-Format berfihrte Jahresabschluss und Lagebericht — auch
die in das Unternehmensregister einzustellenden Fassungen — sind lediglich elektronische Wiedergaben des gepriften
Jahresabschlusses und des gepriften Lageberichts und treten nicht an deren Stelle. Insbesondere ist der ,Vermerk Uber die
Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des Lageberichts
nach § 317 Abs. 3a HGB* und unser darin enthaltenes Prufungsurteil nur in Verbindung mit den in elektronischer Form
bereitgestellten gepriften ESEF-Unterlagen verwendbar.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Jirgen Schumann.

Meiningen, 16. April 2024

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Jiirgen Schumann ppa. Ralph Jakobi
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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