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Bilanz

zum 31. Dezember 2023

AKTIVA PASSIVA
31.12.2023 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2022
TE TE TE TE
A. Anlagevermégen A. Eigenkapital

I Immaterielle Vermégensgegenstinde I Gezeichnetes Kapital’ 16.053 15.129
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Il.  Kapitalriicklage 479.338 409.774
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte Il Bilanzverlust/ Bilanzgewinn -131.476 34.671

sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 871 628
2. Geschafts- oder Firmenwert 0 0 363.915 459.574

3. Geleistete Anzahlungen 0 111

871 739

Il. Sachanlagen B. Riickstellungen

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden

Grundstiicken 73 89 1. Sonstige Riickstellungen 376.587 6.414
2. Technische Anlagen und Maschinen 2.988 2.289 - davon mit einer Restlaufzeit von mehr 376.587 6.414
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschafts- als einem Jahr: 341.839 T€ (Vorjahr: 0 T€)
ausstattung 987 608
4. Geleistete Anzahlungen 113 201 C. Verbindlichkeiten
4.161 3.186
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.827 2.638
Il Finanzanlagen - davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 463.533 419.532 7.827 T€ (Vorjahr: 2.638 T€)
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 93.300 44.485
3. Beteiligungen 163.133 23.700 2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 9.000 3.182
719.966 487.717
3. Sonstige Verbindlichkeiten 22.099 41.679

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
21.383 T€ (Vorjahr: 41.367 T€)

B. Umlaufvermégen - davon mit einer Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr: 716 T€ (Vorjahr: 312 T€)
I. Vorrdte - davon aus Steuern
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 467 497 0 T€ (Vorjahr: 291 T€)
2. Unfertige Erzeugnisse und Leistungen 665 192 - davon im Rahmen der sozialen Sicherheit
3. Geleistete Anzahlungen 9.690 3.656 63 T€ (Vorjahr: 60 T€)
10.822 4.345 38.926 47.499

Il Forderungen und sonstige Vermagens-

gegenstande —
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 22 4
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 17.357 7.218
3. Sonstige Vermégensgegenstinde 4.190 6.000
21.569 13.223
Il Wertpapiere
1. Sonstige Wertpapiere 0 0
0 0
IV. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kredit-
instituten und Schecks 21.494 4.040
C. Rechnungsabrenzungsposten 546 237
D. Aktive latente Steuern [ [
779.428 513.487 779.428 513.487

! Bedingtes Kapital 2020 0,00 €
Bedingtes Kapital 2019 4.000.000,00 €
Bedingtes Kapital 2015 232.975,00 €






Gewinn-und-Verlust-Rechnung

flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023

1. Umsatzerlose

2. Erhéhung oder Verminderung des Bestands
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen

3. Sonstige betriebliche Ertrage
- davon Ertrdge aus der Wahrungsumrechnung
63 T€ (Vorjahr: 70 T€)

4.  Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und fir bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen
flr Altersversorgung und fir
Unterstutzung
- davon fir Altersversorgung
584 T€ (Vorjahr: 205 T€)

6. Abschreibungen
auf immaterielle Vermogensgegenstdande des
Anlagevermogens und Sachanlagen

7. Sonstige betriebliche Aufwendungen
- davon Aufwendungen aus der
Wahrungsumrechnung
104 T€ (Vorjahr: 55 T€)

8.  Ertrage aus Beteiligungen
- davon aus verbundenen Unternehmen
0,00 EUR (Vorjahr: 0,0 TEUR)

9. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
- davon aus verbundenen Unternehmen

206 T€ (Vorjahr: 64 T€)

10. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermogens

11. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

12. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

13. Ergebnis nach Steuern

14. Sonstige Steuern

15. Jahresiiberschuss

16. Ergebnisvortrag aus dem Vorjahr

17. Bilanzverlust/ Bilanzgewinn

2023 2022

T€ T€
37.917 28.257
-473 142
3.461 6.231
3.863 2.947
31.882 27.334
35.745 30.281
18.053 14.571
3.489 2.504
21.542 17.076
974 1.143
14.596 9.194
3.580 89.995
40.015 366
177.015 0
1.720 944
-3 310
-166.143 65.757
5 2
-166.148 65.755
34.671 -31.084
-131.476 34.671
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Anhang fir den Zeitraum vom 1. Januar 2023 bis 31. Dezember 2023 der Formycon AG
l. Allgemeine Angaben zum Unternehmen

Die FORMYCON AG, (im Folgenden ,FORMYCON" oder , Gesellschaft”), zusammen mit ihren konsoli-
dierten Tochtergesellschaften (im Folgenden ,Konzern®), ist ein flihrender und unabhéngiger Entwick-
ler von qualitativ hochwertigen biopharmazeutischen Nachfolgeprodukten, sogenannten Biosimilars.
Die FORMYCON AG hat ihren Sitz in Martinsried/Planegg. Sie ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Minchen unter HRB 200801 eingetragen. Die Gesellschaft ist an der Frankfurter Wertpapierboérse im
Freiverkehr flr kleine und mittlere Unternehmen (KMU) gelistet (Deutsche Borse: Open Market, Scale,
WKN ALEWVY, Kiirzel FYB, ISIN: DEOOOALEWVY8).

Il. Allgemeine Angaben zu Inhalt und Gliederung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des §§242 ff. HGB unter Beachtung der ergénzen-
den Bestimmungen fir mittelgroRBe Kapitalgesellschaften (§§264 ff. HGB) sowie des §§150 ff. AktG
aufgestellt.

Die Gesellschaft ist eine mittelgrofRe Kapitalgesellschaft im Sinne des §267 HGB und nimmt die gro-
Renabhéangigen Erleichterungen des §§266 Abs. 1, 276 und 288 HGB in Anspruch.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren im Einklang mit §275
Abs. 2 HGB aufgestellt.

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Allgemeines

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des §§242 ff. HGB unter Beachtung der erganzen-
den Bestimmungen fiir mittelgroRe Kapitalgesellschaften (§§264 ff. HGB) sowie des §§150 ff. AktG
aufgestellt. Die Gesellschaft ist eine mittelgrolRe Kapitalgesellschaft im Sinne des §267 HGB und
nimmt die gréRenabhangigen Erleichterungen des §§266 Abs. 1, 276 und 288 HGB in Anspruch. Die
Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren im Einklang mit §275 Abs. 2
HGB aufgestellt. Im Vergleich zum Vorjahr wurden die folgenden Anderungen in den Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsatzen vorgenommen:

Die Gesellschaft hat mit Wirkung zum 01.05.2022 100% der Anteile an der FYB202 Project GmbH,
Berlin, 50% der Anteile an der Bioeq AG, Zug, Schweiz, sowie 100% der Anteile der operativen Ent-
wicklungseinheit Bioeq GmbH, Holzkirchen, erworben. Des Weiteren wurde im Zuge dieser Transak-
tion eine Darlehensforderung in Hohe von 82 Mio. EUR des Verkdufers gegen die Bioeq AG erwor-
ben. Die hierfiir zu erbringende Gegenleistung setzt sich zusammen aus der Gewadhrung von 4 Mio.
eigenen Aktien, die im Rahmen einer Kapitalerhéhung unter vollstandiger Ausnutzung des bestehen-
den genehmigten Kapitals gewdhrt wurden und einer Erlosbeteiligung, deren Hohe abhangig von den
zuklnftigen Rickfliissen aus der Bioeq AG und der FYB202 Project GmbH ist. Bei der Ermittlung der
Anschaffungskosten im Vorjahr wurden die bedingten Kaufpreiszahlungen nicht bericksichtigt. Die
Gesellschaft hat bei der Erstellung des Jahresabschlusses zum 31.12.2023, die im Rahmen des Erstan-
satzes ermittelten Anschaffungskosten wie folgt korrigiert: Die Anschaffungskosten wurden um den
Barwert der bedingten Kaufpreiszahlungen erh6ht, da der Bedingungseintritt (iberwiegend wahr-
scheinlich ist und der Gesamtbetrag der bedingten Kaufpreiszahlungen verlasslich geschatzt werden
kann. In gleicher Hohe wurde eine Riickstellung fiir die Verpflichtungen aus den bedingten Kaufpreis-
zahlungen erfasst. Der Barwert wurde mit dem laufzeitaddaquaten von der Deutschen Bundesbank
ermittelten durchschnittlichen Marktzinssatz aus den vergangenen sieben Geschaftsjahren berech-
net. Die Korrektur erfolgte in Ubereinstimmung mit IDW RS HFA 6 in laufender Rechnung. Eine Redu-
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zierung der Rickstellung fiir bedingte Kaufpreiszahlungen, die aufgrund von geringeren als urspriing-
lich erwarteten bedingten Kaufpreiszahlungen erfolgt, wird ergebnisneutral mit den Anschaffungs-
kosten verrechnet. Ware die beschriebene Bilanzierung bereits im Vorjahr vorgenommen worden,
hatten sich im Jahresabschluss flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022 fir die Bi-
lanzposten , Anteile an verbundenen Unternehmen®, , Ausleihungen an verbundene Unternehmen”
und ,sonstige Rickstellungen”, sowie fir die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung ,, Abschreibun-
gen auf Finanzanlagen” und ,,Zinsen und ahnliche Ertrage” die folgenden Werte ergeben:

In Mio. € 31.12.2022 31.12.2022 Differenz
(vor Korrektur) (Wert der sich erge-

ben hatte, wenn Kor-

rektur bereits in 2022

durchgefiihrt worden

wadre)

Anteile an verbunde- 419,5 442,6 23,1
nen Unternehmen
Ausleihungen 44 4 94,2 49,8
Beteiligungen an Kapi- 23,7 136,6 112,9
talgesellschaften
sonstige Riickstellun- 6,4 594,0 587,6
gen
Abschreibungen auf Fi- 0,0 214,47 214,4
nanzanlagen und auf
Wertpapiere des Um-
laufvermogens
Sonstige Zinsen und 0,4 8,0 8,0
dhnliche Ertrage
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Durch die Korrektur in laufender Rechnung ergeben sich bei folgenden Posten der Gewinn- und Ver-
lustrechnung im Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 entsprechende Differenzen ge-
genlber einer retrospektiven Korrektur.

In Mio. € 31.12.2023 31.12.2023 Differenz

(wie ausgewiesen (Wert der sich ohne

nach Korrektur in lau- | Korrektur in laufender
fender Rechnung) Rechnung ergeben
hitte)

Abschreibungen auf 177,0 -37,4 214,4
Finanzanlagen
Zinsen und dhnliche 40,0 32,0 8,0
Ertrage

Im Anlagespiegel wurde die entsprechenden Korrekturen als Zugang des Geschaftsjahres bzw. als Zu-
gang zu den Wertberichtigungen 2023 gezeigt. Ware die Korrektur retrospektiv erfolgt, hatten sich
im Anlagespiegel die folgenden Werte ergeben:

In Mio. € Zugange Zugange Wert- Zugange Zugdnge Wert-

(nach Korrektur) berichtigungen (vor Korrektur) berichtigungen
31.12.2022 (nach Korrektur) 31.12.2022 (vor Korrektur)
31.12.2022 31.12.2022

Anteile an ver- 543,9 101,3 419,5 0,0

bundenen Un-

ternehmen

Ausleihungen 82,0 0,0 42,5 0,0

Beteiligungen 233,2 96,6 23,7 0,0

an Kapitalge-

sellschaften

Wahrungsumrechnung

Auf fremde Wahrung lautende Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten werden grundsatzlich
mit dem am Tag des Zugangs geltenden Devisenkassamittelkurs in Euro umgerechnet. Bis zum Bilanz-
stichtag eingetretene Anderungen der Wechselkurse werden durch Niedrigerbewertung von Vermé-
gensgegenstanden bzw. durch Héherbewertung von Verbindlichkeiten beriicksichtigt, soweit dies fir
eine verlustfreie Bewertung am Bilanzstichtag notwendig ist und die Betrage erst nach einer Laufzeit
von mehr als einem Jahr fillig werden. Posten mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr werden
generell mit dem Devisenkassamittelkurs zum Abschlussstichtag umgerechnet. Die daraus resultieren-
den Ertrage bzw. Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung werden in der Gewinn- und Verlust-
rechnung unter den sonstigen betrieblichen Ertragen bzw. Aufwendungen gesondert ausgewiesen.

Derivate
Zum 31. Dezember 2023 bestanden keine derivativen Finanzinstrumente.

Grundsatze zur Bilanzierung und Bewertung
Die Bilanz enthalt samtliche Vermogensgegenstinde, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten.
Samtliche bilanzierten Vermogenswerte und Schulden werden einzeln bewertet. Die Bewertung der
Vermogensgegenstande und Schulden tragt allen erkennbaren Risiken nach den Grundsatzen vorsich-
tiger kaufmannischer Beurteilung Rechnung.
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Anlagevermoégen

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégensgegenstande (unter anderem Software und Lizenzen)
werden zu Anschaffungskosten aktiviert und nach ihrer voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungs-
dauer abgeschrieben.

Das Wahlrecht gemall §248 Abs. 2 HGB zur Aktivierung origindrer immaterieller Vermogensgegen-
stande des Anlagevermogens wird nicht ausgetibt.

Die Abschreibung des derivativen Geschafts- oder Firmenwerts erfolgt Giber die betriebsgewohnliche
Nutzungsdauer von zehn Jahren linear pro rata temporis. Der Firmenwert reprasentiert u.a. lang lau-
fende Lizenzierungschancen. Um diesem Sachverhalt Rechnung zu tragen wurde eine entsprechend
lange Nutzungsdauer (bis 30.09.2022) gewahlt.

Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten abziglich planmaRiger Abschreibungen bewertet. Be-
wegliche Anlagegegenstande werden linear pro rata temporis abgeschrieben. Darliber hinaus werden
bei voraussichtlich dauerhafter Wertminderung auBerplanmafiige Abschreibungen auf den niedrige-
ren beizulegenden Wert vorgenommen.

Die Finanzanlagen werden mit den Anschaffungskosten, gegebenenfalls - bei voraussichtlich dauer-
hafter oder voriibergehender Wertminderung - unter Vornahme auRerplanmaRiger Abschreibungen
mit dem niedrigeren beizulegenden Wert ausgewiesen.

Mit Wirkung zum 01.05.2022 hat die Formycon AG die Ubernahme der Biosimilar-Assets FYB201 und
FYB202 sowie der Bioeq GmbH?! bekannt gegeben. Diese Transaktion beinhaltet:

e Dievollstindige Ubernahme des Biosimilar-Kandidaten FYB202 (Ustekinumab) durch die Uber-
nahme von 100% der Anteile an der FYB202 Project GmbH, Berlin sowie den Erwerb von 50%
am Biosimilar-Kandidaten FYB201 (Ranibizumab) durch Ubernahme von 50% der Anteile an
der Bioeq AG, Zug, Schweiz

e Den Erwerb von 100% der Anteile der operativen Entwicklungseinheit Bioeq GmbH, Holzkir-
chen

e Den Vollzug einer Sachkapitalerh6hung die die ATHOS KG mit 26,6% mittelbar zum gréten
Anteileigner der Formycon AG macht

Der Wert der von Formycon zu erbringenden Gegenleistungen im Rahmen der Ubernahmen bel&uft
sich auf insgesamt ca. 650 Millionen Euro und besteht aus zwei Komponenten die im Vorjahr wie folgt
bilanziert wurde:

Durch die vollzogene Kapitalerh6hung wurde das Grundkapital der Gesellschaft von 11.064.750,00
EUR unter vollstandiger Ausnutzung des bestehenden genehmigten Kapitals um 4.000.000,00 EUR auf
insgesamt 15.064.750,00 EUR durch Ausgabe von 4.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiick-
aktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils 1,00 EUR an die Verkaufergesell-
schaften gegen Sacheinlage erhoht. Auf Basis einer gemeinsam ermittelten und gutachterlich besta-
tigten Bewertung der Formycon-Aktie von 83,41 Euro, belduft sich der Gesamtwert der Sachkapitaler-
héhung auf rund 334 Mio. Euro. Mit dem Abschluss der Transaktion ist ATHOS mit einem mittelbar
gehaltenen Anteil von rund 26,6% am Grundkapital nun gréRter Anteilseigner der Formycon. Davon
entfallen 55.000 Stlickaktien auf die Bioeq GmbH, 670.000 Stiickaktien auf 50% der Anteile an der
Bioeq AG und ein in diesem Zusammenhang ebenfalls erworbenes Gesellschafterdarlehen von nominal
82 Millionen Euro sowie 3.275.000 Stiickaktien auf die FYB202 Project GmbH. In Summe wurde somit
das Grundkapital der Gesellschaft um 4.000.00,00 Euro erhoht. Basierend auf einer Bewertung von
83,41 Euro je Aktie wurden zudem 329.640.000,00 Euro in die Kapitalriicklage eingestellt.

Zudem hat ATHOS eine Erlosbeteiligung (Earn-out-Komponente) an den zukiinftig mit FYB201 und
FYB202 erzielten Einnahmen der Formycon erhalten, die fiir ATHOS Uber einen Zeitraum von voraus-
sichtlich 15 Jahren im insgesamt mittleren dreistelligen Millionenbereich erwartet wird. Formycon hat

1 Mit Wirkung zum 21.12.2023 umfirmiert in Clinical Research GmbH

-4-
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dabei jederzeit die Option, die Earn-out-Komponente ganz oder in Teilen vorab zu bedienen. Die ein-
gebrachte Darlehensforderung gegeniber der Bioeq AG wurde zum Zeitpunkt der Einbringung abziig-
lich der darauf entfallenden Earn-out-Komponente mit 32,2 Millionen Euro bewertet. Aus der Darle-
hensforderung in Hohe von nominal 82 Millionen Euro und der daraus resultierende Earn-out-Kompo-
nente in Héhe von 49,8 Millionen Euro wurde dafiir eine Bewertungseinheit gebildet, da jeder Zah-
lungsmittelzufluss aus der Darlehensforderung automatisch einen anteiligen Abfluss zur Tilgung des
bedingten Kaufpreises nach sich zieht. Die beiden Komponenten wurden entsprechend saldiert und
werden nicht separat in der Bilanz ausgewiesen. Der beizulegende Zeitwert der saldierten Position
belduft sich auf 0.

Umlaufvermogen

In den Vorraten ausgewiesene Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Waren werden zu durchschnittli-
chen Anschaffungskosten angesetzt, soweit am Bilanzstichtag nicht eine Abwertung auf einen niedri-
geren Wert vorzunehmen ist. Die fertigen und unfertigen Erzeugnisse werden zu Herstellungskosten
gemalk §255 Abs. 2 Satz 2 HGB bewertet.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstidnde werden zu Nennwerten bzw. dem niedrigeren bei-
zulegenden Wert angesetzt. Bei zweifelhaft einbringlichen Forderungen werden Einzelwertberichti-
gungen vorgenommen. Es wurden keine Pauschalwertberichtigungen gebildet.

Die Wertpapiere werden zu Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert (B6rsen-
kurs) am Bilanzstichtag angesetzt.

Die flussigen Mittel werden zum Nennwert angesetzt.

Aktive Rechnungsabgrenzung
Aktive Rechnungsabgrenzungsposten werden nach den Vorschriften des §250 HGB gebildet.

Latente Steuern

Die Berechnung der latenten Steuern zum 31.12.2023 beruht auf temporaren Differenzen zwischen
Bilanzposten aus handelsrechtlicher und steuerrechtlicher Bilanzierung gem. §274 HGB. Die sich erge-
benden kumulierten Steuerbelastungen und Steuerentlastungen werden verrechnet angesetzt (§274
Abs. 1 Satz 3 HGB). Das Wahlrecht des § 274 Abs. HGB zum Ansatz Aktiver latenter Steuern wurde
dahingehend ausgeiibt dass kein Ansatz der Aktiven latenten Steuern erfolgt.

Riickstellungen

Die Steuerriickstellungen und sonstige Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verpflich-
tungen und alle erkennbaren Risiken. Sie sind in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer Beur-
teilung notwendigen Erfiillungsbetrages einschlieflich zukiinftiger Preis- und Kostensteigerungen an-
gesetzt. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Rest-
laufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschaftsjahre
abgezinst.

Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erflllungsbetrag passiviert.
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V. Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermoégen
Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermogens sowie der Abschreibungen des laufenden
Berichtszeitraumes sind in Anlage 1 zum Anhang in einem Anlagenspiegel dargestellt.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstinde
Die Restlaufzeiten der Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande sowie deren Mitzugehorig-
keit zu anderen Bilanzposten werden in Anlage 2 zum Anhang in einem Forderungsspiegel dargestellt.

Eigenkapital
Die Veranderung des Eigenkapitals ist in der Eigenkapitalverdanderungsrechnung in Anlage 4 zum An-
hang dargestellt.

Angaben nach § 160 AktG

Zahl der Aktien

Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt 16.053.025,00 € und ist eingeteilt in 16.053.025 Stlickaktien
(Inhaberaktien).

Mit Eintragung im Handelsregister am 03.02.2023 wurde unter teilweiser Ausschépfung des geneh-
migten Kapitals 2022 eine Erhohung des Grundkapitals um 910.000,00 € durchgefiihrt. Die Ausgabe
der Anteile erfolgte im Rahmen eines beschleunigten Verfahrens unter Ausschluss der Bezugsrechte
fiir bestehende Aktionare. Die Kapitalerhohung erfolgte zu einem Ausgabekurs von 77,00 € je Anteil.

Genehmigtes Kapital (2023)

Der Vorstand wurde mit Beschluss der Hauptversammlung vom 25. Juli 2023 ermachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 24. Juli 2028 durch Ausgabe neuer,
auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen, ganz oder in Teilbetragen,
einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 8.019.387,00 zu erhdhen (Genehmigtes Kapital
2023). Die neuen Aktien sind grundsatzlich den Aktionaren zum Bezug (auch im Wege des mittelbaren
Bezugs gemall § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG) anzubieten. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare insbesondere in folgenden Fallen ganz
oder teilweise auszuschlielRen:

e um Spitzenbetrdage vom Bezugsrecht auszunehmen;

e Dbei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien zum Zweck des Er-
werbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder anderen
Vermogensgegenstianden oder Rechten;

e bei Barkapitalerh6hungen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpreis der
bereits bestehenden Aktien zum Zeitpunkt der endgiltigen Festlegung des Ausgabebetrags
nicht wesentlich unterschreitet und die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemald § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten,
und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Auslibung dieser
Ermachtigung. Auf diese Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die
(a) wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter
und entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verduflert
werden oder die (b) zur Bedienung von Schuldverschreibungen und/oder Genussrechten mit
Wandlungs- und/oder Optionsrechten oder Wandlungs- und/oder Optionspflichten ausgege-
ben werden oder ausgegeben werden kénnen, sofern diese Finanzinstrumente nach dem
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Wirksamwerden dieser Ermachtigung in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden;

e bei Barkapitalerh6hungen, soweit es erforderlich ist, um Inhabern der von der Gesellschaft
oder von Konzerngesellschaften, an denen die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mehr-
heitlich beteiligt ist, begebenen Schuldverschreibungen oder Genussrechten mit Wandlungs-
und/oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten ein Bezugsrecht auf neue
Aktien der Gesellschaft in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausiibung des Options-
oder Wandlungsrechts oder der Erfiillung der Options- oder Wandlungspflicht oder nach Aus-
libung einer Ersetzungsbefugnis der Gesellschaft als Aktionar zustehen wiirde;

e zur Gewahrung einer sogenannten Aktiendividende (Scrip Dividend), bei der den Aktionaren
angeboten wird, ihren Dividendenanspruch (ganz oder teilweise) als Sacheinlage gegen Ge-
wahrung neuer Aktien aus dem genehmigten Kapital in die Gesellschaft einzulegen.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte,
die Einzelheiten der Kapitalerhohung sowie die Bedingungen der Aktienausgabe, insbesondere den
Ausgabebetrag, festzulegen. Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung der Satzung nach vollstan-
diger oder teilweiser Durchfiihrung der Erhéhung des Grundkapitals aus dem Genehmigten Kapital
2023 entsprechend dem Umfang der Kapitalerhohung aus dem Genehmigten Kapital 2023 oder nach
Ablauf der Erméchtigungsfrist anzupassen.

Zahl der Bezugsrechte gemaf} § 192 Abs. 2 Nr. 1 AktG
Bedingtes Kapital 2022

Das Grundkapital der Gesellschaft ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30. Juni 2022 um
6.497.125,00 EUR bedingt erhoht.

Die bedingte Kapitalerhéhung dient der Gewahrung von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bei
Auslibung von Wandel- und/oder Optionsrechten (oder der Erflillung entsprechender Wandlungs-
bzw. Optionspflichten) oder dazu, bei Ausiibung des Wahlrechts der Gesellschaft ganz oder teilweise
anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags Stlickaktien der Gesellschaft zu gewahren, an den Inha-
ber oder Glaubiger von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund der Ermachtigung
der Hauptversammlung vom 30. Juni 2022 bis zum 29. Juni 2027 von der Gesellschaft oder einem Kon-
zernunternehmen im Sinne von § 18 AktG ausgegeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt
zu dem nach MaRgabe des vorstehend bezeichneten Erméachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmen-
den Wandlungs- oder Optionspreis. Die bedingte Kapitalerhéhung ist nur insoweit durchzufiihren, wie
von Wandlungs- oder Optionsrechten Gebrauch gemacht wird oder zur Optionsausiibung bzw. Wand-
lung verpflichtete Inhaber oder Glaubiger von Schuldverschreibungen ihre Verpflichtung zur Options-
austbung bzw. Wandlung erfiillen oder soweit die Gesellschaft ein Wahlrecht ausgetibt hat, ganz oder
teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags Stiickaktien der Gesellschaft zu gewahren und
soweit jeweils nicht ein Barausgleich gewahrt oder eigene Aktien oder Aktien einer anderen boérsen-
notierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt werden. Die ausgegebenen neuen Aktien nehmen
grundsatzlich vom Beginn des Geschaftsjahres, in dem sie entstehen, am Gewinn teil; soweit neue
Aktien jedoch aufgrund einer Wandlungs- oder Austibungserklarung ausgegeben werden, die noch vor
der Jahreshauptversammlung der Gesellschaft, die iber die Verwendung des Bilanzgewinns des vo-
rangegangenen Geschaftsjahres beschlieRt, erklart wurde, so gilt die Dividendenberechtigung dieser
neuen Aktien auch fiir das ihrer Ausgabe vorangegangene Geschaftsjahr. Soweit rechtlich zulassig,
kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Gewinnbeteiligung neuer Aktien abweichend
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von § 60 Abs. 2 AktG festlegen. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.

Zahl der Bezugsrechte gemaf} § 192 Abs. 2 Nr. 3 AktG
Bedingtes Kapital 2015

,Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu 376.000 € durch Ausgabe von bis zu 376.000 Stick
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhoht (bedingtes Kapital 2015).“ Das Bedingte
Kapital 2015 dient ausschlieRlich der Sicherung von Bezugsrechten, die aufgrund der Ermachtigung der
Hauptversammlung vom 30. Juni 2015 im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2015 in der Zeit bis
einschlieRlich zum 29. Juni 2020 an Mitglieder des Vorstands und Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie
an Mitglieder der Geschaftsfiihrungen und Arbeitnehmer von mit der Gesellschaft verbundenen Un-
ternehmen ausgegeben werden. Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie
Bezugsrechte ausgegeben werden und deren Inhaber von ihrem Bezugsrecht auf Aktien der Gesell-
schaft Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in Erflllung der Bezugsrechte eigene Aktien ge-
wahrt oder Barausgleich leistet. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, fur das
zum Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien noch kein Beschluss der Hauptversammlung Gber die
Verwendung des Bilanzgewinns gefasst worden ist, am Gewinn teil. Der Vorstand ist erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerho-
hung festzusetzen. Soweit der Vorstand betroffen ist, ist der Aufsichtsrat entsprechend ermachtigt.
Der Aufsichtsrat ist des Weiteren ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen
Ausnutzung des bedingten Kapitals anzupassen.

Auf Grund des am 30.06.2015 beschlossenen Bedingten Kapitals (2015/1) wurden 14.250 Bezugsaktien
ausgegeben.

Zum Stichtag waren 202.975 Optionen ausgegeben, die weder verfallen noch ausgelibt sind.

Bedingtes Kapital 2020

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu 724.000 € durch Ausgabe von bis zu 724.000 neuen,
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhéht (bedingtes Kapital 2020). Das bedingte Kapital
2020 dient ausschlieRlich der Sicherung von Bezugsrechten, die aufgrund der Ermachtigung der Haupt-
versammlung vom 10. Dezember 2020 im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2020 in der Zeit bis
einschlieRlich zum 9. Dezember 2025 an Mitglieder des Vorstands und Arbeitnehmer der Gesellschaft
sowie an Mitglieder der Geschéftsflihrungen und Arbeitnehmer von mit der Gesellschaft verbundenen
Unternehmen ausgegeben werden. Die bedingte Kapitalerhohung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie
Bezugsrechte ausgegeben werden und deren Inhaber von ihrem Bezugsrecht auf Aktien der Gesell-
schaft Gebrauch machen und die Gesellschaft nicht in Erflllung der Bezugsrechte eigene Aktien ge-
wahrt oder Barausgleich leistet. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, fiir das
zum Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien noch kein Beschluss der Hauptversammlung Gber die
Verwendung des Bilanzgewinns gefasst worden ist, am Gewinn teil. Der Vorstand ist erméachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerho-
hung festzusetzen. Soweit der Vorstand betroffen ist, ist der Aufsichtsrat entsprechend ermachtigt.
Der Aufsichtsrat ist des Weiteren ermachtigt, die Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen
Ausnutzung des bedingten Kapitals anzupassen.

Im Geschaftsjahr wurden 28.000 Optionen ausgegeben und somit waren zum Stichtag waren 232.000
Optionen ausgegeben, die weder verfallen noch ausgelibt sind.
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Riickstellungen
Im Posten sonstige Riickstellungen sind folgende wesentliche Positionen zusammengefasst:

2023 2022
in TE Geschaftsjahr Geschéftsjahr
Pramien/Tantiemen 1.429 901
Urlaubsrickstellungen 423 308
Aufbewahrungsverpflichtungen 198 198
Ausstehende Rechnungen 3.369 4.493
Priifungs- und Beratungskosten 406 425
Berufsgenossenschaft und sonstige soziale Abgaben 72 83
sonstige Personalriickstellungen 249
Earn Out FYB202 107.936
Earn Out Bioeq AG 262.505
Summe 376.587 6.414

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten, deren Besicherung durch Pfandrechte oder dhnliche Rechte
sowie deren Mitzugehdorigkeit zu anderen Bilanzposten, werden in Anlage 3 zum Anhang in einem Ver-
bindlichkeitenspiegel dargestellt.

Haftungsverhaltnisse

Die FORMYCON AG hat zugunsten der Tochtergesellschaften Formycon Project 201 GmbH sowie
Formycon Project 203 GmbH eine Patronatserklarung abgegeben. Nach unseren Erkenntnissen kdnnen
die zugrunde liegenden Verpflichtungen von der betreffenden Gesellschaft in allen Fallen erfillt wer-
den. Mit einer Inanspruchnahme ist nicht zu rechnen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen i.S.d. §285 Satz 1 Nr. 3a HGB resultiert
aus Dauerschuldverhaltnissen. Der Gesamtbetrag der Verpflichtungen mit einer Restlaufzeit von bis zu
einem Jahr betragt 2.743 T€ mit einer Restlaufzeit von ein bis flnf Jahren betrdgt 3.209 T€ und mit
einer Restlaufzeit groRer fiinf Jahren 0 €.
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V. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
Im Berichtszeitraum betrugen die gesamten Forschungs- und Entwicklungskosten 72.856 T€.

Im Rahmen der Transaktion zum Erwerb der Anteile an der FYB202 Project GmbH, der Bioeq GmbH
und der Bioeq AG realisierte die FYB 202 GmbH & Co. KG im vorherigen Geschéftsjahr einen Gewinn
aus der VerduRerung der Anteile. Dieser Gewinn wurde auf Ebene der Formycon AG in ersten Schritt
der Beteilung an der FYB 202 GmbH & Co KG zugeschrieben, was zu einem Beteiligungsertrag von
T€ 89.776 flhrte. Hiermit ergab sich ein Buchwert der Beteiligung an der FYB 202 GmbH & Co. KG in
Hohe von T€ 114.811. Im Anschluss schied die Formycon AG als Kommanditist der Gesellschaft. Im
Rahmen der Vermogensaufteilung wurden der Formycon AG dabei Vermogenswerte in Hohe von
T€ 114.811 zugesprochen, so dass aus dem Ausscheiden kein weiterer Gewinn oder Verlust entstand.

VI. Sonstige Angaben
Mitarbeiterzahl

GemaR §285 Nr. 7 HGB sind folgende Angaben lber die durchschnittliche Mitarbeiteranzahl im Ge-
schéftsjahr zu machen:

2023 2022
Personen Geschaftsjahr Geschaftsjahr
Verwaltung 39 30
Forschung 184 160
Gesamt 223 190

Angabe zu Organen
Angaben zu Mitgliedern des Vorstandes gemal §285 Nr. 10 HGB:
- Dr. Stefan Glombitza, Holzkirchen, CEO — seit dem 01.07.2022

Nicola Mikulcik, Miinchen, CBO - seit dem 01.06.2022

- Dr. Andreas Seidl, Oberhaching, CSO — seit dem 01.07.2022

Ralph Enno Spillner, Neuried, CFO — seit dem 01.04.2023

Angaben zu Mitgliedern des Aufsichtsrats §285 Nr. 10 HGB:
- Dr. Olaf stiller, Marburg (Vorsitzender)
Vorstand Paedi Protect AG

- Peter Wendeln, Oldenburg (stellvertretender Vorsitzender)
Geschaftsfiihrender Gesellschafter Wendeln & Cie. Asset Management GmbH

-10-
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- Klaus Rohrig, Wien (Mitglied)
Grindungs-Partner und Geschaftsfiihrer der Active Ownership Capital S.a r.l., Grevenmacher,
Luxemburg

- Wolfgang Essler, Minchen (Mitglied) seit dem 01.07.2023
Mitglied des Aufsichtsrats der Vanguard AG

- Dr. Thomas Striilngmann, Pinneberg (Mitglied) bis zum 30.06.2023
Prinzipal der ATHOS Gruppe

Folgende Mitglieder des Aufsichtsrats sind Mitglieder in anderen Aufsichtsgremien:
- Dr. Olaf Stiller Aufsichtsratsmitglied der Bodenwert Immobilien AG
Aufsichtsratsvorsitzender der Nano Repro AG

Aufsichtsratsmitglied der Deutsche Reinigungswerke AG

- Klaus Rohrig Mitglied des Verwaltungsrats der Agfa-Gevaert NV
Mitglied des Verwaltungsrats der Francotyp-Postalia
Holding AG

- Dr. Thomas Striingmann Mitglied des auslandischen Kontrollgremiums der SiO2

Medical Products Inc. Auburn, Alabama, USA
Beziige
Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten in der Berichtszeitraum als Gesamtbeziige 109 T€ (Vorjahr
96 T€); die Gesamtbezilige des Vorstands betrugen im Berichtszeitraum 1.814T€ (Vorjahr 2.592 T€)
(davon 604 T€ (Vorjahr 846 T€) erfolgsabhangig) im Sinne des §285 Nr. 9 HGB, darin enthalten sind
25.000 Aktienoptionen und 60.000 Phantom-Stock-Anteile mit einem beizulegenden Zeitwert von
136 TE.

-11-
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Anteilsbesitz gemaR §285 Nr. 11 HGB

Jahrestiberschuss/
Kapitalanteil Eigenkapital -fehlbetrag
(in %) (in T€) (in T€)
FORMYCON PROJECT 201 GmbH
Planegg/Martinsried 100,00 -196 0
FORMYCON PROJECT 203 GmbH
Planegg/Martinsried 100,00 -2.733 -888
FYB202 Project GmbH
Planegg/Martinsried 100,00 14.078 -2.912
Clinical Research GmbH (vormals Bioeq GmbH)
Holzkirchen 100,00 4,573 279
Bioeq AG
Zug, Schweiz 50,00 15.615 * 33.057 *
* Nach IFRS
Angaben zu Abschlusspriiferhonoraren gemaf} §285 Nr. 17 HGB
fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31 Dezember 2023
2023 2022
inTE Geschaftsjahr Geschaftsjahr
Abschlusspriferleistungen 582 0
Steuerberatungs- und sonstige Leistungen 0 0
Gesamt 582 0

Das Honorar des Abschlusspriifers des Geschaftsjahres betrifft die Prifung des Jahres- und Konzern-
abschlusses. Das Honorar des Abschlusspriifers des Vorjahres belief sich auf 86 T€ fiir Abschlusspri-
ferleistungen und 37 T€ fiir Steuerberatungs- und sonstige Leistungen.

-12-
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Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Vorgange von besonderer Bedeutung, die nach dem Schluss des Geschaftsjahres eingetreten und we-
der in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung noch in der Konzernbilanz berticksichtigt sind, sind
nicht festzustellen.

Ergebnisverwendungsvorschlag
Der Vorstand schldgt vor, den Jahresfehlbetrag auf neue Rechnung vorzutragen.

Nachtragsbericht

Mit Eintragung im Handelsregister am 08.02.2024 wurde unter teilweise Ausschopfung des geneh-
migten Kapitals 2023 eine Erhohung des Grundkapitals um 1.603.877,00 € durchgefiihrt. Die Ausgabe
erfolgte im Rahmen einer Kapitalerhohung durch einen strategischen Investor zu einem Ausgabekurs
von 51,65 € je Aktie und fiihrte damit zu einer Einzahlung in Bar in Hohe von 82.843.475,00 €. Nach
der Kapitalerhohung belduft sich das gezeichnete Kapital der Gesellschaft auf 17.656.902,00 €. Die
Differenz zwischen Ausgabekurs und Nominalwert wurde in die Kapitalrlicklage eingestellt.

Mit Zahlung vom 28. Marz 2024 wurden die Gesellschafterdarlehen inklusive abgegrenzter und lau-
fender Zinsen vollstandig getilgt. Gleichzeitig wurde die Darlehenslinie in Hohe von 48.000 T€ um
12 Monate bis zum 31. Mai 2025 verlangert.

Martinsried/Planegg, 16. April 2024

Dr. Stefan Glombitza Nicola Mikulcik Dr. Andreas Seid| Ralph Enno Spillner
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Anlagenspiegel Anlage 1
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023
InTE Entwicklung der Abschreibungen Entwicklung der Buchwerte
Kumulierte
Historische AHK Historische AHK i Restbuchwert
Beginn Geschiftsjahr Zugange AHK Ende af Ende Geschiftsjahr Geschiftsjahr
3.020 360 0 1 3.368 2.282 225 9 2.498 871
en, iche Sct und &hnliche

Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten 1.333 360 111 1 1.792 705 225 9 922 871
Geschéfts- oder Firmenwert 1.576 0 0 0 1.576 1.576 0 0 1.576 0
Geleistete Anzahlungen 111 0 -111 0 0 0 0 0 0 0
>acnaniagen 8.190 1.734 0 187 9.737 5.004 749 177 5.576 4.161
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieRlich der Bauten auf fremden
Grundstiicken 644 7 0 0 651 555 23 0 578 73
Technische Anlagen und Maschinen 5.527 1.175 6 9 6.699 3.239 481 9 3.711 2.988
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 1.818 614 20 178 2273 1.210 245 168 1.287 987
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 201 -63 -25 0 113 0 0 0 0 113
Finanzanlagen 487.717 409.264 0 0 896.981 0 177.015 0 177.015 719.966
Anteile an verbundenen Unternehmen 419.532 124.373 0 0 543.905 0 80.373 0 80.373 463.533
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 2.000 0 0 0 2.000 0 0 0 0 2.000
Ausleihungen an Unternehmen mit denen eine
Beteiligung besteht 42.485 48.815 0 0 91.300 0 0 0 0 91.300
Beteiligungen an Personengesellschaften 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Beteiligungen an Kapitalgesellschaften 23.700 236.076 0 0 259.776 0 96.643 0 96.643 163.133
Summe 498.928 411.357 0 198 910.087 7.286 177.989 186 185.089 724.998






Forderungsspiegel

Anlage 2

fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023

In TE 31.12.2023

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

Sonstige Vermdgensgegensténde

Summe

22

17.357

4.190

21.568

Davon mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr
0 (Vorjahr: 0)

0 (Vorjahr: 0)

0 (Vorjahr: 0)
0 (Vorjahr: 0)

0 (Vorjahr: 0)

Davon mit einer Restlaufzeit
unter einem Jahr
22 (Vorjahr: 4)

17.357 (Vorjahr: 7.218)

0 (Vorjahr: 0)
4.190 (Vorjahr: 6.000)

21.568 (Vorjahr: 13.223)






Verbindlichkeitenspiegel

Anlage 3

fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023

InTE

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe

Insgesamt

7.827

9.000

22.099

38.926

davon mit einer Restlaufzeit von bis
zu einem Jahr

7.827 (VJ: 2.638)

9.000 (VJ: 3.182)

21.383 (VJ: 41.367)

38.210 (VJ: 47.187)

davon mit einer Restlaufzeit
von
ein bis fiinf Jahren

0 (V):0)

0 (VJ: 0)

716 (VJ:312)

716 (VJ: 372)

davon mit einer Restlaufzeit
von mehr als fiinf Jahren

0 (V):0)

0 (VJ: 0)

0 (VJ: 0)

0 (VJ: 0)

durch
Pfandrechte o.

A. gesichert Art und Form der Sicherheit

716 Branchenubliche Eigentumsvorbehalte

716






Eigenkapitalspiegel Anlage 4
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Gewinn-/Verlust- Jahresfehlbetrag/

In TE Kapital riicklagen riicklagen vortrag Jahresiiberschuss Eigenkapital
Stand per 31. Dezember 2022 15.129 409.774 -31.084 65.755 459.574
Kapitalerhbhungen 924 0 0 0 924
Einstellungen in die Kapitalriicklage 0 69.564 0 0 69.564
Ubertrag Jahresiiberschuss Vorjahr 0 0 65.755 -65.755 0
Jahresiiberschuss/Jahresfehlbetrag 0 0 0 -166.147 -166.147
Stand per 31. Dezember 2023 16.053 479.338 34.671 -166.147 363.915
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Zusammengefasster Lagebericht

Der zusammengefasste Lagebericht umfasst den Berichtszeitraum vom 01. Januar 2023 bis zum 31.
Dezember 2023 und bezieht sich sowohl auf den Formycon-Konzern (Konzernlagebericht) als auch auf die
Formycon AG. Die Darstellung der Geschdiftsentwicklung sowie die Lage und Prognose der
steuerungsrelevanten Kennzahlen betreffen, soweit nicht anders vermerkt, den Formycon-Konzern.

Informationen, die lediglich die Formycon AG betreffen, sind als solche entsprechend gekennzeichnet

Grundlagen des Formycon-Konzerns
Geschdiftstdtigkeit

Formycon ist ein unabhangiges, auf die Entwicklung hochwertiger Biosimilars spezialisiertes, global operierendes
Unternehmen und engagiert sich derzeit in den Bereichen Augenheilkunde, Immunologie, Immun-Onkologie und
anderen wichtigen Indikationen. Dabei ist Formycon in der Lage, die technisch-pharmazeutische Entwicklungskette
von der Auswahl eines vielversprechenden Biosimilar-Kandidaten, iber die Analytik und Zelllinienentwicklung sowie
Uber die Praklinik und Klinik bis hin zur Erstellung und Einreichung der Zulassungsunterlagen abzubilden. Dariber
hinaus zahlen das Management der gesamten Lieferkette sowie die Produktlogistik ebenfalls zu Formycons Kern-
Expertise.

Fir die Herstellung und Kommerzialisierung stitzt sich Formycon auf starke und vertrauenswiirdige Partner weltweit.
Mit FYB201 hat Formycon bereits ein Biosimilar erfolgreich zur Zulassung gebracht, das unter anderem in den USA,
Europa, Kanada und der MENA-Region (Mittlerer Osten und Nordafrika) vermarktet wird. Weitere funf Biosimilar-
Kandidaten, davon zwei in einem bereits weit fortgeschrittenen Zulassungsprozess, befinden sich derzeit in der
Entwicklungspipeline. Die konsequente Erweiterung des Produktportfolios durch die gezielte Auswahl neuer
Biosimilar-Kandidaten, deren Entwicklung und spatere Kommerzialisierung — vollstandig oder teilweise in
Kommerzialisierungspartnerschaften — ist die Basis der langfristigen und nachhaltigen Wachstumsstrategie.
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Biopharmazeutische Arzneimittel haben seit den 1980er-Jahren die Behandlung schwerwiegender Erkrankungen wie
Krebs, Diabetes, Rheuma, Multiple Sklerose und ,erworbene” Blindheit revolutioniert. Seit Mitte der 2010er-Jahre
und speziell in den nachsten neun Jahren werden viele weitere dieser Biotech-Medikamente ihren Patentschutz



verlieren - darunter 45 Blockbuster Arzneimittel mit einem geschéatzten jahrlichen Gesamtumsatz von mehr als 200
Milliarden US-Dollar?.

Biosimilars sind Nachfolgeprodukte fiir biopharmazeutischen Arzneimittel, deren Marktexklusivitat abgelaufen ist.
Sie werden in hoch regulierten Markten wie der EU, GroRRbritannien, den USA, Japan, Kanada und Australien Gber
strenge Zulassungsverfahren genehmigt, die auf der nachgewiesenen Ahnlichkeit des Biosimilars mit dem
biopharmazeutischen Referenzprodukt basieren.

Produkt-Pipeline

Die Entwicklung neuer Biosimilars bildet die Grundlage fir langfristiges und nachhaltiges Wachstum.
Derzeit verfugt Formycon Uber folgende Biosimilar-Projekte, die sich in verschiedenen Entwicklungsphasen
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Die Entwicklung eines innovativen COVID-19-Fusionsproteins (FYB207) wurde auf Basis der umfangreichen
Erfahrung in der Entwicklung biopharmazeutischer Arzneimittel und seinerzeit als Beitrag zur Bekampfung
der Corona-Pandemie initiiert. Aufgrund der mittlerweile stark veranderten Pandemielage wurde dieses
Projekt auf Basis 6konomischer sowie strategischer Faktoren erneut bewertet, de-priorisiert und auf
“hold” gesetzt.

Um die attraktive Plattform aufrechtzuerhalten und fiir den Fall des Wiederaufkommens der Corona-
Pandemie eine entsprechende Reaktivierung der Entwicklung jederzeit zu gewahrleisten, werden

Patentanmeldungen und Scientific Advice Meetings mit den zustandigen Behorden angestrebt sowie
weitere Fordermoglichkeiten evaluiert. Folglich plant Formycon nur sehr selektiv in dieses Produkt zu

1 Blockbuster is defined here as a drug with annual sales of more than $1 billion in the peak year.Analysis based on timing of US patent expiry.
Source: EvaluatePharma database, Apr 2022; press reports; McKinsey analysis



investieren. Darliber hinaus muss zur Kenntnis genommen werden, dass der Fokus etwaiger
Industriepartner auf anderen Schwerpunkten liegt und aktuell mit keiner Auslizenzierung zu rechnen ist.

Die Erfolgswahrscheinlichkeit der Zulassung eines Biosimilars liegt schon zu Beginn bei knapp 70%

Der Entwicklungsansatz eines Biosimilars unterscheidet sich hinsichtlich des Risikoprofils grundlegend von
der Entwicklung eines innovativen biologischen Arzneimittels. Wahrend eine Biosimilar-Entwicklung tiber
die gesamte Entwicklungsdauer von ca. sechs bis acht Jahren darauf ausgelegt ist, die Vergleichbarkeit mit
dem Referenzarzneimittel zu belegen, und damit einem konfirmatorischen Entwicklungsansatz folgt, hat
die Erforschung und Entwicklung eines biologischen Erstanbieterpraparats (innovatives Produkt)
explorativen Charakter und bringt damit ein signifikant hoheres Entwicklungsrisiko und noch langere
Entwicklungszeiten sowie um ein vielfaches hohere Entwicklungskosten mit sich.

Die Erfolgswahrscheinlichkeit der Zulassung eines Biosimilars ist im Verlauf der Entwicklung kontinuierlich
hoch?. Anders bei der Entwicklung innovativer Arzneimittel: Hier schafft es im Durchschnitt nur eine von
zwolf Entwicklungen von der Praklinik bis zur Zulassung.?
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Ziel und Strategie

Formycons Ziel ist es, die Position als global operierendes und hochspezialisiertes Unternehmen im
Wachstumsmarkt Biosimilars weiter auszubauen und sich langfristig zu einem fiihrenden und nachhaltig
profitablen Unternehmen fiir Biosimilars zu entwickeln.

Mithilfe von Formycons Biosimilars kann einer grofReren Anzahl von Patienten der Zugang zu
hochwirksamen Biopharmazeutika zur Behandlung von schwerwiegenden Krankheiten erméglicht werden.
Damit hilft Formycon nicht nur weltweit Patientinnen und Patienten, sondern tragt auch zur nachhaltigen
finanziellen Entlastung der Gesundheitssysteme bei.

Konzernstruktur

Der Formycon-Konzern besteht aus der Muttergesellschaft Formycon AG und ihren hundertprozentigen
Tochtergesellschaften, der Formycon Project 201 GmbH, der FYB202 Project GmbH, der Formycon Project
203 GmbH sowie der Clinical Research GmbH (ehemals Bioeq GmbH*#). Zudem hilt Formycon 50 % der
Anteile der Bioeq AG, einem Joint Venture zwischen der Formycon AG und der Polpharma Biologics BV
(siehe Abbildung).

2 The path towards a tailored clinical biosimilar development, Schiestl et. al 2020
3 Paul, S.M., et al.: Nature Reviews Drug Discovery 9, 203-214 (2010)
4 Die Bioeq GmbH wurde mit Wirkung zum 19.12.2023 in Clinical Research GmbH umfirmiert.



Die Struktur der Formycon-Unternehmensgruppe zeigt, dass bisher insbesondere fiir die heute
spatphasigen Biosimilar-Projekte separate rechtliche Einheiten etabliert wurden. Die Forschungs- und
Entwicklungstatigkeiten erfolgen in der Formycon AG, die diese Tatigkeit flr eigene Projekte, verbundene
Unternehmen (Tochtergesellschaften) oder Entwicklungspartner erbringt.

Die Muttergesellschaft Formycon AG ist eine an der Frankfurter Wertpapierborse im Wachstumssegment
Scale (Freiverkehr) gelistete deutsche Aktiengesellschaft. Sie fungiert als gesellschaftsrechtliche und
operative Holding der Gruppe. Als konzernfiihrende Gesellschaft bestimmt die Formycon AG die
Unternehmensstrategie und die Gibergeordnete strategische Steuerung sowie die Kommunikation mit
wichtigen Zielgruppen des Unternehmens.

In der derzeitigen Unternehmensphase fokussiert sich der Formycon-Konzern auf Forschungs- und
Entwicklungstatigkeiten flr die eigenen und auslizenzierten Biosimilar-Projekte. Dariiberhinausgehende
Geschaftsprozesse sind primar auf die Unterstlitzung dieser Forschungs- und Entwicklungstatigkeiten

ausgerichtet.
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Leitung und Kontrolle

Wie im deutschen Aktiengesetz (AktG) vorgeschrieben, besitzt die Muttergesellschaft Formycon AG ein
duales Fihrungssystem, das sich aus Vorstand und Aufsichtsrat zusammensetzt. Der Vorstand besteht
derzeit aus vier Mitgliedern, die vom Aufsichtsrat bestellt und Gberwacht werden.

Der Aufsichtsrat der Formycon AG wird von der Hauptversammlung gewahlt und besteht zum
31. Dezember 2023 aus vier Mitgliedern.

Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat

Die Verglitung des Vorstands enthilt fixe und variable Elemente (siehe Angabe 27 im Konzernanhang).
Bisher veroffentlicht Formycon keinen separaten Vergltungsbericht. Die Verglitung des Aufsichtsrats
wurde zuletzt im Rahmen der Hauptversammlung 2018 festgelegt und betragt je Geschaftsjahr 25.000 €
fir den Vorsitzenden des Aufsichtsrats und 20.000 € fiir jedes weitere Mitglied des Aufsichtsrats. Ferner
erhalt jedes Aufsichtsratsmitglied ein Sitzungsgeld in Hohe von 1.500 € pro Aufsichtsratssitzung, wobei die
Gesamtsumme der Sitzungsgelder einen Betrag von 6.000 € pro Geschéftsjahr nicht Gberschreiten darf.

Wichtige Prozesse, Partner und Absatzmarkte

Die Entwicklung von Biosimilars flir hochregulierte Markte setzt einen hohen Anspruch an Sicherheit,
Qualitét und Wirksamkeit der Arzneimittel voraus. Die Anforderungen an die Qualitatssicherung der
Produktionsabldufe und -umgebung in der Herstellung von Arzneimitteln und Wirkstoffen sind von der
Europdischen Kommission in den Grundsatzen und Leitlinien der Guten Herstellungspraxis (Good
Manufacturing Praxis —,,GMP“) fir Humanarzneimittel formuliert. Formycons Laborstdtten werden unter
diesen Richtlinien gefiihrt und periodisch von Aufsichtsbehdrden wie beispielsweise der U.S. Food and
Drug Administration (FDA) geprift und auditiert.

Mit der Ubernahme der Bioeq GmbH im Jahr 2022 (seit 19. Dezember 2023 firmierend unter Clinical
Research GmbH) erweiterte Formycon das Entwicklungsspektrum um den Bereich der klinischen
Entwicklung und der Durchfiihrung klinischer Studien. Die Clinical Research GmbH als Sponsor klinischer
Studien ist verpflichtet, sich an die detaillierten Regelungen zur guten klinischen Praxis (Good Clinical Praxis
— ,GCP“) bei der Durchfiihrung von klinischen Priifungen mit Arzneimitteln zur Anwendung am Menschen
zu halten. Die GCP-Verordnung hat weltweite Giiltigkeit und dient dem Schutz der Patienten und der
Integritdt und Richtigkeit der im Rahmen der Studien generierten Daten und Erkenntnisse. Die Einhaltung
von GCP-Richtlinien seitens des Studiensponsors, der beteiligten Prifzentren sowie weiterer am klinischen



Prifprozess Beteiligter, wird im Rahmen von GCP-Inspektionen durch lokale Gesundheitsbehdrden
Uberprift.

Wichtige Partner entlang der Wertschopfungskette einer Biosimilar-Entwicklung sind sogenannte
Lohnhersteller (Contract Development and Manufacturing Organization —,,CDMOQ”), auf deren
Produktionskapazitaten Formycon unter anderem im Bereich der Wirkstoffproduktion zuriickgreift. Zur
globalen Vermarktung der Biosimilars kooperiert Formycon mit starken Pharmapartnern wie
beispielsweise der Fresenius Kabi AG, Teva Pharmaceutical Industries Ltd. und Coherus BioSciences,
Inc./Sandoz AG?>, die als Kommerzialisierungspartner fungieren.

Der Absatzmarkt fir Formycons Biosimilars ist der globale Pharmamarkt, insbesondere die Territorien
USA, Europa, UK, Japan, Kanada, Australien, die MENA-Region (Middle East and North Africa) und
Lateinamerika.

Bei den Einsatzgebieten von Biosimilars dominiert derzeit weltweit die Onkologie — ein medizinischer
Bereich, in dem im Jahr 2020 insgesamt 19,3 Mio. Neuerkrankungen weltweit registriert wurden. Die
Anzahl neuer Krebsfille weltweit wird bis 2040 mit tiber 30,2 Mio. prognostiziert.® Insgesamt gesehen,
nimmt die Zahl der Krankheitsfelder, in denen Biosimilars zum Einsatz kommen, weiter zu. Dabei geht die
Entwicklung dahin, insbesondere auch Indikationen in der Immunologie und Ophthalmologie
einzubeziehen. Eine Studie aus GroRbritannien fand heraus, dass einer von zehn Menschen an einer
Autoimmunkrankheit leidet.” Laut dem Global Autoimmune Institute sind dabei Psoriasis, Morbus Crohn,
Lupus oder Typ-1-Diabetes die hiufigsten Diagnosen.® Der weltweite Markt fiir Therapeutika gegen
Autoimmunerkrankungen soll von 137.557,2 Millionen US-Dollar im Jahr 2023 bis zum Ende des Jahres
2033 auf 205.584,6 Millionen US-Dollar wachsen. Dies entspricht einer durchschnittlichen jahrlichen
Wachstumsrate (CAGR) von 4,1% (iber den Prognosezeitraum (2023 - 2033).°

Zwar existieren fir eine groRe Anzahl schwerer Erkrankungen bereits hocheffiziente biologische
Arzneimittel, allerdings sind diese aufgrund ihrer aufwendigen Herstellungsprozesse besonders teuer,
sodass sie selbst in den hoch entwickelten Industrienationen nicht immer und selbstverstandlich als
Therapie der ersten Wahl fiir alle Patientinnen und Patienten eingesetzt werden kénnen. Sobald die
exklusiven Schutzfristen biologischer Arzneimittel enden, kdnnen Biosimilars fiir die Patientenversorgung
bereitgestellt werden. Die durch den Wettbewerb der Biosimilars sinkenden Therapiekosten entlasten
nicht nur die weltweiten Gesundheitsbudgets: Sie erméglichen zuséatzlich mehr Patientinnen und
Patienten den Zugang zu hochwirksamen Therapien und kénnen damit gleichzeitig neue Markte
erschlief3en.

Wettbewerbssituation

International veroffentlichte Studien sprechen dem Weltmarkt fiir Biosimilars zwischen 2023 und 2032
eine durchschnittliche jahrliche Wachstumsrate (CAGR) von tiber 14 % zu.? Auch wenn die

5 Zu Beginn des Jahres 2024 wurden die FYB201 Kommerzialisierungsrechte von Coherus BioSciences, Inc. auf auf die Sandoz AG
Ubertragen.

6 https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1201649/umfrage/prognostizierte-anzahl-neuer-krebsfaelle-weltweit/

7 Incidence, prevalence, and co-occurrence of autoimmune disorders over time and by age, sex, and socioeconomic status: a
population-based cohort study of 22 million individuals in the UK, The Lancet

8 Autoimmune Disease Basics | Global Autoimmune Institute

9 Autoimmune Disease Therapeutics Market: Global Industry Analysis 2017-2022 and Opportunity Assessment 2023-2033,
Future Market Insights 2023




Markteintrittsbarrieren aufgrund der Entwicklungskosten (pro Entwicklung ca. 150 bis 250 Mio. €), der
langen Entwicklungszyklen (sechs bis acht Jahre) und der bendétigten Entwicklungsexpertise hoch sind, gibt
es in diesem attraktiven Arzneimittelsegment internationale Wettbewerber. Zu nennen sind hier aus dem
Big-Pharma-Umfeld in alphabethischer Reihenfolge beispielsweise Amgen, Biocon, Biogen,

Fresenius Kabi, Pfizer, Samsung Bioepis, Sandoz, etc. aber auch auf Biosimilars spezialisierte Unternehmen
wie Alvotech, Celltrion, Xbrane etc.

Aufgrund der Positionierung Formycons als unabhangiger Entwickler kann es zu Situationen kommen, in
denen eines der oben genannten Unternehmen bei einem Produkt als Mitbewerber und bei einem
anderen Entwicklungskandidaten als Kommerzialisierungspartner fungiert. Formycon versucht stets, den
geeignetsten Kommerzialisierungspartner pro Biosimilar und Region zu gewinnen und sich durch
innovative Entwicklungskonzepte, Zuverlassigkeit der angewandten wissenschaftlichen Verfahren, strenge
Auswahl verlasslicher Partner und den hohen Anspruch an Qualitat und wissenschaftlicher Expertise bei
der Auswahl seiner Dienstleister und Berater vom Wettbewerb abzuheben. Weitere Wettbewerbsrisiken
kénnen dem Risiko- und Chancen-Bericht entnommen werden.

Unternehmensstrategie und Unternehmenssteuerung

Formycons strategisches Ziel ist der nachhaltige Ausbau der Geschaftstatigkeit, um die Position eines
global fihrenden Entwicklers fir Biosimilars einzunehmen. Um dieses Ziel zu erreichen, wird Formycon
auch weiterhin stark in die Entwicklung sowie Erweiterung der eigenen Pipeline investieren, um in
regelmaRigen Abstanden Biosimilars in die Vermarktung bringen zu kdnnen. Zudem verfolgt Formycon eine
Wachstumsstrategie, die eine Entwicklung hin zu einem fiihrenden und nachhaltig profitablen
Unternehmen fiir Biosimilars vorsieht. Um dies zu erreichen, halt der Vorstand beispielsweise
Kooperationen und Integrationen in ausgewahlten Bereichen des Herstellungsprozesses aber auch eigene
Kommerzialisierungskapazitaten in ausgewahlten Territorien fir denkbar.

Dariber hinaus stehen eine nachhaltige Profitabilitdt und stabile Cashflows im Fokus. Formycon passt die
Strategie sowie das operative Handeln bei Bedarf den jeweiligen Marktgegebenheiten an. Eine wesentliche
Anderung der strategischen Ausrichtung gegeniiber dem Vorjahreszeitraum war nicht erforderlich.

Unsere Erfolgsparameter sind Agilitdat und Entwicklungsexpertise

Formycon differenziert sich gegeniiber Mitbewerbern und grofRen Pharmaunternehmen vor allem in der
hohen Agilitat und Flexibilitdt des operativen Handelns. Dabei gilt es, Strukturen, Prozesse und
Verhaltensweisen entlang der Wertschdpfungskette so auszurichten, dass eine lernende und sich
kontinuierlich verbessernde integrierte Organisation entsteht, deren Fokus auf einer hocheffizienten
Umsetzung der Entwicklungsanforderungen liegt. Die sogenannte operative Exzellenz zielt auf die
ganzheitliche Verbesserung aller direkten wie auch indirekten Funktionen im Wertschépfungsprozess ab,
ermoglicht Performancesteigerungen und fiihrt zu einer nachhaltigen Verbesserung der operativen und
finanziellen Kennzahlen. Mit hoher Effizienz und schlanken Strukturen — derzeit sind 238 Mitarbeitende bei
Formycon beschéftigt — ist Formycon so in der Lage, mehrere biopharmazeutische Projekte parallel zu
entwickeln.



Finanzielle Leistungsindikatoren

Der Vorstand orientiert sich bisher bei der Fiihrung des Formycon-Konzerns an wichtigen finanziellen
SteuerungsgrélRen. Diese waren bisher die Kennzahlen Umsatzerlése, EBITDA, Nettoergebnis und
Nettoumlaufvermégen inkl. Zahlungsmittel (Working Capital).

Bei der Festlegung aussagekraftiger, finanziellen Leistungsindikatoren flir das Geschaftsjahr 2023 hat sich
der Vorstand dazu fiir die Zukunft entschieden, das Nettoergebnis durch ein bereinigtes (adjusted) EBITDA
zu ersetzen, da das Nettoergebnis wesentlich durch die Zeitwertbewertung der bedingten
Kaufpreiszahlung der ATHOS-Transaktion beeinflusst wird, die wiederum von externen Faktoren,
insbesondere dem anzuwendenden Zinssatz (WACC) abhangt. Eine Erhohung bzw. Verminderung des
WACC wiirde das Ergebnis entsprechend verbessern oder verschlechtern. Aufgrund der hohen Volatilitat
der zuvor geschilderten Parameter, spiegelt das Nettoergebnis nach Meinung des Vorstands, keine
aussagekraftige Performance des operativen Geschaftsmodells nach Steuern und unter Berlicksichtigung
aller Aufwands- und Ertragspositionen in der entsprechenden Periode wider.

Demnach wird sich der Vorstand bei der Unternehmensfiihrung zukiinftig an folgenden finanziellen
SteuerungsgrofRen orientieren: Umsatzerlése, EBITDA, bereinigtes (adjusted) EBITDA und
Nettoumlaufvermégen inkl. Zahlungsmittel (Working Capital). Dabei stellt das bereinigte EBITDA
insbesondere darauf ab, die Ertrage aus FYB201, die aufgrund der aktuellen vertraglichen Struktur als "at
equity" Performance aus dem Beteiligungsgeschaft gezeigt werden, regular tGber das operative Geschaft
abzubilden. Dies soll der besseren Transparenz und Nachvollziehbarkeit hinsichtlich der operativen
Leistungserbringung dienen.

Entwicklung der wichtigsten finanziellen Leistungsindikatoren gemaR IFRS

In Mio. € 2021 2022 2023
Umsatzerlose 36,6 42,5 77,7
EBITDA -12,4 -15,9 1,5

Bereinigtes EBITDA -12,4 -28,8 13,3
Working Capital 29,5 14,0 38,9

Hinsichtlich der vorstehenden Leistungsindikatoren wird sich die Formycon AG kiinftig darauf beschranken,
nur fur das laufende Geschaftsjahr konkrete Prognose auszugeben. Prognosen fiir nachfolgende
Geschaftsjahre besitzen daher keine weitere Giiltigkeit mehr.

Formycon unterhilt ein Portfolio von verpartnerten Biosimilar-Kandidaten, die nach erfolgter Uberfiihrung
in Lizenz- oder Kooperationspartnerschaften Umsatze aus erbrachter Entwicklungsleistung, Abschlags-,
Meilenstein- und Lizenzzahlungen generieren. Mit zunehmender Reife der Pipeline wird nach Einschatzung
Formycons der prozentuale Anteil der Umsatze aus Meilenstein- und Lizenzzahlungen am Gesamtumsatz
weiter steigen.

Das EBITDA (Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ist definiert als das Ergebnis
vor Zinsen und Steuern ohne Berlicksichtigung von Abschreibungen auf Sachanlagen sowie immaterielle
Vermogensgegenstande und bezieht sich auf die operative Ertragskraft des Unternehmens. Da beim
EBITDA keine Kosten beriicksichtigt werden, die nicht unmittelbar mit dem zugrunde liegenden Geschaft
10



verbunden sind, eignet sich die Kennzahl nach Meinung des Vorstands besonders fiir die Bewertung der
operativen Leistung des Unternehmens.

Dem bereinigten (adjusted) EBITDA wird zudem das At Equity Ergebnis aus der unter gemeinschaftlicher
Flihrung stehenden Bioeq AG hinzugerechnet. Das Ergebnis der Bioeq AG resultiert einzig aus dem
operativen Erfolg unseres Produkts FYB201. Aufgrund der Klassifizierung als Unternehmen unter
gemeinschaftlicher Fliihrung wird dieses aus dem Produkt der Gesellschaft resultierende Ergebnis nicht im
operativen Bereich gezeigt. Um dies dort zu zuordnen, wird die entsprechende Anpassung am EBITDA
vorgenommen.

Mit der Fokussierung auf das Nettoumlaufvermégen (Working Capital) beobachtet das Management die
Verdanderung der Liquiditat und stellt sicher, dass auch in Zukunft die finanzielle Soliditat der Formycon
erhalten bleibt. Das Nettoumlaufvermoégen stellt das kurzfristige Vermogen (Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen und sonstige Forderungen, Forderungen aus Kundenvertragen sowie liquide Mittel) des
Unternehmens dar, das um die kurzfristigen Verbindlichkeiten, reduziert um die Gesellschafterdarlehen
und den kurzfristigen Anteil des bedingten Kaufpreises, reduziert wurde. Die Gefahr von
Liquiditatsschwierigkeiten ist umso geringer, je hoher das Nettoumlaufvermogen ist. Formycons Ziel ist es,
dauerhaft einen positiven Wert zu erreichen.

Alle finanziellen SteuerungsgrofRen werden konzernweit geplant sowie fortlaufend tGiberwacht. Formycon
misst Abweichungen zwischen geplanten und tatsachlich erreichten Zielen monatlich auf Konzernebene
und in der Muttergesellschaft. Schliisselgrofen werden monatlich und quartalsweise analysiert. Ebenso
Uberprift Formycon regelmaBig auf Basis der vorliegenden Monats- und Quartalsergebnisse die detaillierte
Geschaftsplanung. Weiter wird drei Mal im Jahr eine ausfiihrliche und detaillierte Uberarbeitung der
Entwicklungsplanung der Produktkandidaten vorgenommen, einschlieRlich finanzieller Uberplanung. Die
vorgenannten wichtigsten finanziellen Steuerungsgrofien werden durch weitere nichtfinanzielle Aspekte
erganzt und kdnnen dem Abschnitt ,,Sonstige nichtfinanzielle Aspekte” entnommen werden.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die konjunkturelle Lage in Deutschland tribte sich 2023 ein. Hohe Inflationsraten und gestiegene
Finanzierungskosten hemmten das wirtschaftliche Geschehen. Hinzu kam eine schwachere Nachfrage aus
dem In- und Ausland. Bedingt durch die ungiinstigeren Rahmenbedingungen rutschte die deutsche
Wirtschaft bereits in der ersten Jahreshalfte in eine Rezession. Bezogen auf das Gesamtjahr sank das
preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt gegentiber 2022 um 0,3 %.1°

Innerhalb der einzelnen Sparten gab die Wirtschaftsleistung insbesondere im Produzierenden Gewerbe
nach. Vorrangig aufgrund der niedrigeren Energieproduktion belief sich der Riickgang hier auf 2,0 %.1Die
Dienstleistungsbereiche konnten ihre Aktivitaten im Berichtsjahr Gberwiegend ausbauen, jedoch nicht
mehr im gleichen MaRe wie in den beiden Vorjahren. Die schwache deutsche Produktion spiegelt sich auch
im AuBenhandel wider, wo die Importe im Vorjahresvergleich preisbereinigt um 3,0 % nachgaben.*?Auf der

10 https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2024/01/PD24 019 811.html

1 https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2024/01/PD24_019_811.html
2 https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2024/01/PD24_019_811.htm
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Exportseite wurde ein Riickgang um 1,8 % verzeichnet, vorrangig bedingt durch die Abkihlung der
Weltkonjunktur.t3

Auch die privaten Konsumausgaben entwickelten sich 2023 riicklaufig und trugen somit weniger zur
Starkung der Wirtschaft bei als im Vorjahr. Der Riickgang um 0,8 % diirfte dabei vorrangig auf das hohe
Niveau der Verbraucherpreise zurtickzufiihren sein.'* Die Inflationsrate lag im Jahresdurchschnitt bei 5,9 %
und damit zwar einen Prozentpunkt unter dem vergleichbaren Vorjahreswert, jedoch weiterhin auf hohem
Niveau.®

Trotz der schwachen Konjunktur zeigte sich der Arbeitsmarkt im Berichtsjahr erneut weitgehend stabil. Im
Jahresdurchschnitt erhéhte sich die Zahl der Erwerbstétigen mit Arbeitsort in Deutschland um 0,7 %.'Der
leichte Zuwachs wurde nahezu vollstdndig von den Dienstleistungsbereichen getragen. Die
Arbeitslosenquote lag im Durchschnitt bei 5,7 % nach 5,3 % im Vorjahr.?’

Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Fiir die chemisch-pharmazeutische Industrie in Deutschland war 2023 ein herausforderndes Jahr. Das
insgesamt schwachere konjunkturelle Umfeld sowie ungiinstige strukturelle Gegebenheiten hemmten die
Geschaftsentwicklung und flhrten zu einer Kapazitatsauslastung unterhalb des Normalbereichs.
Berechnungen des VCI zufolge ging die Produktion insbesondere in der chemischen Industrie zuriick, und
zwar um 11 %.'8Der Pharmabereich erwies sich als merklich stabiler. Hier belief sich der Riickgang auf 3 %,
wobei zu bedenken ist, dass die Sparte in den Vorjahren aufgrund der COVID-Impfungen von einer
Sonderkonjunktur profitiert hatte.'®

Im internationalen Vergleich sind Pharmaunternehmen in Deutschland mit ungiinstigen Standortfaktoren
und zunehmend verscharften Regelungen konfrontiert, darunter zum Beispiel das GKV-
Finanzstabilisierungsgesetz. Die aus diesem Spannungskreis resultierenden Hemmnisse werden auch von
der Politik gesehen. Um die Rahmenbedingungen zu verbessern, wurde im Dezember 2023 eine nationale
Pharmastrategie beschlossen. Die darin skizzierten MaRnahmen zielen auf eine hohere Attraktivitat des
Pharmastandorts Deutschland und die damit einhergehende Starkung der heimischen
Versorgungssicherheit.

Des Weiteren diskutiert seit Ende des Jahres 2023 ein Ausschuss der Europaischen Arzneimittel-Agentur
(EMA) Gber die Notwendigkeit, die aktuellen Anforderungen fir dedizierte klinische Wirksamkeits- und
Sicherheitsstudien fiir Biosimilars neu zu bewerten, mit dem Ziel, den Entwicklungs- und
Bewertungsprozess zu vereinfachen, wahrend gleichzeitig die hdchsten Sicherheits- und
Wirksamkeitsstandards aufrechterhalten werden.

3 https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2024/01/PD24 019 811.html

% https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2024/01/PD24 019 811.html

!5 https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2024/01/PD24 020 611.html
16 https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2024/01/PD24 019 811.html

7 https://de.statista.com/statistik/daten/studie/1224/umfrage/arbeitslosenquote-in-deutschland-seit-1995/

18 [9] https://www.vci.de/presse/pressemitteilungen/stuermische-zeiten-fuer-die-branche.jsp

19110] https://www.vci.de/presse/pressemitteilungen/stuermische-zeiten-fuer-die-branche.jsp

12



Dabei geht es um die Notwendigkeit, den Biosimilar-Pfad fiir Entwickler attraktiv zu halten und gleichzeitig
zuklnftigen Zugang zu sicheren und wirksamen Biologika fiir europaische Patienten zu garantieren. Die
offentliche Konsultation zu diesem Konzeptpapier lauft vom 1. Februar bis 30. April 2024.2°

Entwicklungen im globalen Biosimilar-Markt

Der Weltmarkt fiir Biosimilars legte 2023 erneut deutlich zu und erreichte ein Gesamtvolumen von 21,2
Mrd. USS.?! Auch fiir die Zukunft stehen die Zeichen auf Expansion. So soll der globale Biosimilar-Markt bis
2030 auf 74 Mrd. USS$ anwachsen.??

Das dynamische Wachstum des Weltmarkts wird von allen Regionen getragen. So erwartet IQVIA fir den
US-Markt einen Anstieg der Biosimilar-Umsatze auf bis zu 49 Mrd. USS im Jahr 2027.23 Mit CAGR-Raten von
26 % in diesem und im nachsten Jahr zahlt der amerikanische Markt, den wir seit 2022 mit unserem
Lucentis®-Biosimilar adressieren, nach wie vor zu den wachstumsstarksten.?

Flr den kleineren asiatisch-pazifischer Markt wird fiir den Zeitraum bis 2028 das hdchste Wachstum
aufgrund der geringen staatlichen Regulierung und einer zunehmenden Zusammenarbeit fihrender und
regionaler Anbieter prognostiziert.®

Der globale Wettbewerb im Biosimilar-Markt wird dabei intensiver. Vor allem asiatische Hersteller aus
China und Indien bauen ihre Expertise in der biotechnologischen Produktion und Entwicklung aus. Die
regionale Verteilung der zertifizierten Zulassungen fiir biosimilare Wirkstoffe bescheinigt Europa allerdings
als Produktionsstandort aufgrund der hohen Expertise in der Produktion innovativer und technisch
komplexer Arzneimittel nach wie vor eine dominante Rolle. In Europa werden 51 % der zugelassenen
Wirkstoffe produziert.?®

Hier wird der Jahresumsatz mit biosimilaren Praparaten im gleichen Zeitraum voraussichtlich jahrliche
Wachstumsraten von im Schnitt 8 % erzielen.?’Neben Deutschland zdhlen vor allem GroRbritannien und
Frankreich zu den stark expandierenden Landermarkten. Fiir 2021 bis 2031 rechnet IQVIA mit einem
Wachstum des britischen Markts um 213 % und des franzésischen Markts um 260 %.%8

In Europa wird zudem erwartet, dass bis Ende 2032 insgesamt 110 biologische Arzneimittel den Schutz des
geistigen Eigentums verlieren, wobei sich die Moglichkeiten fiir das Loss of Exclusivity (LoE) zwischen 2030
und 2032 auf etwa 30 Milliarden Euro belaufen werden.

20 EMA concept paper towards a tailored clinical approach in biosimilar development (gabionline.net)

21 Three imperatives for R&D in biosimilars | McKinsey

22 McKinsey BiosimCast,2022, IQVIA Analytics Link 2017 22, PHAST, EVALUATE, Press search

2 https://www.igvia.com/insights/the-iqvia-institute/reports-and-publications/reports/biosimilars-in-the-united-states-2023-2027

% https://www.mckinsey.com/industries/life-sciences/our-insights/three-imperatives-for-r-and-d-in-biosimilars

% Research and Markets - Biosimilar Market by Drug Class, Indication, Region
26 Healthcare Suppley Chain Institute / Institut der deutschen Wirtschaft Kéln - Produktion von Biosimilars — Wer Reshoring méchte, muss Offshoring vermeiden
27 https://www.mckinsey.com/industries/life-sciences/our-insights/three-imperatives-for-r-and-d-in-biosimilars

28 https://www.igvia.com/-/media/igvia/pdfs/germany/publications/artikel-in-der-fachpresse/2023/know-how _iqvia_mahp 01-2023.pdf
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In den nachsten 10 Jahren werden die meisten LoEs fiir biologische Arzneimittel in der Onkologie (24 %)
erwartet, gefolgt von Arzneimitteln zur Behandlung des Immunsystems (11 %) und Bluterkrankungen
(10 %).%°

Gesamtaussage des Vorstands zum Geschdftsverlauf und zur wirtschaftlichen Lage

Formycon kann auf ein in mehrfacher Hinsicht — klinische Entwicklung, regulatorische Aspekte,
kommerzielle Industrie-Partnerschaften, Produkt-Umsatzentwicklung sowie Finanzierung — auf ein sehr
erfolgreiches Geschaftsjahr mit deutlichen Fortschritten in den Entwicklungsprojekten zuriickblicken und
auch die Finanzkennzahlen des Formycon-Konzerns entwickelten sich positiv. Die Umsatzerldse in Hohe
von 77.696 T€ enthalten neben ersten signifikanten Kommerzialisierungserlésen aus der Vermarktung von
FYB201 in GroRbritannien, den USA und einzelnen Ldndern der EU sowie Umsatze aus
Entwicklungsleistungen der auslizenzierten Biosimilar-Kandidaten vor allem signifikante
Meilensteinzahlungen aus der Kommerzialisierungspartnerschaft fiir FYB202 mit der Fresenius Kabi AG.
Diese Meilensteinzahlungen resultierten aus dem erfolgreichen Abschluss der globalen
Kommerzialisierungsvereinbarung mit der Fresenius Kabi AG sowie aus dem erfolgreichen Abschluss der
klinischen Phase-I-Studie fiir FYB202.

Das Konzern-Ergebnis vor Steuern, Zinsen und Abschreibungen (EBITDA) in Hohe von 1.518 T€ basiert im
Wesentlichen auf der Erhéhung der Umsatze abzlglich der zurechenbaren Umsatzkosten. Auch der
Liquiditatsbestand des Formycon-Konzerns zeigte sich zum 31. Dezember 2023 mit 27,0 Mio. €, nicht
zuletzt aufgrund der im Februar durchgefiihrten Kapitalerh6hung mit einem Bruttoemissionserlds von rund
70,1 Mio. € weiterhin stabil.

Der globale Markt fiir Biosimilars entwickelte sich zudem weiterhin dynamisch und. erreichte im Jahr 2023
ein Gesamtvolumen von 21,2 Mrd. USS. [12] Auch fur die Zukunft stehen die Zeichen auf Expansion. So soll
der globale Biosimilar-Markt bis 2032 auf 100 Mrd. USS anwachsen.[13]. Mit dem Launch des ersten
Biosimilars FYB201 kann Formycon zufrieden sein. Vor allem in den USA konnte Formycons
Vertriebspartner Coherus BioSciences, Inc., das unter dem Handelsnamen erhaltliche Lucentis®-Biosimilar
CIMERLI® gut in den Markt bringen und sich bereits in einen deutlichen Marktanteil auch gegeniiber den
Biosimilar-Wettbewerbern sichern. Vor allem seit der Erteilung des permanenten Rickerstattungscodes
(Q-Code) und der damit verbundenen Vereinfachung des Riickerstattungsvorgangs fiir behandelnde Arzte
und ihre Mitarbeitenden konnte seit dem zweiten Quartal 2023 eine deutliche Absatzsteigerung von
CIMERLI® in den USA verzeichnet werden: Nach Angaben des Vermarktungspartners Coherus BioSciences,
Inc.3° summierte sich der Umsatz von CIMERLI® im Jahr 2023 in den USA insgesamt auf 125,4 Mio. USS.3%,
Nach der strategischen Neuausrichtung von Coherus zum Jahreswechsel 2023/24 wurden die
Vermarktungsrechte von CIMERLI® im Marz 2024 auf die Sandoz AG Ubertragen, die kiinftig den Vertrieb
von CIMERLI® in den USA tGbernimmt. Auch das ophthalmologische Coherus-Vertriebsteam wurde von
Sandoz ibernommen.

29 Assessing the Biosimilar Void - IQVIA
30 Dje Vermarktungsrechte fiir CIMERLI wurden zum 01.03.2024 von Coherus BioSciences, Inc. auf die Sandoz AG iibertragen.
31 Coherus BioSciences, Inc. | Coherus BioSciences Reports Fourth Quarter, Full Year 2023 Financial Results and Provides Current Business Update
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Die Einreichung von FYB203 zur Zulassung bei der EMA erfolgte gemal Zeitplan Ende des Jahres 2023.
Gleiches gilt flr die Einreichung der Zulassungsunterlagen fir FYB202 (Biosimilar-Kandidat fir Stelara®),
deren Ubermittlung an die Behérden ebenfalls planméaRig im Laufe des dritten Quartals erfolgten. Im
Projekt FYB206 (Biosimilar-Kandidat fir Keytruda®) dominierten die Vorbereitungen fiir den Eintritt in die
klinische Studie, welche fiir das Jahr 2024 anvisiert ist.

Die Aufhebung des internationalen Gesundheitsnotstands im Mai 2023 durch die
Weltgesundheitsorganisation WHO hat die Rahmenbedingungen fiir das innovative COVID-19-Medikament
FYB207 verandert. Auf Basis 6konomischer sowie strategischer Faktoren wurde das Projekt einer erneuten
Bewertung unterzogen, mit dem Resultat, die Entwicklung des innovativen FYB207-Medikaments zunachst
nur in fokussierten Bereichen und sehr ressourcenschonend bis zum praklinischen Proof of Concept
weiterzuverfolgen. Sollten sich die Rahmenbedingungen verandern und COVID-19 wieder an Bedeutung
gewinnen, kénnte die Entwicklung des Projektes umgehend reaktiviert werden.

Umsatz und Ertragsentwicklung

Der Formycon-Konzern erwirtschaftete in der Berichtszeit einen Umsatz von 77.696 T€ gegeniiber 42.497
T€ im Vorjahreszeitraum. Die Veranderung resultiert im Wesentlichen aus zusatzlichen Umsatzen durch
signifikante Meilensteinzahlungen und der Abgrenzung noch zu erwartender Erfolgszahlungen in H6he von
37.672 T€, die fir das Projekt FYB202 aus der neuen Partnerschaft mit Fresenius Kabi realisiert wurden.
Gleichzeitig gingen die Umsatze aus den Entwicklungspartnerschaften fir FYB201 und FYB203 aufgrund der
rickldufigen Tatigkeiten in diesen Projekten zuriick. Daneben wurden staatliche Férderungen fiir das
Projekt FYB207 in Hohe von 2.914 T€ (Vorjahreszeitraum: 5.407 T€) aufwandsmindernd vereinnahmt.

Das EBITDA belief sich auf 1.518 T€ (Vorjahreszeitraum: -15.866 T€), was im Wesentlichen auf die
Erhohung der Umséatze und dem damit verbundenen Anstieg der Umsatzkosten sowie partiell geringeren
Kosten im Bereich der Forschung und Entwicklung zuriickzufiihren ist. Gleichzeitig war ein Anstieg im
Bereich der allgemeinen Verwaltung zu verzeichnen, der im Wesentlichen aus dem Personalaufbau im
Vorjahr und im laufenden Geschaftsjahr zuriickzufiihren ist. Im bereinigten (adjusted) EBITDA sind
daneben die Ergebnisbeitrage der Bioeq AG in Hohe von 11.811 T€ (Vorjahreszeitraum: -12.932 T€)
bericksichtigt, so dass sich ein bereinigtes (adjusted) EBITDA von 13.329 T€ nach -28.798 T€ im
Vorjahreszeitraum ergibt. Das Nettoergebnis belduft sich auf 75.795 T€ (Vorjahreszeitraum: 35.992 T€).
Das Ergebnis ist gepragt von einem Riickgang des beizulegenden Zeitwerts der bedingten
Kaufpreiszahlungen fiir die Anteile an der Bioeq AG. Aufgrund der Markt- und Preisentwicklung wurde die
Planung fur FYB201 im Geschéftsjahr entsprechend angepasst. Als Folge dieser Anpassung wurde zum
einen die Bewertung der Anteile an der Bioeq AG um 31.173 T€ ergebniswirksam reduziert, gleichzeitig
ergab sich dadurch aber auch ein Riickgang des bedingten Kaufpreises an die ATHOS in Hohe von 99.321
T€, so dass hieraus insgesamt ein positiver Ergebniseffekt von 68.148 T€ resultiert. Im Vorjahr wurde das
Nettoergebnis insbesondere durch ein positives Finanzergebnis in Hohe von 88.562 T€ aus dem
Einmaleffekt aus der Aufwertung der Beteiligung an der FYB 202 GmbH & Co. KG und der Fair Value
Bewertung der bedingten Kaufpreiszahlungen aus dem Unternehmenserwerb gepragt.

Dem Geschaftsmodell entsprechend, hat Formycon die Entwicklung der Biosimilar-Projekte im Jahr 2023
weiter mit Nachdruck vorangetrieben. Infolge der Auslizenzierungen von FYB201 Ende 2013 und FYB203 im
Jahr 2015 hat das Unternehmen wie schon in den Vorjahren nennenswerte Umsatzerlose erwirtschaftet.
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Dabei erhielt Formycon eine laufende Verglitung fir Leistungen in der Produktentwicklung, die das
Unternehmen im Auftrag der Lizenznehmer erbracht hat. Formycon belastet die entstandenen Kosten der
Entwicklungsleistungen und klinischen Studien fiir die beiden Projekte an den jeweiligen Lizenznehmer
weiter. Daneben wurde am 01. Februar 2023 eine Vermarktungsvereinbarung mit Fresenius Kabi fir das
Produkt FYB202 abgeschlossen. Bestandteil der Vereinbarung sind die Ubertragung der zum Zeitpunkt des
Abschlusses unfertigen Lizenz, erfolgsabhadngige Zahlungen bis zur Zulassung des Produkts durch die FDA
und EMA sowie Lizenzzahlungen aus dem spateren Verkauf der Produkte. Im Rahmen dieser Vereinbarung
wurden im Geschaftsjahr 37.672 T€ Umsatzerlose erfasst, wovon 25.000 T€ bereits zahlungswirksam
vereinnahmt werden konnten. Mit dem Abschluss der Vereinbarung wurden zudem die ab dem Zeitpunkt
der Vereinbarung anfallenden Investitionen als Umsatzkosten erfasst und nicht mehr als unfertige
immaterielle Vermogenswerte aktiviert, was zu einer deutlichen Steigerung der Umsatzkosten gefiihrt hat.

Der Start der Entwicklung der beiden neuen Biosimilar-Kandidaten FYB208 und FYB209 im
Berichtszeitraum flihrte zu einem Anstieg der Forschungs- und Entwicklungskosten. Gleichzeitig wurden
die Ausgaben fir das Entwicklungsprojekt FYB206 aktiviert, da der “TPOS” (technical proof of similarity)
erreicht wurde und sind somit nicht mehr in den Forschungs- und Entwicklungskosten erfasst wie noch im
ersten Halbjahr. Zudem sind die Kosten fiir das Projekt FYB207 im Geschaftsjahr im Vergleich zum Vorjahr
deutlich zurlickgegangen, was in Summe zu einem signifikanten Riickgang im Vergleich zum Vorjahr fiihrte.

Die Eigenkapitalquote des Konzerns betrug 56,5 % zum 31. Dezember 2023 (31. Dezember 2022: 42 %).
Das langfristige Vermdgen ist groBtenteils durch das Eigenkapital und die langfristigen Schulden aus der
bedingten Kaufpreiszahlung gedeckt, was gesunde Bilanzstrukturdaten impliziert. Das Umlaufvermoégen
besteht zu mehr als einem Drittel aus Liquiditat und liquiditatsnahen Werten. Der Anstieg der Forderungen
aus Kundenvertragen beruht in grofRen Teilen aus der Abgrenzung erfolgsabhangiger Zahlungen aus der
Vermarktungsvereinbarung mit Fresenius Kabi.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten beinhalten Darlehen von Aktiondren der Formycon AG an die Formycon
AG (Gesellschafterdarlehen) in Hohe von 20.485 T€ inklusive gestundeter Zinsen sowie den kurzfristigen
Anteil der bedingten Kaufpreiszahlung in Hohe von 27.179 T€. . Die wesentlichen Liquiditatsindikatoren
Zahlungsmittelbestand und Working Capital sind wie in der Vergangenheit zufriedenstellend. Dem
kurzfristig gebundenen Vermaogen in Hohe von 67.147 T€ stehen kurzfristige Verbindlichkeiten, ohne
Bericksichtigung der Gesellschafterdarlehen und des bedingten Kaufpreises, in Hohe von 21.255 T€
gegenlber. Kreditfinanzierungen Uber Kreditinstitute erfolgten in der Berichtszeit nicht. Im
Berichtszeitraum wurden 20.000 T€ der Gesellschafterdarlehen zuriickgefiihrt, so dass zum Stichtag 20.000
T€ aus dem Verfiigungsrahmen von 48.000 T€ abgerufen wurden. Zur weiteren Starkung der
Finanzstruktur wurden 910.000 neue Aktien aus einer Kapitalerhohung unter Ausschluss von
Bezugsrechten im Rahmen eines beschleunigten Platzierungsverfahrens am Kapitalmarkt zu einem
Platzierungspreis von je 77,00 € an Investoren platziert.

Die liquiden Mittel der Gesellschaft betrugen zum Stichtag 27.035 T€ (31. Dezember 2022: 9.820 T€) und
das Working Capital inkl. liquider Mittel 38.889 T€ (31. Dezember 2022: 13.975 T€). Die Zunahme im
Vergleich zum Vorjahr spiegelt den Geschaftsverlauf des Jahres unter Beriicksichtigung der durchgefihrten
Kapitalerhohung wider. Auf die Kapitalflussrechnung wird verwiesen.
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Finanzmanagement

Grundsdtze und Ziele

Zentrales Kriterium des Finanzmanagements des Formycon-Konzerns ist es, ausreichend Liquiditat zur
zeitgerechten Umsetzung der Entwicklungsschritte in den Projekten zur Verfligung stellen zu kénnen.

Liquiditdtsmanagement

Hierzu werden regelmalig die erwarteten Zahlungsstréme aus den einzelnen Projekten analysiert und
aktualisiert, um jederzeit einen Uberblick tiber die erwarteten kommenden Ausgaben und Einnahmen zu
haben. Durch den dabei angewandten Planungshorizont von fiinf Jahren ist es der Gesellschaft jederzeit
moglich, proaktiv auf Anderungen zu reagieren und so die Liquiditit zu steuern. Die Uberwachung der
Liquiditat findet zentralisiert am Hauptstandort der Gruppe in Martinsried statt.

Ubersicht zur Finanzlage

Die liquiden und liquiditatsnahen Mittel (Working Capital wie oben beschrieben) des Konzerns zusammen
mit den zum Stichtag nicht gezogenen Mitteln aus den Gesellschafterdarlehen gewahrleisten die
Finanzierung der Entwicklungsprojekte.

Begrenzung finanzieller Risiken

Wesentliche finanzielle Risiken bestehen fiir den Konzern nicht. Zahlungen, die in Fremdwahrung geleistet
werden, (USD, GBP, CHF und JPY) sind fiir den Konzern von nicht wesentlicher Bedeutung. Wesentliche
Zinsrisiken bestehen nicht.

Investitionsanalyse

Wesentliche Investitionen in das Anlagevermogen erfolgen derzeit lediglich im Rahmen des aktivierten
Entwicklungsprojekts FYB206. Wesentliche notwendige Investitionen in das Sachanlagevermégen, vor
allem im Bereich der Laborausstattung, werden in der Regel liber Leasingvereinbarungen finanziert.

Formycon AG

Erganzend zur Berichterstattung lGber den Formycon-Konzern erlautern wir die Entwicklung der Formycon
AG. Der Jahresabschluss der Formycon AG ist nach den Vorschriften des deutschen Handelsgesetzbuchs
(HGB) aufgestellt worden. Der vollstandige Abschluss einschlieRlich zugehoériger Unterlagen wird separat
veroffentlicht. Als Muttergesellschaft des Formycon-Konzerns bestimmt die Formycon AG die
libergeordnete strategische Steuerung, die Finanzierung und die Kommunikation mit dem Kapitalmarkt
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und den Aktionaren. Die Formycon AG ist operativ tatig. Am einzigen deutschen Standort in Martinsried
werden Biosimilars entwickelt. lhren Umsatz erzielt die Gesellschaft zum einen aus der Erbringung FTE32-
basierter Entwicklungsleistungen fiir die auslizenzierten oder in Partnerschaften entwickelten Biosimilar-
Kandidaten sowie aus Abschlags- und Meilensteinzahlungen- und Lizenzzahlungen aus Produktumséatzen.
Der Vertrieb der Biosimilars erfolgt in der derzeitigen Unternehmensphase tber
Kommerzialisierungspartner.

Ertragslage der Formycon AG nach HGB

Die Formycon AG erwirtschaftete in der Berichtszeit einen Umsatz von 37.917 T€ gegeniiber 28.257 T€ im
Vorjahreszeitraum was im Wesentlichen aus gestiegen internen Weiterberechnungen fir die
Zulassungsantrage fiir FYB202 und FYB203 resultiert. Daneben wurden staatliche Férderungen fiir das
Projekt FYB207 in Hohe von 2.914 T€ (Vorjahr: 5.703 T€) ergebniswirksam vereinnahmt. Das EBITDA der
Formycon AG belief sich auf -30.031 T€ (Vorjahr: -22.205 T€) und der Jahresfehlbetrag auf 166.147 T€
(Vorjahr: Jahresiiberschuss 65.755 T€). Der Riickgang des EBITDA resultiert im Wesentlichen aus einem
Anstieg der Kosten fir die Entwicklungsprojekte FYB206 bis FYB209 fiir die die Kosten vollumfanglich von
der Formycon AG getragen werden sowie gestiegen Kosten im Personalbereich die aus dem Wachstum des
Vorjahres und des aktuellen Geschaftsjahres resultieren. Sowohl die erzielten Umsatzerldse also auch die
operativen Kosten und das EBITDA entsprechen dabei den Erwartungen des Vorstands. Der Riickgang des
Jahresergebnisses resultiert zum einen aus einem Einmaleffekt des Vorjahres in Hohe von 89.995 T€ der
aus dem Ausscheiden der Gesellschaft aus der FYB 202 GmbH & Co. KG resultierte und zum anderen aus
dem erstmaligen Ansatz der bedingten Kaufpreiszahlungen aus dem Erwerb der Anteile an der Bioeq AG
und der FYB202 Project GmbH im Vorjahr. Im Rahmen wurde im ersten Schritt eine erfolgsneutrale
Aufwertung der Anteile vorgenommen um diese im zweiten Schritt erfolgswirksam abzuwerten. In diesem
Zusammenhang wurden 177.015 T€ Abschreibungen auf Finanzanlagen und 36.993 T€ Zinsertrag erfasst.

Dem Geschaftsmodell entsprechend hat die Formycon AG im Jahr 2023 die Entwicklung der Biosimilar-
Projekte konsequent vorangetrieben. Infolge der Auslizenzierungen von FYB201 Ende 2013 und FYB203 im
Jahr 2015 hat das Unternehmen wie schon in den Vorjahren nennenswerte Umsatzerlose erwirtschaftet.
Dabei erhielt die AG eine laufende Verglitung fiur Leistungen in der Produktentwicklung, die das
Unternehmen im Auftrag der Lizenznehmer erbracht hat. Die Formycon AG belastet die ihr entstandenen
Kosten der Entwicklungsleistungen fiir die beiden Projekte an ihre 100%-igen Tochterunternehmen
Formycon Project 201 GmbH und Formycon Project 203 GmbH weiter, die diese wiederum an den
jeweiligen Lizenznehmer verrechnen.

Im Rahmen der Griindung eines Gemeinschaftsunternehmens mit der Aristo Pharma GmbH im Jahr 2017
hat Formycon die Rechte (Intellectual Property) an dem Biosimilar-Projekt FYB202 auf die FYB 202 GmbH &
Co. KG beziehungsweise die FYB 202 Project GmbH Uibertragen. Seither belastet die Formycon AG die ihr
entstandenen Kosten der Entwicklungsleistungen fiir das Projekt die FYB202 Project GmbH weiter. Mit
Wirkung zum 01. Mai 2022 hat die Formycon AG 100 % der Anteile an der FYB202 Project GmbH

32 Bei einem FTE (Full Time Equivalent / Vollzeitdquivalent) handelt sich um eine rechnerische GroRe, die die Arbeitszeit beziehungsweise den Zeitwert misst,
den eine Vollzeitkraft erbringt. Die Gesamtzahl der angegebenen FTEs entspricht der Anzahl an fiktiven Vollzeitstellen, die die tatséchlich existierenden Stellen
unter Bericksichtigung der unterschiedlichen Arbeitszeitmodelle ergeben.
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libernommen. Die Verrechnung der Entwicklungsleistungen an die Gesellschaft erfolgt weiterhin
unverandert.

Vermdgenslage der Formycon AG nach HGB

Die Eigenkapitalquote der Gesellschaft betrug 46,7% zum 31. Dezember 2023 nach 89,2% im Vorjahr. Das
langfristige Vermdgen ist mehr als vollstandig durch das Eigenkapital und die Riickstellung aus den
bedingten Kaufpreiszahlungen gedeckt, was gesunde Bilanzstrukturdaten impliziert. Das Umlaufvermogen
besteht weitgehend aus Liquiditat und liquiditdtsnahen Werten, sodass der bilanzierte Vermdgensbestand
kaum risikobelastet ist.

Die Finanzanlagen stiegen im Vergleich zum Vorjahr von 487.717 T€ auf 719.966 T€ was aus der beim
Jahresergebnis erldauterten Erfassung der Earn Out Verpflichtungen und der folgenden Abwertung der
Finanzanlagen resultiert. Gleichzeitig stieg das Umlaufvermdgen von 21.608 T€ auf 53.884 T€ was zum
einen auf den Zahlungsmittelzufluss aus der im Geschaftsjahr durchgefiihrten Kapitalerhohung und zum
anderen auf einen Anstieg der geleisteten Anzahlungen fiir Entwicklungsdienstleistungen von 3.656 T€ auf
9.690 T€ zurickzufiihren ist. Gleichzeitig war ein Anstieg der Forderungen gegen verbundene
Unternehmen um 10.138 T€ auf 17.357 T€ zu verzeichnen.

Dem gegeniber steht ein Anstieg der sonstigen Riickstellungen um 370.173 T€ auf 376.857 T€ der im
Wesentlichen aus der erstmaligen Erfassung der Rickstellung fiir den bedingten Kaufpreis aus dem
Anteilserwerb an der Bioeq AG und FYB202 Project GmbH im Vorjahr resultiert. Gleichzeitig wurden im
Geschaftsjahr 20.000 T€ des Gesellschafterdarlehens zurlickgefihrt, so dass zum Stichtag noch 20.000 T€
in den kurzfristigen Verbindlichkeiten erfasst sind.

Finanzlage der Formycon AG nach HGB

Die Finanzlage der Formycon AG ist weiterhin stabil. Die wesentlichen Liquiditatsindikatoren
Zahlungsmittelbestand und Working Capital weisen wie in der Vergangenheit gute Werte aus. Dem
kurzfristig gebundenen Vermogen in Hohe von 53.884 T€ stehen kurzfristige Verbindlichkeiten in Hohe von
73.674 T€ inklusive des kurzfristigen Anteils der bedingten Kaufpreiszahlungen gegeniber.
Kreditfinanzierungen lber Kreditinstitute erfolgten im Berichtszeitraum nicht. Zur Sicherstellung der
Finanzierung der Gesellschaft wurde im Vorjahr eine Kreditlinie durch Aktionare der Formycon AG in Hohe
von bis zu 68.000 T€ zur Verfligung gestellt. Nach Tilgung von 20.000 T€ im Geschéftsjahr belduft sich diese
nunmehr auf 48.000 T€, von denen zum Stichtag 20.000 T€ von der Gesellschaft abgerufen waren. Die
liguiden Mittel der Gesellschaft betrugen zum Stichtag 21.494 T€. Analog der Entwicklung des operativen
Ergebnisses war im Geschaftsjahr ein Riickgang des operativen Cashflows auf —36.844 T€ nach —29.495 T€
im Vorjahr zu verzeichnen. Die mit dem Erwerb der Anteile an der FYB202 Project GmbH, der Bioeq GmbH
und der Bioeq AG erfolgten Auszahlungen im Investitionsbereich im Vorjahr fliihren zu einer Zunahme des
Cash Flows aus Investitionstatigkeit von —31.088 T€ auf —2.906 T€. Der Cash-Flow aus
Finanzierungstatigkeit war gepragt durch die im Geschaftsjahr durchgefiihrte Kapitalerhohung und die
teilweise Riickflihrung der Gesellschafterdarlehen, so dass hier ein Cash Zufluss von 57.203 T€ nach 42.375
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T€ im Vorjahr zu verzeichnen war. In Summe stieg somit der Liquiditdtsbestand von 4.040 T€ um 17.454 T€
auf 21.494 T€ zum 31.12.2023.

Sonstige nichtfinanzielle Aspekte
Mitarbeitende

Die Biosimilar-Entwicklung ist ein forschungsintensives, auf die Expertise gut ausgebildeter Mitarbeitender
ausgelegtes Tatigkeitsfeld. Dementsprechend gibt die rein finanzielle Performance kein umfassendes Bild
des Wertschopfungspotenzials des Unternehmens wieder. Aus diesem Grund zieht Formycons Vorstand
auch sonstige nichtfinanzielle Aspekte zur Unternehmenssteuerung heran. Hierzu zahlt vor allem die Arbeit
der Belegschaft, die taglich ihre Fahigkeiten und ihre Leidenschaft fiir Biosimilars einbringt und damit die
Grundlage fiir Formycons Unternehmenserfolg bildet.

Die Anzahl der Mitarbeitenden (Total Headcount) des Formycon-Konzerns belief sich zum 31. Dezember
2023 auf insgesamt 238 (31. Dezember 2022: 205).

Um die Aussagekraft der Anzahl der Mitarbeitenden nach Funktionen zu erhéhen und der Quote an
Teilzeitkraften Rechnung zu tragen, weist der Formycon-Konzern auch die durchschnittliche Zahl der
Vollzeitdaquivalente (full-time equivalent (FTE)) zum 31. Dezember 2023 und deren prozentuale
Veranderung im Vergleich zum 31. Dezember 2022 aus:

Nicht gepriifte Information

Durchschnittliche FTE (gerundet) des Formycon-Konzerns nach Funktionen (inkl. Vorstand)

2023 2022 Veranderung
Forschung und Entwicklung 161,6 137,1 +17,9%
Business Operations 9,7 8,4 +15,5%
Allgemeine Verwaltung 25,6 16,1 +59%
Gesamt 196,9 161,6 +21,8%
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Ausbildungsstand der Formycon Mitarbeitenden

&

= Promotion (Doktor): 37,9% = Diplom: 15,7%
= Master: 20,9% = Bachelor: 6,8%
= Wissenschaftliche Berufsausbildung: 7,7% = Berufsausbildung Verwaltung: 6,8%

= Keine / Ausbildung noch nicht abgeschlossen: 4,3%

Vielfalt der Formycon Mitarbeitenden

= Weiblich: 60,5% = Mannlich: 38,7% = Keine Angabe: 0,8%
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32

Formycon beschéftigt Mitarbeitende aus 32 Nationen

Der Personalaufwand der Formycon AG stieg zum 31. Dezember 2023 auf insgesamt 21.542 T€ (Vorjahr:
17.076 T€), was insbesondere durch die héhere durchschnittliche Anzahl an Mitarbeitenden bedingt ist.33

Insgesamt beschaftigt der Formycon-Konzern hochqualifizierte Mitarbeitende mit folgendem
Ausbildungsstand zum 31. Dezember 2023: 81 % der Mitarbeitenden verfligen tber eine akademische
Qualifikation. Promoviert haben 38 % der Belegschaft. Seit 2022 bildet Formycon in Zusammenarbeit mit
der IHK fir Miinchen und Oberbayern in technischen Berufen aus und beschaftigen derzeit einen
Auszubildenden zum Fachinformatiker Systemintegration im Bereich IT.3*

Was die Geschlechtervielfalt betrifft, so sind rund 60 % der Belegschaft weiblich. Das Durchschnittsalter
der Beschaftigten lag zum 31. Dezember 2023 bei 40 Jahren. Formycon ist stolz auf die iber Jahre stabil

gewachsene Organisation und darauf, Mitarbeitende aus 32 verschiedenen Nationen zu beschaftigen, was

Formycons Selbstverstidndnis als global ausgerichtetes Unternehmen unterstreicht.®®

Geschlechterverteilung 2. Fihrungsebene

m Weiblich: 42,9% = Mannlich: 57,1%

33 Nicht gepriifte Information
34 Nicht geprifte Information
35 Nicht gepriifte Information
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Geschlechterverteilung Leitungspositionen

m Weiblich: 36,2 = Maénnlich: 63,8

Forschung und Entwicklung

Da sich Formycon wie in den Vorjahreszeitradumen im Wesentlichen auf die Entwicklung der eigenen,
auslizenzierten oder in Partnerschaften entwickelten Biosimilars fokussiert, beschrianken sich die
Tatigkeiten des Konzerns im Wesentlichen auf Forschungs- und Entwicklungstatigkeiten. Aus den FTE-
basierten Entwicklungsleistungen fir die auslizenzierten bzw. in Partnerschaften entwickelten Biosimilar-
Kandidaten resultiert ein GroRteil der ausgewiesenen Umsatze.

Zum 31. Dezember 2023 waren insgesamt 161,6 Mitarbeitende (FTE) (31. Dezember 2022: 137,1) in der
Forschung und Entwicklung tatig. Forschungs- und Entwicklungskosten des Konzerns wurden im
Berichtszeitraum in Hohe von 19.790 T€ aktiviert. Hierbei handelt es sich um Kosten der
Weiterentwicklung des im Rahmen der ATHOS-Transaktion erworbenen Projekts FYB202 und des Projektes
FYB206, das im Vorjahr einen Entwicklungsmeilenstein erreichte, ab dem ein zukinftiger wirtschaftlicher
Nutzen mit ausreichender Wahrscheinlichkeit angenommen werden konnte und somit die Aktivierung der
ab diesem Meilenstein angefallenen Kosten ausldste. Im Bereich des Patentwesens wurde die
Internationalisierung der angemeldeten Patente vorangetrieben und die relevanten erteilten Patente
wurden aufrechterhalten. Die Produktentwicklungen schreiten voran, sodass unverandert mit einem
erfolgreichen Entwicklungsverlauf gerechnet werden kann. Zusammen mit den im Rahmen des
Unternehmenserwerbs erworbenen und den aktivierten unfertigen Entwicklungsleistungen ergibt sich zum
31. Dezember 2023 ein Bestand in Hohe von 507.428 T€.*

Die Mitarbeitenden im Forschungs- und Entwicklungsbereich konnten die Produktivitdt, gemessen an den
direkt den Entwicklungsprojekten zurechenbaren Stunden, auf dem hohen Niveau der Vorjahre
stabilisieren. Im Berichtszeitraum waren so 85,1 %* (Vorjahr: 83,5 %*) der geleisteten Stunden
projektbezogen. Von Mitarbeitenden, die nicht dem Forschungs- und Entwicklungsbereich zuzuordnen
sind, wurden im Berichtszeitraum 14,5 %* (Vorjahr: 13,6 %*) der geleisteten Stunden erbracht.

*nicht gepruft
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Risiko- und Chancenbericht
Risikostrategie und Risikopolitik

Ein effektives Chancen- und Risikomanagement ist flir uns ein wichtiger Bestandteil unserer
Unternehmensfiihrung und dient der gezielten Sicherung bestehender und kiinftiger Erfolgspotenziale.
Unter Risiken versteht Formycon interne und externe Ereignisse, die ein Erreichen der Ziele und Prognosen
potenziell negativ beeinflussen konnen. Ausgehend vom vertretbaren Gesamtrisiko, entscheidet der
Vorstand, welche Risiken eingegangen werden, um Chancen zu nutzen, die sich dem Unternehmen bieten.
Formycons Ziel ist es, Risiken so frith wie moglich zu erkennen, sie angemessen zu bewerten und durch
geeignete Mallnahmen zu begrenzen oder zu vermeiden. Die Risikostrategie, die alle
Unternehmensbereiche umfasst, wird vom Vorstand regelmaRig tGberprift und weiterentwickelt.

Risikomanagementsystem

Formycon bewegt sich als einer der wenigen unabhangigen Biosimilar-Entwickler in einem globalen und
dynamischen Markt mit einer Vielzahl von Akteuren. Die Identifizierung von Ertragschancen und die
bestmogliche Einschatzung der damit verbundenen vielschichtigen Risiken bedingen den wirtschaftlichen
Erfolg. Die regelmiRige Uberpriifung dieses Systems sichert seine kontinuierliche Weiterentwicklung und
gewadhrleistet, dass bei Veranderungen zeitnahe und bedarfsgerechte Anpassungen stattfinden kénnen.

Das Risikomanagement der Formycon ist ein Grundpfeiler der Corporate Governance und dient der
Einhaltung der Grundsatze guter Unternehmensfiihrung sowie gesetzlicher und regulatorischer
Vorschriften. Das Risikomanagement erkennt Risiken und beschreibt geeignete Gegenmafinahmen,
einerseits zur praventiven Vermeidung des Risikoeintritts, andererseits zum erforderlichen Umgang fiir den
Fall der Risikomaterialisierung. Im Vordergrund stehen hier elementare Risiken, die den Bestand des
Unternehmens gefahrden oder aber wesentlichen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit nehmen kénnten.

Die Ergebnisse werden dem Vorstand bei unmittelbarer Notwendigkeit unverziglich vorgestellt, der die
elementaren Risiken auf mégliche Handlungsoptionen iiberpriift. Uber den Vorstand erfolgt wiederum
eine Information an den Aufsichtsrat.

Unabhangig von der fortlaufenden Risikoliberwachung besteht die Moglichkeit, kurzfristig auftretende
Risiken mit unmittelbarem Handlungsbedarf unverziiglich zu bewerten und zu melden, um diesen sofort
begegnen zu kdnnen.

Das Risikomanagementsystem umfasst insbesondere die nachfolgend naher beschriebenen Bereiche:
Strategische Risiken, Branchen- und Marktrisiken, Controlling, Arbeitssicherheit, finanzielle sowie operative
Risiken.
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Risiken

Die folgende Ubersicht gibt unsere Einschitzung zu wesentlichen Risiken wieder, die negative
Auswirkungen auf unsere Geschéafts-, Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie unsere Reputation haben
kénnen. Die Aussagen beziehen sich auf den mehrjahrigen Planungshorizont. Die Bewertung der Risiken in
der Ubersicht erfolgt nach dem sogenannten Nettoprinzip, das heiRt unter Beriicksichtigung der
ergriffenen Steuerungs- und Absicherungsmalinahmen.

Strategische Risiken

Die Biosimilar-Entwicklung erfordert, verglichen mit der Neuentwicklung eines innovativen Wirkstoffs,
einen geringeren Einsatz finanzieller Ressourcen. Dennoch kostet die Entwicklung eines Biosimilars, bei der
in aufwendigen analytischen, praklinischen und klinischen Untersuchungen die Vergleichbarkeit des
Biosimilars mit dem Referenzprodukt in Bezug auf Qualitat, Sicherheit und Wirksamkeit nachgewiesen
werden muss, zwischen 150 und 250 Mio. Euro. Aufgrund der komplexen Anforderungen bendétigt die
Entwicklung eines Biosimilars auch einen vergleichsweisen langen Zeitraum von sechs bis acht Jahren bis
zur Einreichung der Zulassung bei den jeweiligen Zulassungsbehoérden in den hoch-regulierten Markten.

Die Weichen fiir eine kommerziell erfolgreiche Biosimilar-Entwicklung werden bereits zu Beginn dieser
Zeitspanne, namlich bei der Auswahl des Produktkandidaten, gestellt. Formycon fokussiert sich mit seinen
Projekten FYB201 und FYB203 auf ophthalmologische Praparate. Mit FYB202 adressiert Formycon
immunologische und mit FYB206 immunonkologische Erkrankungen.

Aus der Umsatzentwicklung der Referenzprodukte kann abgeleitet werden, wie sich deren Markt kiinftig
entwickeln kénnte. Sinkende Umsétze der Referenzprodukte kénnen allerdings auch dazu fihren, dass das
Marktpotenzial fur das jeweilige von Formycon entwickelte Biosimilar deutlich geringer ausfallen kann als
urspringlich prognostiziert. Dies kann im schlechtesten Fall dazu flihren, dass die Entwicklung eines
Biosimilars ganzlich unwirtschaftlich und ggf. eingestellt wird. Die erwarteten Erlése wiirden sich dann
nicht realisieren. Formycon adressiert mit seinen spatphasigen Biosimilar-Kandidaten drei umsatzstarke
biopharmazeutische Produkte (weltweites Gesamtvolumen 2022 mehr als 22 Mrd. €), sodass — den
Abschluss einer erfolgreichen Entwicklung vorausgesetzt — die Wirtschaftlichkeit der Projekte zur Zeit
angenommen werden kann.

Branchen- und Marktrisiken

Die Gesundheitswirtschaft entwickelt sich aus Sicht von Formycon nach wie vor positiv. Durch die weltweit
steigende Lebenserwartung steigt auch die Zahl der Menschen, die auf intensive medizinische Betreuung
angewiesen sind — unabhangig von konjunkturellen Schwankungen und individueller Kaufkraft.

Weiterhin ermoglicht der medizinisch-technische Fortschritt die Behandlung von Krankheiten, die bis vor
wenigen Jahren beziehungsweise Jahrzehnten nicht oder nur unzureichend behandelt werden konnten.
Insbesondere biotechnologisch hergestellte Wirkstoffe leisten hierzu einen wesentlichen Beitrag. Bereits
heute sind ein Grofteil der weltweit umsatzstarksten Medikamente Biopharmazeutika. In Deutschland
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hatten Biopharmazeutika im Jahr 2022 einen Marktanteil von 33 %, was einem Umsatz von rund 19 Mrd. €
entspricht! — mit weiterwachsender Tendenz.

Jedoch steigen auch die Aufwendungen fiir diese hochwirksamen Therapien, die teilweise 100.000 € pro
Patienten/Jahr und mehr kosten kénnen, und beeinflussen damit wesentlich die Gesundheitsausgaben
insgesamt. Der hierdurch entstehende politische Handlungswille kann sich — durch einen moglicherweise
zunehmenden Preisdruck — auch auf das Geschaftsfeld von Formycon auswirken.

Umweltschutz, Gesundheitsvorsorge und Arbeitssicherheit

Sicherheit und Gesundheit sowie der Schutz von Mitarbeitenden und Umwelt haben fiir Formycon hochste
Prioritat. Daher legt Formycon Wert darauf, dass nicht nur behordliche Auflagen erfiillt, sondern auch alle
Mitarbeitenden regelmaRig in relevanten Belangen der Arbeitssicherheit geschult und weiterqualifiziert
werden. UmweltschutzverstdoRe werden nicht selten mit erheblichen GeldbulRen sanktioniert.
SchutzmaBnahmen vor einem moglichen Ausfall von Mitarbeitern wirken neben dem rein subjektiven
Empfinden der Mitarbeiter auch auf die Risiken des moglichen Produktionsausfalls, der Fluktuationsquote
und der Mitarbeiterzufriedenheit. Formycon hat neben dem Beauftragten fiir biologische Sicherheit, dem
Projektleiter nach Gentechnikgesetz und der Sicherheitsfachkraft mehrere erfahrene Mitarbeitende mit
speziellen Aufgaben auf dem Gebiet der Arbeitssicherheit und des Arbeitsschutzes betraut. Ein
Betriebsarzt fiihrt regelmaRig Vorsorgeuntersuchungen durch und berat Mitarbeitende und Vorstand in
medizinischen Belangen. Formycon verfiigt (iber samtliche Zulassungen und Genehmigungen, die fiir einen
ordnungsgemalien Betrieb notwendig sind. Die Einhaltung aller regulatorischen Anforderungen zur
Sicherheit und zum Schutz von Mitarbeitenden und Umwelt wird intern fortlaufend tiberwacht. Zudem
werden fortlaufend MaRnahmen identifiziert, die insbesondere den Gesundheitsschutz der
Mitarbeitenden noch weiter verbessern sollen. So wurde beispielsweise das betriebliche
Gesundheitsmanagementsystem der Formycon erfolgreich zertifiziert.

Finanzierungs- und Liquiditétsrisiken

Formycon verfligt nach wie vor Uber eine stabile Liquiditats- und Eigenkapitalsituation. Insbesondere die
Liquiditatslage von Formycon ist fiir ein Unternehmen, dessen Produkte sich gréBtenteils noch in der
Entwicklung befinden, zufriedenstellend. Ungeachtet dessen kdnnen sich im operativen Geschaft die
Rahmenbedingungen verandern und dadurch finanzielle Risiken entstehen. Da ein Grol3teil der Produkte
noch nicht zugelassen ist, kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine oder mehrere Zulassungen
verspaten, in einem anderen Umfang oder gar nicht erteilt werden. Zudem kann es sein, dass die
finanziellen Aufwendungen fiir die Entwicklung, Zulassung und Markteinfiihrung der Biosimilars hoher als
budgetiert ausfallen. Nach Zulassung besteht die Mdglichkeit, dass die Einnahmen aus Lizenzerldsen
geringer als antizipiert ausfallen.

Um finanzielle Risiken im laufenden operativen Geschaft zu minimieren, plant Formycon seine Projekte
detailliert und langfristig auch unter Zuhilfenahme externer Berater. Die finanziellen Risiken der
Projektentwicklung, die Formycon zunachst selbst tragt, konnten durch die teilweise oder vollstandige
Auslizenzierung der Projekte FYB201 und FYB203 reduziert werden. Zudem wurde Formycon eine
abrufbare Darlehenslinie in Hohe von bis zu 68 Mio. € durch das Investorenkonsortium aus ATHOS und der
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auf Healthcare-Investments fokussierten Beteiligungsgesellschaft Active Ownership eingerdaumt. Insgesamt
wurden 40 Mio. € davon abgerufen, wovon 20 Mio. € im ersten Halbjahr 2023 bereits zuriickgefuhrt
worden sind. Durch die Rickflihrung hat sich die Gesamtlinie auf nunmehr 48 Mio. € reduziert so dass der
Gesellschaft weiterhin eine ungenutzte Linie von 28 Mio. € zur Verfligung steht.

Es kann jedoch insgesamt nicht ausgeschlossen werden, dass aus Griinden, auf die Formycon keinen
Einfluss hat, Entwicklungspartnerschaften vorzeitig enden. Dies kdnnte erhebliche Auswirkungen auf die
Gewinn-und-Verlust-Rechnung wie auch auf die Finanzplanung haben. Formycon schatzt dieses Risiko zum
jetzigen Zeitpunkt allerdings als gering ein.

Auch zukiinftig wird Formycon etwaige weitere Projekte zunachst eigenstdndig finanzieren, um diese ab
einem bestimmten Entwicklungsstand vollstandig oder teilweise in aussichtsreiche Partnerschaften
einzubringen.

Formycon ist vor dem Hintergrund seiner finanziellen Stabilitat zur Bewaltigung etwaiger finanzieller
Risiken gut aufgestellt. Die bestehenden finanziellen Mittel sollten geniigen, um den kurz- und
mittelfristigen Kapitalbedarf des Unternehmens weitestgehend zu decken. Eine Garantie, dass langfristig
ausreichend finanzielle Mittel zur Verfligung stehen, kann daraus jedoch nicht abgeleitet werden.
Fundamentale Risiken, die kurzfristig den Fortbestand des Unternehmens gefahrden kdnnten, sind derzeit
nicht erkennbar. Sollten laufende oder zukiinftige Entwicklungsprojekte scheitern, so kobnnen dadurch,
abhangig von der Relevanz des jeweiligen Projektes, fundamentale Risiken entstehen.

Organisatorische Risiken

Samtliche operativen Tatigkeiten hangen von der Funktionsfahigkeit der Laborausstattung und der IT-
Infrastruktur ab. In diesem Bereich sind Risiken durch nachhaltige Beeintrachtigungen des Betriebsablaufs,
durch Betriebsstorungen oder Betriebsunterbrechungen denkbar. Soweit moéglich, sind die sich hieraus
ergebenden finanziellen Risiken durch Versicherungen abgedeckt. Darliber hinaus verfligt Formycon {iber
moderne Technologien und etablierte Prozesse, um Datenverluste infolge von Cyberangriffen oder
Ahnlichem zu vermeiden, beziehungsweise um mogliche Schaden zu minimieren. Der Geritepark wird
zudem regelmaRig durch geschultes Personal oder hierauf spezialisierte Dienstleister gewartet, kontrolliert
und den neuesten technischen Entwicklungen angepasst.

Patentrisiken

Der Erfolg, die Wettbewerbsposition und die kiinftigen Einnahmen der Gruppe hangen von ihrer Fahigkeit
ab, die Betriebsfreiheit fur die Entwicklung und rechtzeitige Einfihrung ihrer Produktkandidaten zu
erlangen. Die Erlangung der Betriebsfreiheit beinhaltet die Schaffung und den angemessenen Schutz des
eigenen geistigen Eigentums und Know-hows sowie die Sicherstellung, dass giiltige geistige
Eigentumsrechte Dritter nicht verletzt werden. Dazu gehoért auch die Anfechtung der Giltigkeit und des
Umfangs von potenziell relevantem geistigem Eigentum Dritter, wie Patente, Marken und
Geschmacksmusterrechte.

Die Moglichkeit einer — wenn auch nur behaupteten — Patentrechtsverletzung ist dem Geschaftsfeld der
Biosimilar-Entwicklung aufgrund der Vielzahl zu beachtenden Schutzrechten inharent.
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Auseinandersetzungen mit Wettbewerbern und/oder Patentinhabern beziehungsweise die Verteidigung
gegen Klagen aufgrund einer vermeintlichen Schutzrechtsverletzung kénnen zu einer erheblichen
finanziellen Belastung fiihren. Insbesondere in den USA sind solche Verfahren ggf. mit sehr hohen Kosten
verbunden. Derartige Auseinandersetzungen kdnnen im unginstigsten Fall die Einschrankung oder sogar
das Verbot der Vermarktung eines oder mehrerer Produkte auf einem oder mehrere relevanten
Markt/Markten und/oder die Zahlung erheblicher Strafen nach sich ziehen. Méglich ist auch, dass die
Entwicklung beziehungsweise (weitere) Vermarktung eines oder mehrerer Produkte eingestellt werden
muss.

Zur Vermeidung von Schutzrechtsverletzungen flihrt Formycon bereits bei Auswahl der Projektkandidaten
umfangreiche Patentrecherchen durch und lasst auch im Laufe der fortschreitenden Entwicklung seiner
Biosimilar-Kandidaten die relevante Patentlandschaft ilberwachen. Dennoch kann eine Einbeziehung in
Patentstreitigkeiten, die auch unberechtigt erfolgen kann, nicht in Ganze ausgeschlossen werden.

Personelle Risiken

Die Expertise und die langjahrige Erfahrung der Mitarbeitenden stellen wesentliche Saulen des Erfolgs von
Formycon dar. Insbesondere die Biosimilar-Entwicklung von der friihen Analytik bis zur regulatorischen
Zulassung erfordert hoch qualifizierte Fachkrafte. In den vergangenen Jahren hat Formycon zahlreiche
hoch spezialisierte Fach- und Fihrungskrafte eingestellt. Dies zeigt, dass das Unternehmen als attraktiver
Arbeitgeber in der Lage ist, in einem umkampften Arbeitsmarkt wichtige Schlisselpositionen erfolgreich zu
besetzen. Die Fluktuation in der Belegschaft ist bei wachsender Organisation vergleichsweise gering. Ein
wesentliches Risiko liegt in dem potenziellen Verlust von Schliisselpersonal und Know How-Tragern. Um
dieses Risiko so gering wie moglich zu halten, hat Formycon mehrere Initiativen zur Mitarbeitermotivation
und -bindung implementiert und eine vorausschauende Nachfolgeplanung sichergestellt. Ebenfalls nicht
ausgeschlossen werden konnen Risiken aufgrund krankheitsbedingter Ausfille in der Belegschaft.
Formycon hat hierfiir ein Gesundheitsmanagement installiert, das krankheitsbedingten Ausfallen vorbeugt.

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit der Entwicklung von Biosimilars

Qualitat, Vergleichbarkeit, Wirksamkeit und Sicherheit von Biosimilars missen gegeniber den
Zulassungsbehorden sowohl umfassend analytisch als auch durch praklinische und klinische Priifungen
nachgewiesen werden. Sowohl bei der Planung als auch bei der Umsetzung einzelner
Entwicklungsabschnitte kann es zu unvorhersehbaren Verzogerungen kommen, die einerseits hdhere
Kosten verursachen, andererseits die Gefahr bergen, dass sich auch die finale Zulassung des jeweiligen
Biosimilar-Kandidaten verzogert oder ganzlich ausbleibt.

Formycon ist im Rahmen der Biosimilar-Entwicklung auf externe Partner angewiesen. Erhalt Formycon bei
seinen Partnern die erforderlichen Kapazitdten nicht oder nicht zum erforderlichen Zeitpunkt oder kommt
es aus anderen Griinden zu einer zeitlichen Verschiebung der Kapazitaten, so kann dies zu Verzégerungen
in den Entwicklungsprojekten fihren.

Formycon plant samtliche Entwicklungsschritte daher mit gréRtmaoglicher Sorgfalt und — sofern moglich —
mit angemessenen zeitlichen Reserven. Die Abstimmung praklinischer und klinischer Studien sowie das
umfangreiche analytische Charakterisierungsprogramm geschehen in enger Zusammenarbeit mit den
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jeweiligen Behorden und unter Zuhilfenahme externer Spezialisten. Ungeachtet dessen sind die Ergebnisse
beziehungsweise der Ausgang der jeweiligen Studien nicht uneingeschrankt vorhersehbar.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Teile eines Entwicklungsprogramms wiederholt werden
missen, eine oder mehrere Studien nicht erfolgreich abgeschlossen werden kénnen oder
Entwicklungsprogramme ganzlich scheitern. In der Entwicklung stellt die Wirkstoff- und
Fertigproduktherstellung externer Partner eine wesentliche Kostenposition dar. Hierbei ist unter
Risikogesichtspunkten zu erwahnen, dass die Produktionskapazitdten mit Vorlaufzeiten von ein bis zwei
Jahren geplant werden miissen und im Falle kurzfristiger Anderungen im Projektzyklus nur unter
Inkaufnahme von zusatzlichen Wartefristen und hohen Stornierungsgebiihren modifiziert werden kénnen.

Ein weiteres Risiko kann darin bestehen, dass externe Partner behérdliche Anforderungen wie
beispielsweise Inspektionen oder Auditierungen, die fiir eine Zulassung der Biosimilar-Produkte notwendig
sind, nicht oder nicht ausreichend erfiillen. Sollte dies der Fall sein, kdnnte sich die Zulassung zeitlich
verzégern oder dauerhaft verweigert werden. Auch kénnen Schwierigkeiten bei der Rekrutierung von
Patienten, der Verfligbarkeit von Produktionskapazitaten, Verbrauchsmaterialien oder aber Vorprodukten
den Verlauf von Forschung, Entwicklung oder klinischen Studien beeinflussen und so die Zeitplane
und/oder die Wirtschaftlichkeit eines Projekts negativ beeinflussen oder das Projekt ganzlich gefahrden.

Risiken im Zusammenhang mit klinischen Studien und der Clinical Research GmbH in der Funktion als
Sponsor klinischer Studien

Mit der Ubernahme der Bioeq GmbH im Mai 2022 hat Formycon das Entwicklungsspektrum um den
Bereich der klinischen Entwicklung und der Durchflihrung klinischer Studien erweitert. Die Bioeq GmbH
wurde zwischenzeitlich in ,Clinical Research GmbH"“ umfirmiert und fungiert als eigenstandige
Tochtergesellschaft der Formycon AG in klinischen Studien der Biosimilar-Kandidaten als sogenannter
Sponsor und damit als offizieller Auftraggeber der klinischen Studien. In der Funktion als Sponsor tragt die
Clinical Research GmbH neben dem finanziellen Risiko auch das Haftungsrisiko gegeniber teilnehmenden
Probanden bzw. Patienten. Durch die Ubernahme der Clinical Research GmbH als eigenstiandige
Tochtergesellschaft innerhalb des Formycon-Konzerns gehen diese Risiken auf Formycon uber.

Formycon und Clinical Research GmbH begegnen diesen Risiken durch ein entsprechendes
branchenlibliches Monitoring- und Qualitdtsmanagementsystem mit risikobasiertem Ansatz, um die
Qualitat und Sicherheit in allen Phasen des klinischen Priifungsprozesses zu managen. Hierzu gehort unter
anderem die Gewahrleistung des Schutzes der Studienteilnehmerinnen und -teilnehmer sowie der
Richtigkeit und Zuverldssigkeit der klinischen Prifungsergebnisse. Um diese sicherzustellen, werden
entlang des gesamten klinischen Priifprozesses im Rahmen des Risikokontrollsystems regelmaRig
vordefinierte Kontrollen durchgefiihrt, die insbesondere Gesichtspunkte der addquaten medizinischen
Versorgung, des Patientenschutzes und der Datenintegritat berlicksichtigen. Etwaigen Haftungsrisiken wird
durch den Abschluss von Patientenversicherungen im Rahmen der gesetzlichen Vorgaben begegnet. Das
Risiko des Eintritts eines Schadensfalls bei Probanden bzw. Patienten kann in Bezug auf Biosimilar-Studien
jedoch grundsatzlich als gering eingeschatzt werden, da die eingesetzten Proteine bereits seit mehreren
Jahren durch den Originator zur Anwendung kommen und sich in den entsprechenden Therapiefeldern
etabliert haben.
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Die Clinical Research GmbH als Sponsor klinischer Studien ist zudem verpflichtet, sich bei der Durchfiihrung
der Studien an die detaillierten Regelungen zur Guten Klinischen Praxis bei der Durchfliihrung von
klinischen Prifungen mit Arzneimitteln zur Anwendung am Menschen (GCP-Verordnung) zu halten.

Die GCP-Verordnung hat weltweite Giltigkeit und dient dem Schutz der Patienten und der Integritat und
Richtigkeit der im Rahmen der Studien generierten Daten und Erkenntnisse. Die Einhaltung von GCP-
Richtlinien seitens des Studiensponsors, der beteiligten Priifzentren sowie weiterer am klinischen
Prifprozess Beteiligter, wird im Rahmen von GCP-Inspektionen durch lokale Gesundheitsbehérden
Uberpruft.

Rechtliche Risiken

Die Geschaftstatigkeit von Formycon verlauft in einem internationalen kompetitiven Umfeld und in hoch
regulierten Markten. Es besteht die Moglichkeit, dass Formycon — auch unberechtigt —in
Rechtsstreitigkeiten, beispielsweise basierend auf Patent-, Wettbewerbs-, Kartell-, Steuer- oder
Umweltrecht, gerat oder in Auseinandersetzungen involviert wird, die aus sonstigen vertraglichen
Anspriichen/Vereinbarungen resultieren. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass etwaige
Verfahren in (auller-) gerichtlichen Vergleichen oder behoérdlichen oder gerichtlichen Entscheidungen
miinden, deren finanzielle Belastungen nicht oder nicht vollstdandig, zum Beispiel durch Versicherungen,
abgedeckt werden kdnnen.

Weitere Risiken ergeben sich auf dem Feld der Compliance. Hier ist es denkbar, dass Geschaftsabldufe
juristisch beanstandet werden, eine unzureichende beziehungsweise zeitlich unpassende
Finanzkommunikation zu BuBgeldern fiihrt oder fehlerhaft durchgefiihrte Hauptversammlungen
beziehungsweise die dort gefassten Beschliisse angegriffen werden. Formycon priift und Gberwacht aus
diesem Grund samtliche relevanten Prozesse, Ablaufe und Entscheidungen durch interne und/oder externe
Stellen unter legalen Gesichtspunkten und hat ein Compliance-Management-System eingefiihrt, das
geltenden rechtlichen und regulatorischen Anforderungen, basierend auf einem Verhaltenskodex und
daran anknipfenden Richtlinien und SOPs (Standard Operating Procedures), Rechnung tragt. Die
entsprechenden Vorgaben werden regelmaRig tGberpriift und bei Bedarf angepasst. Das interne
Schulungssystem sowie stichprobenartige und anlassbezogene Einzelfallprifungen stellen sicher, dass die
jeweiligen Vorgaben ihre erforderliche Beachtung finden und eingehalten werden.

Regulatorische und politische Risiken

Die regulatorischen Anforderungen und Bedingungen, die Voraussetzung fiir eine erfolgreiche Zulassung
von Arzneimitteln sind, unterliegen einem stetigen Wandel. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Zulassungsbehorden die entsprechenden regulatorischen Anforderungen verandern und damit den
Marktzugang fiir Biosimilars erheblich erschweren oder sogar verhindern. Auch die politischen
Rahmenbedingungen, insbesondere in der EU und den USA, kénnen die Marktchancen fiir Biosimilars
insgesamt oder in einzelnen Indikationsgebieten deutlich beeinflussen. So kénnen sich politisch motivierte
Anderungen der Regularien, die Biosimilars, sowie deren Austauschbarkeit zum Originalpraparat betreffen,
auf den Wettbewerb beziehungsweise die Preisgestaltung und damit auf den Absatz von Biosimilars im
Allgemeinen sowie auf die von Formycon entwickelten Produkte im Speziellen auswirken. Weiterhin kann
nicht ausgeschlossen werden, dass eine (teilweise) Stilllegung von Verwaltungsbehorden (Government
Shutdown), insbesondere in den USA, zu Verzogerungen im Zulassungsprozess flhrt.
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Wettbewerbsrisiken

Formycon verfolgt derzeit das Ziel, seine Produkte vollstandig oder teilweise durch seine jeweiligen Partner
nach Ablauf der Schutzrechte in den jeweiligen Markten anbieten zu lassen. Aufgrund der Positionierung
Formycons als unabhdngiger Entwickler kann es zu Situationen kommen, in denen eines der oben
genannten Unternehmen sowohl als Mitbewerber als auch als Kommerzialisierungspartner fungiert.
Hierbei tritt Formycon in Konkurrenz sowohl zu den Herstellern der Referenzprédparate, die versuchen
kdnnen, ihre Marktposition weiterhin zu verteidigen und Markteintrittsbarrieren zu errichten (etwa durch
Lifecycle-Management), als auch zu anderen Biosimilar-Herstellern. Zu nennen sind hier aus dem Big-
Pharma-Umfeld in alphabethischer Reihenfolge beispielsweise Amgen, Biocon, Biogen, Fresenius Kabi,
Pfizer, Samsung Bioepis, Sandoz, etc. aber auch auf Biosimilars spezialisierte Unternehmen wie Alvotech,
Celltrion, Xbrane etc. Die konkrete Wettbewerbssituation wird sowohl von der Preisgestaltung des
Referenzpraparats als auch von der Anzahl der Mitbewerber sowie deren Preisstrategie gepragt sein. Es
besteht die Moglichkeit, dass die Hersteller der Referenzprodukte ihre Praparate im Zeitraum der
Markteinflihrung entsprechender Biosimilars glinstiger anbieten oder Abnehmer wie zum Beispiel
Krankenkassen Uber Rabattvertrage langerfristig binden, um sich auf diese Weise Marktanteile zu sichern.
Damit wirden sie in Konkurrenz zu Biosimilars treten und so die Marktpenetration fiir Biosimilars
erschweren.

Formycon versucht, der Wettbewerbssituation durch die Erfahrung seiner Mitarbeitenden und seiner
strategischen Partner, die Ausrichtung des Produktportfolios sowie durch finanzielle Stabilitat zu
begegnen. Dennoch kann nicht ausgeschlossen werden, dass Wettbewerber unerwartet und
unvorhersehbar in eine vorteilhafte Position gelangen, die Formycons Produkte benachteiligt.

Spezielle Risiken im Zusammenhang mit geopolitischen Ereignissen

Die militarische Auseinandersetzung zwischen Russland und der Ukraine beinhaltet bislang nicht
abschatzbare Risiken, die insbesondere die Kosten und die Verfiigbarkeit von Energie betreffen und fir
Formycon sowohl wichtige Rohstoffe und Vorprodukte als auch Dienstleistungen verteuern und
verknappen kénnen. Formycon versucht diesen Risiken durch eine langfristige Sourcingstrategie mit
strategischen Partnern und transparenter Preisgestaltung zu begegnen. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass aufgrund einer moglichen Ressourcenknappheit oder Rationierung von
Energie Verzogerungen oder Unterbrechungen von Entwicklungsprojekten eintreten kénnen oder sich
deren Entwicklung wesentlich verteuert. Auch die Rekrutierung von Patienten fir klinische Studien kann
durch diesen Konflikt in osteuropaischen Landern teilweise erheblich beeintrachtigt werden, was den
Wettbewerb um Patienten erhéhen und klinische Studien verzégern und verteuern kann.

Dariber hinaus hat die islamistische militante Gruppe Hamas am 7. Oktober 2023 einen
Uberraschungsangriff auf Israel aus dem Gazastreifen heraus gestartet. Der andauernde Krieg zwischen der
Hamas und Israel stellt derzeit eines der grofSten geopolitischen Risiken flir Formycons Absatzmarkte dar.

Es besteht eine erhebliche Unsicherheit Gber das AusmaR und die Dauer aller Stérungen im
Zusammenhang mit der Invasion sowie Uber deren Auswirkungen auf die Weltwirtschaft. Es kann daher
nicht garantiert werden, dass es bei den Projekten der Gruppe nicht zu Verzégerungen oder
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Unterbrechungen kommt, die auf eine mogliche Ressourcenknappheit, Energierationierung oder erheblich
hohere Entwicklungskosten zuriickzufiihren sind.

Chancen

Formycon konzentriert sich im Rahmen seines Kerngeschafts auf die Entwicklung qualitativ hochwertiger
Biosimilars fuir hoch regulierte Markte. In diesem Bereich wird das Unternehmenswachstum sowohl durch
guantitative als auch insbesondere durch qualitative Weiterentwicklung des Produktportfolios konsequent
vorangetrieben. Hierzu konnen mogliche strategische Kooperationen einen wesentlichen Beitrag leisten.

Biosimilars haben gegentliber ihren Referenzprodukten den Vorteil einer kostengiinstigeren Entwicklung
durch wissenschaftlich erprobte Verfahren und weitestgehend etablierte Prozesse. Da Ahnlichkeit und
Vergleichbarkeit eines Biosimilars mit dessen Referenzprodukt bereits analytisch nachgewiesen werden
missen, ist die Wahrscheinlichkeit, dass die Entwicklung des Biosimilars in einer der anschlieBenden
klinischen Phasen scheitert, lblicherweise geringer als bei innovativen Medikamenten.

Auf der anderen Seite herrscht im Bereich der Biosimilar-Entwicklung aufgrund der relativ hohen
Markteintrittshiirden, insbesondere aufgrund der Komplexitat der Herstellung und des dazu erforderlichen
Know-hows, bis auf wenige Ausnahmen ein im Vergleich zum Generikamarkt Gberschaubarer Wettbewerb.
Diesem begegnet Formycon durch die Erfahrung seiner Mitarbeitenden, mit innovativen
Entwicklungskonzepten, der Zuverlassigkeit der angewandten wissenschaftlichen Verfahren, der strengen
Auswahl verldsslicher Partner, einem hohen Grad an Integration sowie Agilitat und dem hohen Anspruch
an Qualitdt und wissenschaftliche Expertise bei der Auswahl seiner Dienstleister und Berater.

Die zukinftige Entwicklung in diesem Bereich bewertet Formycon unverandert positiv.

Die demografische Entwicklung in der westlichen Welt fiihrt zu einem Anwachsen des Bevolkerungsanteils
der Uber 55-Jahrigen. Diese Bevolkerungsgruppe ist haufiger auf intensive medizinische Betreuung
angewiesen. Zudem steigt die Lebenserwartung der Menschen insgesamt, sodass ihre (medikamentdse)
Behandlung haufig Gber einen teils deutlich langeren Zeitraum moglich, aber auch erforderlich wird.

Formycon hat den zukunftstrachtigen Markt der Biosimilar-Entwicklung friihzeitig besetzt und kann
aufgrund seiner umfassenden Expertise das Potenzial dieses stark wachsenden Marktes nutzen. Formycons
Geschaftsmodell ist skalierbar. Die weiterhin positive Entwicklung sowohl des Marktumfelds als auch des
Unternehmens zeigt, dass sich Formycon mit der Unternehmensstrategie auf dem richtigen Weg befindet.

Beurteilung des Gesamtrisikos durch den Vorstand

Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum ergibt sich in Bezug auf die beschriebenen Risiken keine grundlegende
Anderung der Risikolage. Was die allgemeinen Risiken im Zusammenhang mit der Entwicklung von
Formycons Biosimilar-Kandidaten betrifft, so hat der Vorstand die Risikolage erneut geprift und bewertet.
Da in den vergangenen Monaten bei vereinzelten Lohnherstellern, sogenannten Contract Development
and Manufacturing Organizations (“CDMOQ”) sowie bei produzierenden Mitbewerbern Formycons
Vorbehalte von Seiten der Regulierungsbehdrden bei der Auditierung der Produktionsstatten vernommen
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wurden, hat der Vorstand die Risikolage erneut bewertet und ist gemal} den Kriterien der Risikomatrix zu

dem Entschluss gekommen, das Risiko gleichbleibend mit “Mittel” zu bewerten.

Zusammenfassende Risikomatrix

Zusammenhang mit
geopolitischen Ereignissen

Risiko Kategorie Einschdtzung Verdnderung
Allgemeine Risiken im Strategisch Mittel -
Zusammenhang mit der

Entwicklung von Biosimilars

Risiken im Zusammenhang mit Strategisch Niedrig -
klinischen Studien und der

Clinical Research GmbH in der

Funktion als Sponsor klinischer

Studien

Patentrisiken Strategisch / Kommerziell Mittel

Regulatorische und politische Strategisch / Kommerziell Mittel

Risiken

Branchen- und Marktrisiken Kommerziell Mittel

Wettbewerbsrisiken Kommerziell Mittel

Finanzierungs- und Finanzwirtschaftlich Mittel

Liquiditatsrisiken

Controlling Operativ Niedrig

Umweltschutz, Operativ Niedrig

Gesundheitsvorsorge und

Arbeitssicherheit

Organisatorische Risiken Operativ Niedrig -
Personelle Risiken Operativ Mittel -
Rechtliche Risiken Operativ Mittel -
Spezielle Risiken im Operativ Niedrig -

Risikoeinstufung nach Eintrittswahrscheinlichkeit und Auswirkungen auf die Entwicklungen der Vermoégens-, Finanz-, und Ertragslage

Eintrittswahrscheinlichkeit

<25% 25-75% >75%
<10 Mio. € Niedrig Niedrig Mittel
10 - 50 Mio. € Niedrig Mittel Hoch
> 50 Mio. € Mittel Hoch Hoch
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Risikoberichterstattung Giber die Verwendung von Finanzinstrumenten

Zu den bestehenden Finanzinstrumenten zdhlen im Wesentlichen Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Gesellschafterdarlehen,
Zahlungsverpflichtungen aus bedingtem Kaufpreis und Guthaben bei Kreditinstituten. Verbindlichkeiten
werden innerhalb der vereinbarten Zahlungsfristen gezahlt. Potenzielle Wahrungsrisiken, die die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens beeinflussen kénnten, werden weitestgehend
kompensiert, indem der Aufbau wesentlicher Fremdwéahrungspositionen in der Bilanz vermieden wird.

Die grofSte Wahrungsposition entsteht durch Einkaufe von Fremdleistungen in Schweizer Franken und US-
Dollar, die zeitnah gezahlt werden, wodurch nicht absehbare Wahrungsrisiken weitgehend eliminiert
werden.

Ziel des Finanzrisikomanagements ist die Sicherung des Unternehmens gegenliber finanziellen Risiken
jeglicher Art.

Beim Management der Finanzpositionen verfolgt der Konzern eine konservative Risikopolitik. Soweit bei
finanziellen Vermogenswerten Ausfall- und Bonitatsrisiken erkennbar sind, werden entsprechende
Wertberichtigungen vorgenommen.

Prognosebericht fir den Formycon Konzern

Die in diesem Abschnitt dargelegten Informationen enthalten zukunftsbezogene Aussagen, die auf unseren
heutigen Erwartungen und bestimmten Annahmen beruhen. Bekannte und unbekannte Risiken,
Unsicherheiten sowie andere Faktoren kénnen zu erheblichen Abweichungen zwischen den hier
getroffenen Einschdtzungen und den tatsachlichen kiinftigen Ergebnissen fiihren. Dies kann die zukiinftige
finanzielle Situation und generelle Entwicklung des Unternehmens wie auch die Entwicklung von
Produkten betreffen. Bezliglich der Pipeline-Projekte werden von der Formycon AG keine Zusicherungen,
Gewabhrleistungen oder andere Garantien ibernommen, dass diese die notwendigen regulatorischen und
zulassungsrelevanten Zustimmungen erhalten oder wirtschaftlich verwertbar und/oder erfolgreich sein
werden.

Kiinftige Entwicklung des Formycon Konzerns

Die Entwicklung von Biosimilars steht im strategischen Fokus des Formycon-Konzerns und bildet die
Grundlage fiir ein langfristiges und nachhaltiges Wachstum des Unternehmens.

Mit dem ersten Produktlaunch im Jahr 2022 und 2023 begann fir Formycon der Eintritt in eine neue
Unternehmensphase, in der die zu erwartenden Cashflows dem Unternehmen neue
Wachstumsmaoglichkeiten eréffnen sollen. Hinzu kommt, dass Formycon durch die Transaktion mit der
ATHOS KG in 2022 und der damit verbundenen Ubernahme der Biosimilar-Kandidaten FYB201 zu 50 % und
FYB202 zu 100 % zu einem deutlich h6heren Anteil an den kiinftigen Erlésen aus deren Vermarktung
beteiligt wird.
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Diese erwarteten Mittelzufllsse sollen liberwiegend in den Ausbau der Entwicklungs-Pipeline investiert
werden. Dies schafft wichtige Voraussetzungen, um Formycons Position als global operierendes
Unternehmen im Wachstumsmarkt Biosimilars weiter zu starken und zu einem fiihrenden und nachhaltig
profitablen Unternehmen im Bereich der Biosimilars weiterzuentwickeln.

Auch kapitalmarktseitig strebt Formycon die Notiz in einem hoherregulierten Bérsensegment wie dem
Prime Standard der Frankfurter Wertpapierborse an, um die Rahmenbedingungen der Aktien fir
internationale und institutionelle Investoren zu verbessern und die Aktiondrsbasis zu verbreitern.

Produktentwicklungen

Fiir 2024 geht Formycon weiterhin von spirbaren Einnahmen aus Umsatz- und Ergebnisbeitragen aus den
Vermarktungserlésen des Lucentis®-Biosimilars (FYB201) Ranivisio®!/ Ongavia®? / CIMERLI®3 aus. Zu Beginn
des Jahres 2024 verdauRerte der US-Kommerzialisierungspartner Coherus BioSciences, Inc. die
Vermarktungsrechte fiir CIMERLI® an die Sandoz AG, die mit erfolgtem Closing der Transaktion am 01.
Maérz 2024 zum neuen Kommerzialisierungspartner des FYB201 Biosimilars CIMERLI® in den USA wurde.

Nach den erfolgreichen Einreichungen des Eylea®-Biosimilar-Kandidaten FYB203 bei der U.S. Food and
Drug Administration (FDA) und der European Medicines Agency (EMA) in 2023 wurden auch die
Zulassungsantrage bei beiden Behorden fir den Stelara®-Biosimilar-Kandidaten in 2023 eingereicht. Die
erfolgreichen Zulassungen der beiden Biosimilars im Jahr 2024 bzw. Anfang 2025 vorausgesetzt, erwartet
Formycon abgegrenzte Umsatzerl6se durch Einnahmen aus Meilensteinzahlungen in 2024/2025 sowie aus
der Vermarktung voraussichtlich ab dem zweiten Quartal 2025. Darliber hinaus plant Formycon den
immun-onkologischen Biosimilar-Kandidaten FYB206 (Referenzarzneimittel Keytruda®) im Jahr 2024 in die
klinische Prifung zu tGberfiihren und erste Patienten in die Studien einzuschlieRen bzw. zu behandeln.

Die Biosimilar-Kandidaten FYB208 und FYB209 befinden sich beide in einer frihen Entwicklungsphase. Im
zweiten Halbjahr 2024 strebt Formycon die Initiierung eines weiteren Biosimilar-Kandidaten (FYB210) zur
nachhaltigen Erweiterung der Pipeline an.

Finanzprognose fiir das Geschdftsjahr 2024 fiir den Formycon Konzern

Im Rahmen der Produktentwicklung erwartet Formycon im Geschaftsjahr 2024 wichtige operative
Meilensteine, die die Grundlage fiur die Transformation von einem erfolgreichen
Entwicklungsunternehmen hin zu einem mittelfristig profitablen Unternehmen bilden. Mit dem
Markteintritt sowie einer erfolgreichen Etablierung der beiden Biosimilar-Kandidaten FYB202 und FYB203
strebt Formycon mittelfristig die EBITDA- und Cash-Flow-Profitabilitdt an. Bis dahin und auch dariiber
hinaus, wird Formycon verstarkt in die Pipeline-Projekte investieren. Zudem plant das Unternehmen, die
Biosimilar-Kandidaten langer in Eigenverantwortung entlang der Wertschopfungskette zu entwickeln, was
einerseits zu einem hoheren Kapital- und Investitionsbedarf , andererseits jedoch zu einer signifikant
hoheren Partizipation an den spateren Produkterlosen fiihrt, wodurch die Wertschépfung nachhaltig und
splirbar gesteigert werden soll.

Umsatz

Aufgrund der stetig positiven Etablierung von Ranivisio®, Ongavia® und CIMERLI® (jeweils Lucentis®-
Biosimilar FYB201) sowie weiterer geplanter Markteinfiihrungen in verschiedenen Territorien, rechnet
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Formycon 2024 mit weiter anwachsenden Umsatz- und Ergebnisbeitrage aus den Vermarktungserlosen.
Darlber wird, eine erfolgreiche Zulassung vorausgesetzt, mit der Vereinnahmung weiterer
Meilensteinzahlungen fiir das Projekt FYB202 gerechnet. Da ein Teil dieser erwartete Meilensteinzahlung
bereits im Jahr 2023 realisiert und als bereits abgegrenzte erwartete Erfolgszahlung ausgewiesen wurde,
schlagt sich die Meilensteinzahlung nicht in voller Hohe im Jahr 2024 als Umsatz nieder.

Insgesamt rechnen wir flir 2024 wir mit Konzernumsatzerlésen unterhalb des Vorjahresniveaus, die
zwischen 55 und 65 Mio. € liegen werden. Dies resultiert insbesondere aus dem oben beschriebenen Effekt
der Meilensteinabgrenzung, aus riicklaufigen Umsatzerlésen aus Entwicklungskompensationen fiir die
weitgehend abgeschlossenen Projekte FYB201 und FYB203 sowie der bewussten Entscheidung den
Biosimilar-Kandidaten FYB206 nicht wie urspriinglich angestrebt im Jahr 2024 zu verpartnern und damit
Meilensteinzahlungen zu vereinnahmen, sondern das Projekt eigenstandig bis zum Abschluss der
klinischen Phase-I-Studie zu entwickeln und damit eine nachhaltig hohere Wertschopfung zu erreichen.

EBITDA

Die Grundlage der Wertschopfung basiert auf Formycons Entwicklungspipeline. Daher wird die Gesellschaft
weiterhin signifikant in die reifende Produktpipeline (FYB208, FYB209 und — neu - FYB210) investieren.
FYB206 flieRt aufgrund der Aktivierung der angefallenen Kosten neutral in die Kennziffer ein. Das EBITDA
fir 2024 wird in einem negativen Korridor zwischen - 15 und —25 Mio. € erwartet, was auf die fir 2024
geringer erwarteten Umsatzerldse sowie auf die weiter anhaltenden signifikanten F&E-Investitionen
zuriickzufihren ist.

Neue Kennzahl: Bereinigtes EBITDA (Adjusted EBITDA)

Dem bereinigten (adjusted) EBITDA wird zusatzlich das At Equity Ergebnis aus der unter gemeinschaftlicher
Fihrung stehenden Bioeq AG hinzugerechnet, welches fiir das Jahr 2024 mit ca. 10 Mio. € antizipiert wird.
Das Ergebnis der Bioeq AG resultiert einzig aus dem operativen Erfolg unseres Produkts FYB201. Aufgrund
der Klassifizierung als Unternehmen unter gemeinschaftlicher Fiihrung wird dieses aus dem Produkt der
Gesellschaft resultierende Ergebnis nicht im operativen Bereich gezeigt. Um dies dort zu zuordnen und
somit die operative Performance besser abschatzen zu kénnen, wird die entsprechende Anpassung am
EBITDA vorgenommen.

Formycon rechnet fiir das Jahr 2024 mit einem bereinigten EBITDA (Adjusted EBITDA) zwischen =5 und —15
Mio. €

Working Capital

Zusatzlich zum Ergebnis wird eine Minderung des Working Capital um die Investitionen in das Projekt
FYB206 und die planmaRige teilweise Rickfliihrung der Gesellschafterdarlehen erwartet. Dies wird durch
Einzahlungen aus der im Februar durchgefiihrten Kapitalerhéhung kompensiert. In Summe wird daher ein
Working Capital zwischen 10 und 20 Mio. € erwartet.
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Die wichtigsten finanziellen Steuerungskennzahlen im Uberblick
Finanzprognose
fiir 2023 aus
dem Aktualisierte
Ergebnis Geschiftsbericht | Finanzprognose | Ergebnis Analyse zur
in Mio. € 2022 2022 fiir 2023 2023 Zielerreichung Prognose 2024
2023
Umsatzerlose 42,5 Signifikante 75,0 bis 85,0 77,6 Umsatzerlose wie 55 bis 65
Erhéhung prognostiziert
EBITDA -15,9 Auf -15,0 bis -5,0 1,5 Geringere -15 bis -25
Vorjahresniveau Investitionen
insbesondere in
FYB207
Bereinigtes n/a n/a n/a 13,3 Neu eingefihrte -5 bis -15
(adjusted) Kennzahl statt
EBITDA Nettoergebnis
At Equity-Ergebnis
wie erwartet
Working Capital 14,0 Auf 15,0 bis 25,0 38,9 Positives Ergebnis 10 bis 20
Vorjahresniveau sowie
Einzahlungen aus
KapitalmaBnahme

Prognosebericht fiir die Formycon AG

Die wichtigsten finanziellen Steuerungskennzahlen sind in folgender Tabelle dargestellt:

Umsatz Auf
Vorjahresniveau
EBITDA Auf
Vorjahresniveau
Working Leicht riicklaufig
Capital
Umsatz

Wir erwarten Umsatzerlose aus der internen Weiterbelastung der Entwicklungsprojekte auf
Vorjahresniveau.

EBITDA und Nettoergebnis

Das EBITDA wird ebenfalls auf Vorjahresniveau erwartet. Die Projekte FYB201, FYB202 und FYB203 werden
aufgrund der konzerninternen Weiterbelastung auf Ebene der Formycon AG EBITDA neutral sein. Das
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EBITDA spiegelt damit die Investitionen in die eigenen Projekte FYB206, FYB208 und FYB209 wider. Der
operative Erfolg des Projektes FYB201 wird nur ausserhalb des EBITDA (iber den
Ergebnisabflihrungsvertrag mit der Formycon Project 201 GmbH erfasst.

Working Capital

Zusatzlich zum Ergebnis wird eine Minderung des Working Capital um die planmaRige Rickfuhrung der
verbleibenden Gesellschafterdarlehen erwartet, was durch die Einzahlungen aus der im Februar
durchgeflihrten Kapitalerhohung kompensiert wird. In Summe wird daher ein leicht riicklaufiges Working
Capital erwartet.

Zusammenfassende Aussage des Vorstands zur erwarteten Entwicklung

Formycon plant keine wesentlichen Anderungen der Unternehmensziele und -strategie. Auch weiterhin
wollen wir unsere Position als global operierendes Unternehmen mit vollem Fokus auf Biosimilars
ausbauen und unsere hohe Qualitatsperformance beibehalten. Um dieses Ziel zu erreichen, wird Formycon
auch weiterhin stark in die Erweiterung und Entwicklung der eigenen Pipeline und Kapazitaten investieren,
um in regelmaRigen Abstanden Biosimilars kommerzialisieren zu kénnen.

Dariber hinaus verfolgt Formycon eine Wachstumsstrategie, die eine Entwicklung hin zu einem flihrenden,
und nachhaltig profitablen Unternehmen fir Biosimilars vorsieht. Um dies zu erreichen, halt der Vorstand
beispielsweise Kooperationen und Integrationen in ausgewahlten Bereichen des Herstellungsprozesses
aber auch eigene Kommerzialisierungskapazitaten in ausgewahlten Territorien fiir denkbar.

Die Fortsetzung unseres Anspruchs der operativen Exzellenz wird ebenso wie stabile Cashflows kurz- und
langfristig im Fokus stehen.

Planegg-Martinsried, den 16.04.2024

Dr. Stefan Glombitza, Nicola Mikulcik, Dr. Andreas Seidl, Enno Spillner
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen
Abschlussprufers

An die Formycon AG, Planegg-Martinsried

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Formycon AG, Planegg-Martinsried, — bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschlieRlich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Dartiber hinaus haben wir den Bericht
Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns (im Folgenden ,zusammengefasster Lage-
bericht) der Formycon AG flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023
gepruft.

Die im Abschnitt ,Sonstige Informationen® unseres Bestatigungsvermerks genannten Bestand-
teile des zusammengefassten Lageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

+ entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen,
fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft
zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2023 und

» vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammenge-
fasste Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukulnftigen Entwicklung zutref-
fend dar. Unser Prifungsurteil zum zusammengefassten Lagebericht erstreckt sich nicht
auf den Inhalt der im Abschnitt ,Sonstige Informationen” genannten Bestandteile des zu-
sammengefassten Lageberichts.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen

gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lagebe-
richts geflihrt hat.
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verant-
wortung des Abschlusspriifers fir die Priifung des Jahresabschlusses und des zusammen-
gefassten Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind
von dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Vorstand bzw. der Aufsichtsrat ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die
sonstigen Informationen umfassen die folgenden nicht inhaltlich gepriften Bestandteile des
zusammengefassten Lageberichts:

» die im zusammengefassten Lagebericht enthaltenen lageberichtsfremden und als ungepruift
gekennzeichneten Angaben.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die Ubrigen Teile des Geschaftsberichts. Die
sonstigen Informationen umfassen nicht den Jahresabschluss, die inhaltlich gepriften Anga-
ben im zusammengefassten Lagebericht sowie unseren dazugehdérigen Bestatigungsvermerk.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht
erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder
ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

» wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriiften Angaben
im zusammengefassten Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen
aufweisen oder

» anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass
eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflich-

tet, iber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu berich-
ten.
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Verantwortung des Vorstands und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und den
zusammengefassten Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner ist der
Vorstand verantwortlich fir die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deut-
schen Grundsatzen ordnungsmagiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um die Auf-
stellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstel-
lungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rechnungslegung und
Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand dafir verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren hat er
die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmens-
tatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus ist er dafir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem ist der Vorstand verantwortlich firr die Aufstellung des zusammengefassten Lage-
berichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung
zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fir die Vorkehrungen und Mal3nah-
men (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines zusammengefass-
ten Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vor-
schriften zu ermdglichen und um ausreichende geeignete Nachweise flir die Aussagen im
zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lagebe-
richts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtimern ist, und ob der zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jah-
resabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Pri-
fungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal} an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrte
Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses und zusammengefassten Lageberichts getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemales Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahres-
abschluss und im zusammengefassten Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen
oder Irrtiimern, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen
resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist hdher als das
Risiko, dass aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, da dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsich-
tigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystem und den fiir die Prifung des zusammengefassten Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und Malinahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil
zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Vorstand angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im Jahresabschluss
und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks
erlangten Prifungsnachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch
dazu fihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortflihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt einschliel3-
lich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle
und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Jahresab-
schluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Unternehmens.
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 flhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten An-
gaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares
Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben ab-

weichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer

Prifung feststellen.

Minchen, den 18. April 2024

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

MuAA

Alexander Hutzler, Partner
18.04.2024

Hutzler
Wirtschaftsprifer
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Damir Ratkovic
18.04.2024

Ratkovic
Wirtschaftsprifer
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