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CLERE AG, BERLIN

LAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2023

A.  Grundlagen der Gesellschaft

1. Ubersicht iiber die CLERE AG und den Beteiligungsbesitz

Die CLERE AG bildet mit ihren Tochtergesellschaften die CLERE-Gruppe. Die Gesellschaft hat im
Berichtszeitraum Investitionen bzw. Finanzierungen insbesondere in Unternehmen in Italien und Spa-
nien vorgenommen, die Photovoltaikanlagen betreiben. Das Kerngeschéft der Unternehmensgruppe ist
der Erwerb und der Betrieb von Solarparks. Der Schwerpunkt der unternehmerischen Aktivitaten liegt
dabei in Europa, erginzt um den japanischen Markt. In diesem Rahmen wurden auch Gesellschafterdar-
lehen an die Tochterunternehmen vergeben.

2. Aufgaben der CLERE AG

Die CLERE AG als Holdinggesellschaft {ibt wesentliche Steuerungsfunktionen fiir die CLERE-Gruppe
aus. Aufgaben der Gesellschaft sind die strategische Weiterentwicklung der Gruppe, die Sicherung und
Steuerung der Konzernfinanzierung, die Ubernahme zentraler Aufgaben wie Konzernrechnungswesen
und -controlling, Investor Relations und Public Relations sowie das Halten von Beteiligungen.

Alleiniger Vorstand der CLERE AG war im Berichtszeitraum Herr Thomas Krupke. Der Aufsichtsrat
bestellt, iiberwacht und berdt den Vorstand und ist in Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fiir
die Gesellschaft unmittelbar eingebunden.

Der Aufsichtsrat der CLERE AG besteht unverandert aus dem Vorsitzenden des Aufsichtsrates Herrn
Dr. Thomas van Aubel, der stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrates Frau Frauke Vogler sowie
dem Mitglied des Aufsichtsrates Herrn Clemens Triebel.

Dem Vorstand der CLERE AG obliegt die Entwicklung und Festsetzung der Konzernstrategie. Auf-
grund der Unternehmensgrofe ist der Vorstand auch fiir deren Umsetzung direkt verantwortlich.

3. Uberblick iiber die Geschiiftstitigkeit

Das Kerngeschéft der CLERE AG besteht zum einen aus Investitionen und Beteiligungen im Bereich
der Umwelt- und Energietechnik, die attraktive Anlageoptionen mit Wertsteigerungspotenzial bieten,
und zum anderen in der Entwicklung eigener Projekte.

Die CLERE AG legt bei Akquisitionen den Fokus auf Unternehmen, die schliisselfertige Projekte mit
energieerzeugenden Anlagen beinhalten. Beim Erwerb bereits bestehender Anlagen wird auf garantierte
Einspeisevergiitungen (FiT - Feed-in Tariffs) oder auf Stromabnahmevertrige (PPA - Power Purch-
ase Agreements) abgestellt.
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Geografisch werden die Investitionen in der Regel in Regionen realisiert, die ein stabiles wirtschaftli-
ches und rechtliches Umfeld sowie verlassliche Investitions- und Rahmenbedingungen aufweisen. Ziel
ist die Erzielung attraktiver Renditen und stabilen, planbaren Cash-Flows.

Die Gesellschaft priift und bewertet mit eigenem, langjéhrigem technischem und kaufmannischem Fach-
wissen die Investitionen in neue Anlagen. Daneben gewéhrleistet sie den Betrieb der Anlagen durch den
Bereich des Asset Managements.

Bei Beteiligungen an Unternehmen der Energie- und Umwelttechnik konzentriert sich die Gesellschaft
auf nachvollziehbare, nachhaltige und wertsteigernde Geschaftsmodelle; dabei steht die Beteiligung an
Start-ups nicht im Fokus.

4. Grundziige des Finanzmanagements

Die Liquidititserfordernisse der CLERE AG betreffen im Wesentlichen Investitionen im Zusammen-
hang mit dem Erwerb von Gesellschaften, Investitionen fiir die Projektentwicklungen im Bereich der
regenerativen Energieerzeugung, die Deckung der Auszahlungen fiir die operative Tatigkeit und gege-
benenfalls Dividendenzahlungen an die Aktiondre. Im Berichtszeitraum stehen der CLERE AG Liqui-
ditatszufliisse aus der Verzinsung ausgegebener Darlehen, Dividendenausschiittungen von Tochterun-
ternehmen sowie Einzahlungen aus erbrachten Leistungen an die Tochtergesellschaften zur Verfligung.

Die CLERE AG hat derzeit keine Kredit- sowie Kontokorrentlinien mit ihren Geschiftsbanken verein-
bart.

Bei den Geldanlagen folgt die CLERE AG einer internen Anlagerichtlinie. Diese beschrankt die Hohe
der Investitionen pro Bank und Anlagegeschift in Abhéngigkeit des Ratings. Damit wird eine h6here
Diversifizierung erreicht und ein ,,Klumpenrisiko* vermieden. Geldanlagen diirfen nur bei Kreditinsti-
tuten erfolgen, die entweder durch einen Einlagensicherungsfonds gedeckt sind oder ein Rating aufwei-
sen.

Weiterhin ist der Vorstand (mit Zustimmung des Aufsichtsrates) zur Ausgabe von Wandel-, Options-
schuldverschreibungen oder dhnlichen Schuldverschreibungen bis zu einem Betrag von 100 Mio. Euro
ermachtigt. Diese Finanzierungsmdoglichkeiten stellen eine gute Ausgangsbasis fiir das strategische
Wachstum dar.

Die Liquiditatsversorgung der Tochterunternehmen erfolgt individuell. Operativ tatige Projektgesell-
schaften werden grundsatzlich mit Eigenkapital durch die Holding ausgestattet und haben entweder eine
auf die Projektgrofle abgestimmte Projektfinanzierung oder refinanzieren sich zeitweise iiber die
CLERE-Gruppe. Die Finanzierungen werden vom Finanzbereich der CLERE AG geleitet.
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B.  Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Branchenspezifische Entwicklungen, Potentiale fiir erneuerbare Energien

Im Rahmen der UN-Klimaschutzkonferenz in Paris im Jahr 2015 hat sich die Mehrzahl aller Industrie-
nationen darauf geeinigt, ihre CO2-Emissionen deutlich zu reduzieren, um die globale Erwadrmung auf
unter 2° C zu begrenzen. Der Einsatz erneuerbarer Energien spielt bei der Erreichung der jeweiligen
Klimaziele in allen Landern eine zentrale Rolle. Um den Anteil erneuerbarer Energien am Gesamtstrom-
mix zu erhéhen, haben nahezu alle Lander staatliche Mechanismen und Regularien eingefiihrt, z.B. feste
Einspeisevergiitungen, Subventionen, Abnahmegarantien etc.

Die Entwicklung der Energiemérkte im Berichtsjahr war weiterhin geprégt von den Auswirkungen des
im Februar 2022 eskalierenden Ukrainekonflikts und den damit verbundenen EU-Sanktionen gegen
Russland. Die Folge dieser Sanktionen sind weiterhin erhGhte Gestehungskosten im Bereich der fossilen
Energieerzeugung und damit verbundene volatile Energiepreise in unseren Kernméarkten.

Die starken Strompreisanstiege im Jahr 2022 wurden auf européischer Ebene durch die Einfithrung von
Strompreisbremsen bekdmpft, welche zum Teil bis Mitte 2023 Bestand hatten. Der negative Einfluss
der Strompreisbremsen machte sich daher bei Bestandsanlagen im Bereich erneuerbarer Energien auch
weiterhin bemerkbar, wenngleich in geringerem Umfang.

Im Bereich der Anlagenkomponenten, welche im Jahr 2022 nur begrenzt verfligbar waren, hat sich die
Situation deutlich entspannt. Aufgrund vorhandener Uberkapazititen in China hat sich der langfristige
Preisverfall fortgesetzt, sodass Anfang 2024 ein historisch niedriges Preisniveau erreicht wurde.

Begleitet wurde diese Entwicklung von einer weiterhin starken politischen Unterstiitzung des Ausbaus
erneuerbarer Energien, nicht zuletzt mit dem Ziel der Sicherung der Energiesicherheit und zukiinftigen
Unabhingigkeit von geopolitischen Konflikten; siehe hierzu zum Beispiel die Novelle des Erneuerbare-
Energien-Gesetzes (EEG) sowie das fiir das erste Halbjahr 2024 von der Branche erwartete Solarpaket
I mit Resilienzboni und -ausschreibungen.

In vielen Landern kann Solarstrom heute wettbewerbsfahig und zum Teil giinstiger produziert werden
als Strom mit konventionellen fossilen Anlagen. Nachdem sich laut Fraunhofer-Institut fiir Solare Ener-
giesysteme (ISE) die Investitionskosten fiir Photovoltaik-Kraftwerke seit dem Jahr 2006 bedingt durch
die technologische Weiterentwicklung in der Produktion sowie Skaleneffekte bei Planung, Bau und Ma-
nagement der Anlagen um mehr als 75 % reduziert haben, hat sich Photovoltaik weltweit als eine fiih-
rende Technologie der nachhaltigen und erneuerbaren Energieerzeugung etabliert und stellt eine gleich-
ermaflen technisch wie wirtschaftlich attraktive Losung fiir etablierte Industrie- als auch Entwicklungs-
lander dar.

Laut einer Schétzung der International Energy Agency hat der weltweite Ausbau erneuerbarer Erzeu-
gungskapazitaten im Jahr 2023 mit einem Anstieg um fast 50 % auf anndhernd 510 GW die hochste
Wachstumsrate in den letzten zwei Jahrzehnten erreicht. (Renewables 2023, Analysis and forecast to
2028, International Energy Agency IEA).

Im Hinblick auf die Erreichung der o.g. Klimaziele ist eine ,,globale Elektrifizierung* des Energiever-
brauchs zu beobachten, welche zur tragenden Séule des Ubergangs wird. Die damit einhergehende ,,Um-
stellung der Energiesysteme® ist bereits heute im Individualverkehr und zum Teil im Transportwesen
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zu sehen, wo langfristig Elektrofahrzeuge den Standardantrieb markieren und fossile Brennstoffe erset-
zen werden. Vergleichbare Veranderungen finden sich in Privat- und Geschéftsgebauden, wo herkémm-
liche Ol- und Gasheizungen perspektivisch durch elektrische Systeme (z.B. Wirmepumpen) ersetzt wer-
den. In der Industrie sollen Niedertemperaturprozesse auf elektrische Systeme und Hochtemperaturpro-
zesse auf nachhaltige wasserstoffbasierte Systeme umgestellt werden; elektrische Energie wird dabei
die Wasserstoffproduktion iibernehmen bzw. dominieren.

Vor diesem Hintergrund wird sich laut DNV die weltweite Stromproduktion bis zum Jahr 2050 deutlich
erhhen. Um die Klimaziele zu erreichen, wird dabei der Anteil fossiler Brennstoffe im weltweiten
Strommix von derzeit 80 % auf circa 48 % im Jahr 2050 zuriickgehen. Nichtfossile Energietrager wer-
den dabei im gleichen Zeitraum von derzeit 20 % auf etwa 52 % anwachsen. (Energy Transition Outlook
2023, A global and regional forecast to 2050, DNV AS / Det Norske Veritas Group).

Erneuerbare Energien stellen somit einen zentralen Erfolgsfaktor einer weltweiten Energiewende dar.
Sie sind die natiirliche und bevorzugte Losung fiir eine nachhaltige, klimafreundliche Energieversor-
gung, die in den letzten Jahren immer wettbewerbsféhiger geworden ist. Vor diesem Hintergrund be-
trachten langfristige Investoren, unter anderem nationale und internationale Pensionsfonds und Lebens-
versicherer, die erneuerbaren Energien schon seit langerer Zeit als attraktive Anlageklasse und haben
zuletzt Investitionen in fossile Energietriger stark reduziert, vereinzelt sogar komplett eingestellt.

Unterschiedliche Entwicklungsgeschwindigkeiten und zwischenzeitliche Riickgénge in einzelnen Regi-
onen werden vor dem Hintergrund weitgehend regulierter Mérkte das globale Voranschreiten erneuer-
barer Energien weiter begleiten. Aufgrund des weltweiten Bevolkerungswachstums und abnehmender
Produktionskosten wird der Bereich erneuerbarer Energien fiir die kommenden Jahre ein Wachstums-
markt bleiben.

Aktivititen der CLERE AG

Die CLERE AG mochte von diesem positiven Marktumfeld profitieren und fokussiert ihre Aktivitaten
auf den Bereich der Umwelt- und Energietechnik. Das Geschiftsmodell des Unternehmens im Bereich
der erneuerbaren Energien ist dabei hauptsiachlich auf den Erwerb, die Entwicklung und den Betrieb
von Solarparks ausgerichtet.

Im Falle des Erwerbs wird sich die CLERE auf bereits bestehende Anlagen und Turn-Key-Projekte
konzentrieren, welche in der Regel iiber eine staatlich garantierte Einspeisevergiitung (Feed-in Tariffs
—FiT) verfiigen. Daneben wird die Entwicklung eigener Projekte gemeinsam mit lokalen Entwicklungs-
partnern in den Kernmérkten Italien, Spanien und Deutschland verstérkt. Solche Entwicklungsprojekte

verfligen in der Regel iiber einen kommerziellen Stromabnahmevertrag (Power Purchase Agreement —
PPA).

Daneben wird die CLERE im Hinblick auf ihre Bestandsanlagen Md&glichkeiten evaluieren, um durch
zielgerichtete Repowering-Mafinahmen die Anlagenleistung zu erhohen. Dies gibt der CLERE die M6g-
lichkeit, die Produktion iiber das gesamte Bestandsportfolio zu steigern.

Investitionsmdglichkeiten in ausgewahlten Schwellenldndern werden analysiert, sofern Absicherungen
iiber nationale und internationale Férderbanken méglich sind, die die Reduktion der Gesamtinvestiti-
onsrisiken auf das angestrebte Niveau europidischer Ziellander erlauben.

Anlage 1.1/ 4



C.  Wirtschaftsbericht

1. Allgemeines

Der vorliegende Jahresabschluss zum 31. Dezember 2023 wurde nach den Bestimmungen des deutschen
Handelsgesetzbuches (HGB) und des Aktiengesetzes (AktG) erstellt.

2. Finanzielle und nicht-finanzielle Leistungsindikatoren

CLERE hat das Ziel, den langfristigen Unternehmenserfolg auf Basis klar definierter finanzieller Steu-
erungsgroffen zu messen und zu bewerten. Bei den geplanten Investitionen in Photovoltaikanlagen ist
die durch vertragliche und / oder gesetzliche Rahmenbedingungen erzielbare Rendite auf das eingesetzte
Kapital maBgeblich. Bei Finanzierungen werden die Rendite auf das eingesetzte Kapital, die Laufzeit
sowie die Hohe und Qualitdt der Besicherung und die Bonitét und Ertragskraft des Schuldners als we-
sentliche Steuerungsinstrumente betrachtet.

Neben definierten finanziellen Steuerungsgrofien sind fiir den langfristigen Unternehmenserfolg auch
nicht-finanzielle Leistungsindikatoren von Bedeutung. Dabei handelt es sich um besondere Stirken und
Fahigkeiten, deren Relevanz sich aus den Geschiftsmodellen ableitet.

Das Geschéftsmodell der CLERE AG hat seinen Schwerpunkt in Investitionen vorrangig in Umwelt-
und Energietechniken. Zu den nicht-finanziellen Leistungsindikatoren der CLERE AG zéhlt im Rahmen
der Geschiftsstrategie vor allem die Ressource Personal. Mit der Entwicklung und Weiterbildung des
Personals im Hinblick auf die Innovationen im Bereich der Umwelt- und Energietechniken kann die
Gesellschaft erfolgversprechende Investitionsprojekte gestalten. Damit konnen der Erfolg und die Sub-
stanz des Unternehmens fiir eine nachhaltige Dividendenpolitik gesteigert werden.

3. Wesentliche Vorginge des Geschiftsjahres

Das Geschiftsjahr 2023 war geprégt durch die folgenden wesentlichen Vorgénge:

Geschiéftsmodell im Bereich der regenerativen Energien mit Investitionen und Finanzierungen fortge-
fiihrt.

Im Jahr 2023 hat die CLERE AG keine Akquisitionen von neuen Bestandsanlagen getitigt. Die Ent-

wicklung von Projekten in Spanien und Italien wurde durch die Ausreichung von Gesellschafterdarlehen
in Héhe von TEUR 2.750 finanziell unterstiitzt.

In Italien hat die CLERE AG fiinf Gesellschaften, deren Anteile von der Zwischenholding Clere Italia
1 S.r.1. gehalten wurden, fiir TEUR 3.961 in den eigenen Bestand iiberfiihrt.

Die CLERE AG betreibt zum 31. Dezember 2023 unverdndert zum Vorjahr Photovoltaikanlagen mit
einem Volumen von insgesamt ca. 166 MWp.
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Hauptversammlung am 30. August 2023 in Berlin

Auf der Hauptversammlung in Berlin haben die Aktionére der CLERE AG allen Tagesordnungspunkten
mit groBer Mehrheit zugestimmt. Es wurden folgende Beschliisse gefasst:

- Verwendung des Bilanzgewinns aus dem Jahr 2022 in Hohe von TEUR 73.593 wie folgt:
o Bilanzgewinn TEUR 73.593

o Ausschiittung einer Dividende von 0,20 € je fiir das abgelaufene Geschiftsjahr 2022
dividendenberechtigte Stiickaktie: TEUR 1.558

o Gewinnvortrag: TEUR 72.035

- Entlastung der Mitglieder des Vorstandes fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2022

- Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrates fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2022

- Wahl des Abschlusspriifers PKF Fasselt Partnerschaft mbB Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Berlin, fiir den Jahresabschluss sowie den Konzernabschluss der CLERE AG fiir das Geschifts-
jahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023

- Beschlussfassung iiber die Authebung des Genehmigten Kapitals 2020 und die Schaffung eines
neuen genehmigten Kapitals, iiber die Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts und iiber
eine entsprechende Satzungsanderung

- Beschlussfassung iiber die Authebung der Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) vom 26. August 2020 und iiber die Authebung des beste-
henden Bedingten Kapitals, sowie iiber die Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) und die Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals und eine
entsprechende Satzungsdnderung

- Ermichtigung der Gesellschaft zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien sowie zum
Ausschluss des Bezugsrechts

- Ermichtigung des Vorstands zur Durchfiihrung virtueller Hauptversammlungen und Teilnahme
per Videoiibertragung; Neufassung von § 15 Abs. 3 und Einfiigung von § 15 Abs. 5 der Satzung
(Einberufung und Durchfithrung der Hauptversammlung)

- Neuwahl des Aufsichtsrats: Herr Dr. Thomas van Aubel, Frau Frauke Vogler, Herr Clemens
Triebel

- Erhohung der Aufsichtsratsvergiitung
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4. Gesamtaussage zum Geschiiftsjahr

Der Jahresiiberschuss in Hohe von TEUR 4.726 resultiert im Wesentlichen aus Ertrdagen aus Beteiligun-
gen sowie Ausleihungen des Finanzanlagevermogens vermindert um die auBerplanmafBigen Abschrei-
bungen auf das Finanzanlagevermdgen.

Das Ziel von Akquisitionen von Solaranlagen im unteren zweistelligen Euro-Millionenbereich wurde
im Jahr 2023 verfehlt. Auch mit dem Bau von Solaranlagen in eigenen Entwicklungsprojekten konnte
im Jahr 2023 noch nicht begonnen werden, da kein Projekt den ,,ready-to-build“ Status erlangt hatte.
Der Angriff Russlands auf die Ukraine, die verhingten Sanktionen und die dadurch zwischenzeitlich
immens gestiegenen Energiepreise fiihren zu einem starken Wettbewerb um erneuerbare Energien Pro-
jekte und damit zu tendenziell fallenden Renditen. Das Wachstumsziel der Gruppe wurde stark nach
unten angepasst, um die Gesamtrendite nicht zu verwissern.

Um das durch die Clere AG gehaltene Bestands-Portfolio zu bereinigen und eine Harmonisierung der
in den jeweiligen Landern installierten Leistungen zu erreichen, wurde ein Verkaufsprozess fiir einen
Teil des italienischen Portfolios initiiert. Potenzielle Erlose wiirden fiir zukiinftige Investitionen in ent-
wickelte Projekte zur Verfiigung stehen.

5. Ertragslage

Die CLERE AG weist filir das Geschiftsjahr 2023 Umsatzerlose in Héhe von TEUR 1.297 aus, die
hauptséchlich aus erbrachten Dienstleistungen der Holding an die Tochterunternehmen resultieren (im
Vorjahr: TEUR 1.103).

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von TEUR 3.119 (im Vorjahr: TEUR 308) beinhalten im
Wesentlichen Ertrége aus der Zuschreibung des Finanzanlagevermogens in Hohe von TEUR 2.865 (im
Vorjahr: TEUR 224) sowie Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe von TEUR 93 (im
Vorjahr: TEUR 27).

Die Personalaufwendungen betragen im Geschéftsjahr 2023 TEUR 1.631 (im Vorjahr: TEUR 1.558).

Die durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter ist dabei mit 16 im Vergleich zum Jahr 2022 konstant geblie-
ben.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 2.593 (im Vorjahr: TEUR 3.975) um-
fassen zum Grofiteil Rechts- und Beratungskosten in Hohe von TEUR 1.374.

Die Ertrage aus Beteiligungen in Hohe von TEUR 8.004 (im Vorjahr: TEUR 3.267) betreffen im Be-
richtsjahr vereinnahmte Dividendenzahlungen von italienischen und spanischen Tochterunternehmen.

Die Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens in Héhe von TEUR 2.878 (im Vorjahr:
TEUR 2.834) betreffen insbesondere die Verzinsung langfristiger Darlehen, die sowohl an die Tochter-
gesellschaften als auch an die Beteiligungen zur Finanzierung der Solarparks ausgegeben wurden.

Die sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertriage in Hohe von TEUR 259 (im Vorjahr: TEUR 166) resultieren
aus der Verzinsung des an einen spanischen Projektentwickler ausgereichten Darlehens.
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Die Abschreibungen auf Finanzanlagevermégen im Geschaftsjahr von insgesamt TEUR 6.014 (im Vor-
jahr: TEUR 6.595) betreffen in Héhe von TEUR 3.500 die Wertberichtigung auf eine italienische Ge-
sellschaft aufgrund einer groBeren Dividendenzahlung und damit gesunkenen Erwartungen an die zu-
kiinftige Liquiditét der Gesellschaft. Des Weiteren sind Abschreibungen auf Finanzanlagen in Héhe von
TEUR 1.500 angefallen. Diese resultieren aus den auBerplanméBigen Abschreibungen auf den jeweils
niedrigeren beizulegenden Wert gem. § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB und sind im Wesentlichen auf das ge-
stiegene Zinsniveau zuriickzufiihren. Die beizulegenden Werte wurden durch Anwendung des Discoun-
ted-Cash-Flow-Verfahrens bestimmt.

Weitere Abschreibungen in Hohe von TEUR 1.014 betreffen zwei an Entwicklungsgesellschaften aus-
gereichte Darlehen, die aufgrund von fehlgeschlagenen Projektentwicklungen nicht mehr werthaltig
sind.

Durch die Nutzung von vorhandenen Verlustvortragen wurde das zu versteuernde Einkommen der Ge-
sellschaft gemindert, so dass ein Steueraufwand in Hohe von TEUR 245 entsteht. Daneben erhdht sich
der Steueraufwand durch die Auflosung der aktiven latenten Stenern um TEUR 264, so dass insgesamt
ein Steueraufwand in Hohe von TEUR 509 ausgewiesen wird.

Nach Beriicksichtigung des Gewinnvortrags aus dem Vorjahr sowie der im Geschéftsjahr erfolgten Di-
videndenzahlung in Hohe von TEUR 1.558 weist die Gesellschaft damit einen Bilanzgewinn in Héhe
von TEUR 76.761 (im Vorjahr: TEUR 73.593) aus.

6. Vermogenslage und Eigenkapitalentwicklung

Die Bilanzsumme der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 betragt TEUR 144.817 (im Vorjahr:
TEUR 143.190). Diese leichte ErhGhung resultiert im Wesentlichen aus vereinnahmter Liquiditat aus
den Tochterunternehmen (insbesondere durch Dividendenzahlungen), die sich nicht vollstandig in Wert-
minderungen auf Finanzanlagen durch gesunkene Erwartungen an die zukiinftige Liquiditit der jewei-
ligen Gesellschaft niedergeschlagen hat.

Das Anlagevermdgen zum Bilanzstichtag beinhaltet hauptsdchlich Finanzanlagen, die sich auf TEUR
130.488 belaufen (im Vorjahr: TEUR 128.037). Im Geschéftsjahr 2023 wurden keine weiteren neuen
operativen Gesellschaften erworben. Allerdings hat die Clere AG fiinf Gesellschaften, deren Anteile
bisher von der Clere Italia 1 S.r.1. gehalten wurden, fiir TEUR 3.961 gekauft, so dass aus einer indirekten
Beteiligung nun eine direkte Beteiligung wurde. Gleichzeitig sind Teilabgédnge bei Anteilen an verbun-
denen Unternehmen aufgrund der im Geschéftsjahr erfolgten Kaufpreisriickzahlungen um TEUR 980
zu verzeichnen. Ebenfalls wurde eine Abschreibung auf das Finanzanlagevermdgen in Héhe von TEUR
5.000 (im Vorjahr: TEUR 5.552) vorgenommen. Zuschreibungen auf das Finanzanlagevermdgen in
Hohe von TEUR 1.822 erfolgten aufgrund der vorgenommenen Impairment Tests der jeweiligen An-
teile.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen steigen von TEUR 52.323 auf TEUR 54.477 an. Im
Geschiftsjahr erfolgten dabei sowohl Darlehensriickfiihrungen von bestehenden Tochterunternehmen
als auch Darlehensausreichungen an die italienischen und spanischen Tochterunternehmen sowie auf3er-
planmafige Abschreibungen und Zuschreibungen auf Ausleihungen.
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Urséchlich fiir die Abnahme der im Umlaufvermdgen enthaltenen sonstigen Vermdgensgegenstinde
von TEUR 3.557 auf TEUR 3.102 sind insbesondere Teilauszahlung aus dem Sicherheitskonto fiir einen
Unternehmenserwerb in Hohe von TEUR 630.

Zum Bilanzstichtag werden Inhaberschuldverschreibungen in Hohe von TEUR 1.075 (im Vorjahr:
TEUR 2.000) unter den sonstigen Wertpapieren im Umlaufvermogen ausgewiesen.

Die liquiden Mittel zum 31. Dezember 2023 betragen TEUR 8.164 (im Vorjahr: TEUR 7.566).

Die CLERE AG weist zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2023 ein Eigenkapital in H6he von
TEUR 139.498 aus (im Vorjahr: TEUR 136.330). Die Erhéhung resultiert aus dem Jahresiiberschuss
des Berichtsjahres bei gleichzeitiger Minderung des Bilanzgewinns durch eine Dividendenausschiittung
in Hoéhe von TEUR 1.558.

Die sonstigen Riickstellungen in Héhe von TEUR 784 (im Vorjahr: TEUR 2.337) enthielten im Vorjahr
hauptséchlich eine Riickstellung fiir fremde Rechtsanwaltskosten aufgrund der vor dem Oberlandesge-

richt Hamm im Jahr 2022 abgewiesenen Klage gegen ehemalige Aufsichtsratsmitglieder. Diese Kosten
wurden im Jahr 2023 vollstandig bezahlt.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in Héhe von TEUR 3.611 (im Vorjahr:
TEUR 3.568) beinhalten weiterhin ein von einem Tochterunternehmen aufgenommenes kurzfristiges
Darlehen in Héhe von TEUR 3.500.

T Finanzlage

7.1 Erliuterungen zur Kapitalflussrechnung

GJ 2023 GJ 2022

Mio. EUR Mio. EUR

Cash-flow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit -4,0 -1,8
Cash-flow aus der Investitionstatigkeit 6,2 1,9
Cash-flow aus der Finanzierungstétigkeit -1,6 0,0
Finanzmittelbestand am Ende des Geschiftsjahres 8,2 7,6

Die Kapitalflussrechnung wurde nach den Vorgaben von DRS 21 aufgestellt.
Cash-flow aus der laufenden Geschiiftstiitigkeit

Der Mittelabfluss aus der laufenden Geschéftstétigkeit betragt im Geschéftsjahr —4,0 Mio. EUR (im
Vorjahr: -1,8 Mio. EUR) und resultiert im Wesentlichen aus den Auszahlungen fiir den verlorenen Pro-
zess gegen ehemalige Aufsichtsratsmitglieder, Auszahlungen fiir Personal sowie Auszahlungen fiir
sonstige betriebliche Aufwendungen. Die Umsatzerldse reichen dabei zur Finanzierung der Ausgaben
fiir Personal sowie sonstige betriebliche Aufwendungen im Berichtsjahr nicht aus.
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Cash-flow aus der Investitionstitigkeit

Der Mittelzufluss aus der Investitionstétigkeit in Héhe von 6,2 Mio. EUR (im Vorjahr: 1,9 Mio. EUR)
setzt sich wie folgt zusammen:

Mittelzufliisse betreffen mit 10,1 Mio. Euro Riickzahlungen von Darlehen seitens der Tochter- und Be-
teiligungsunternehmen sowie nachtréagliche Kaufpreisanpassungen, erhaltene Zinsen (2,8 Mio. Euro)
sowie mit 8,0 Mio. Euro erhaltene Dividenden von italienischen und spanischen Tochterunternehmen.
Mittelabfliisse erfolgten in Hohe von 4,6 Mio. EUR durch den zahlungswirksamen Erwerb neuer Anteile
an verbundenen Unternehmen sowie durch neue Ausleihungen an verbundene Unternehmen in Héhe
von 11,0 Mio. EUR.

Daneben gab es einen Zahlungseingang auf die sonstigen Wertpapiere (Inhaberschuldverschreibung) in
Hohe von 0,9 Mio. EUR.

Cash-flow aus der Finanzierungstitigkeit

Im Geschiftsjahr erfolgte eine Dividendenausschiittung in Hohe von 1,6 Mio. EUR.

Finanzmittelbestand

Insgesamt ergeben sich aufgrund der zuvor beschriebenen Effekte die liquiden Mittel zum Bilanzstich-
tag 31. Dezember 2023 in Hohe von 8,2 Mio. EUR (im Vorjahr: 7,6 Mio. EUR).

7.2 Kapitalstruktur

Das Netto-Umlaufvermdgen (Saldo aus Umlaufvermdgen minus kurzfristige Verbindlichkeiten und
Riickstellungen) der CLERE AG betrigt zum Bilanzstichtag 8,9 Mio. EUR (im Vorjahr: 7,8 Mio. EUR).
Damit besteht eine Uberdeckung der kurzfristigen Verbindlichkeiten durch kurzfristige Vermdgensge-
genstinde. Diese Kennzahl steigt insbesondere aufgrund der gesunkenen sonstigen Riickstellungen.

Die Eigenkapitalquote steigt von 95,2 % auf 96,3 % zum 31. Dezember 2023.

8. Mitarbeiter

Als Strategie- und Finanzholding beschaftigte die CLERE AG im Geschiftsjahr 2023 durchschnittlich
16 (im Vorjahr: 16 Mitarbeiter) angestellte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Die Strukturen der Gesell-
schaft werden kontinuierlich im Hinblick auf die Groe des CLERE-Konzerns gepriift.

D. Forschung und Entwicklung

Die Geschiftstitigkeit der CLERE AG umfasst zum einen Finanzierungen und Investitionen im Bereich
erneuerbare Energien und zum anderen die eigene Projektentwicklung. Die Gesellschaft strebt weiterhin
vor allem Investitionen in Betreibergesellschaften mit fertigen Photovoltaikanlagen an. Aus diesem
Grund sind bei der CLERE AG keine Forschungs- oder Entwicklungsarbeiten erforderlich.
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E. Chancen- und Risikobericht

Als reine Holdinggesellschaft bestimmen sich die Chancen und Risiken der CLERE AG vor allem durch
die Chancen und Risiken aus dem operativen Geschéft der Tochterunternehmen. Durch die Festlegung
der Konzernstrategie bestimmt der Vorstand die zukiinftige Entwicklung der Dividendenfahigkeit der
Tochterunternehmen.

Im Geschaftsjahr wurden Beteiligungen an Betreibergesellschaften im europédischen Raum von einem
Tochterunternehmen erworben. Dariiber hinaus erfolgte die Finanzierung von Projekten im Bereich der
erneuerbaren Energien in Spanien und Italien, verbunden mit der Entwicklung neuer Photovoltaikpro-
jekte mit kommerziellen Vergiitungen.

Die zukiinftigen Chancen sieht die CLERE AG vor allem in sicheren und renditestarken Investitionen
im wachsenden Markt der erneuerbaren Energien. Die CLERE AG hat dementsprechend ein Risikoma-
nagementsystem aufgebaut.

Die CLERE AG ist, wie jedes andere wirtschaftlich handelnde Unternehmen auch, mit verschiedenen
internen und externen Risiken konfrontiert. Das Wahrnehmen geschéftlicher Chancen bei gleichzeitiger
Steuerung der damit verbundenen Risiken ist die vorrangige Aufgabe des Vorstands der Gesellschaft.
Das Risikomanagement identifiziert, bewertet und verfolgt systematisch die Entwicklung relevanter Ri-
siken. Die zentralen Elemente fiir das Risikomanagementsystem sind die Planungsprozesse, das Con-
trolling, das interne Regelwerk und das Reporting.

Die strategische Ausrichtung des CLERE-Konzerns sieht vor, durch Akquisitionen und Finanzierungen
im Bereich der Energie- und Umwelttechnik ein Geschéftsvolumen des Konzerns zu erreichen, dass die
Profitabilitdt des operativen Geschéfts sicherstellt. Trotz eingehender Analysen der Akquisitionsobjekte
konnen unvorhergesehene Sachverhalte dazu fithren, dass prognostizierte Ziele nicht erreicht werden.

Aus dem Geschéftsmodell ergeben sich nachfolgende Einzelrisiken:

Liquiditatsrisiken

Die finanziellen Mittel waren zum Bilanzstichtag im Wesentlichen auf Konten europaischer Geschifts-
banken angelegt. Die Geldanlagen unterliegen entweder dem deutschen Einlagensicherungsfonds oder
die Banken oder Wertpapiere weisen ein Rating im Bereich Investmentgrade aus.

Wihrungsrisiken

Die Barmittel der CLERE AG sind hauptsichlich in EUR angelegt. Daneben wird aufgrund der in Grof3-
britannien betriebenen Photovoltaikanlagen weiterhin ein Fremdwéhrungskonto in GBP gefiihrt, aus
dem sich laufend Risiken und Chancen aus Kursschwankungen ergeben.

Ausfallrisiken

Wie bei jeder Anlage bestehen bei den Anlagen, in die die CLERE AG durch den Erwerb von Anteilen
an Tochterunternehmen, Beteiligungen sowie Inhaberschuldverschreibungen investiert, Risiken der
Wertminderung und des Ausfalls. Hierzu zéhlen Ausfallrisiken bei der Vorfinanzierung von Anlagen
sowie im Bereich der Mittelstandsfinanzierung. Die CLERE AG steuert diese Risiken durch eine sorg-
faltige Auswahl, umfangreiche Due-Diligence-Mafinahmen im Vorfeld der Investition und ausreichende
Besicherungen.
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Chancen und Risiken im Personalmanagement

Die CLERE AG hat ein kompetentes Team aus Fachkriften aufgebaut. Der Verlust dieser Fachkrifte
stellt ein typisches Risiko jedes Unternehmens dar. Die CLERE AG steuert diesem Risiko durch mo-
dernes Management und attraktive Arbeitsbedingungen entgegen.

Bewertungsrisiken

Eine Abwertung der Anteile an Tochtergesellschaften oder eine Liquidation beziehungsweise Insolvenz
eines verbundenen Unternehmens konnte einen wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der CLERE AG haben. Der Vorstand iiberwacht die Neuanlagen von Zahlungs-
mitteln und priift regelmaBig die Risiken in den Tochterunternehmen, um so friihzeitig GegenmaBnah-
men ergreifen zu konnen. Zudem wird regelméBig fiir ausgewahlte Stichproben die Werthaltigkeit der
Tochterunternehmen mittels eines Discounted Cash-flow Verfahrens iiberpriift. Falls notwendig, wer-
den entsprechende Abwertungen auf die Anteile vorgenommen.

IT-bezogene Risiken

Informationen zeitnah, vollstdndig und sachgerecht verfiigbar zu halten und auszutauschen sowie funk-
tions- und leistungsfahige IT-Systeme einsetzen zu konnen, ist fiir ein innovatives und international
agierendes Unternehmen wie die CLERE AG von groBler Bedeutung. Der Zugriff von Mitarbeitern auf
sensible Informationen wird mithilfe von auf die entsprechenden Stellen und Funktionen zugeschnitte-
nen Berechtigungskonzepten unter Beachtung des Prinzips der Funktionstrennung sichergestellt. Trotz-
dem geht mit dem — auch durch Corona bedingten - verstérkten mobilen Arbeiten ein hoheres Angriffsri-
siko durch Cyberkriminalitdt einher. Die Eintrittswahrscheinlichkeit von IT-bezogenen Risiken sieht die
CLERE AG daher als moderat an. Die potenziellen finanziellen Auswirkungen werden als gering be-
trachtet.

Rechtliche Chancen und Risiken

Rechtliche Risiken konnen sich aus den vielféltigen Regelungen und Gesetzen ergeben, die das Unter-
nehmen betreffen. In Bezug auf bestehende Solaranlagen kénnen sich Regularien, z. B. Hohe der Ein-
speisevergiitung, auch riickwirkend @ndern, bestehende Genehmigungen widerrufen und Auflagen er-
teilt werden, so dass die Anlagenrendite gefédhrdet ist. Zur Vermeidung méglicher Risiken stiitzen sich
die Entscheidungen und Geschifte des CLERE-Konzerns auf eine umfassende, national und internatio-
nal geprégte rechtliche Beratung.

Die CLERE AG ist von einer brasilianischen Gesellschaft (,,Anspruchstellerin) in einem vor einem
brasilianischen Gericht gefiihrten Gerichtsverfahren auf Zahlung in Hohe von Brasilianischen Real im
Gegenwert von derzeit ca. 4,5 Mio. EUR in Anspruch genommen worden. Die Anspruchstellerin macht
angebliche Anspriiche nach brasilianischem Recht aus dem dortigen Rechtsinstitut der Durchgriffshaf-
tung bei juristischen Personen geltend.

Die Anspruchstellerin behauptet in den Gerichtsverfahren Zahlungsanspriiche gegen die CLERE AG
aus abgetretenem Recht aus Darlehensvertriagen, die in den Jahren 2007 bzw. 2008 mit ehemaligen bra-
silianischen Beteiligungsgesellschaften der CLERE AG, damals noch firmierend unter Balda AG, ab-
geschlossen worden seien. Diese ehemaligen brasilianischen Beteiligungsgesellschaften hétten angeb-
lich ihre falligen Zahlungsverpflichtungen aus brasilianischen Darlehensvertrigen nicht erfiillt. Die
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CLERE AG sei daher fiir die Forderungen haftbar, da die CLERE AG an den brasilianischen Schuldnern
der Darlehen mittelbar beteiligt gewesen sei.

Die CLERE AG hat die im Streit stehenden brasilianischen Beteiligungen bereits im Jahr 2009 veriu-
Bert.

Die CLERE AG hat fiir die angeblichen Anspriiche bislang keine Riickstellungen gebildet, da die
CLERE AG bisher davon ausgeht, dass die Anspriiche unbegriindet sind.

Fiir alle weiteren bekannten rechtlichen Risiken wurden im Rahmen des Konzernabschlusses Riickstel-
lungen gebildet.

Weitere wesentliche passive Rechtsstreitigkeiten oder Prozessrisiken lagen zum Geschéftsjahresschluss
31. Dezember 2023 nicht vor.

Es werden zurzeit Aktivprozesse zur Herausgabe einer Solaranlage und der Verwertung der Einspeise-
vergiitung gefiihrt. Im Jahr 2024 konnte der Prozess zur Verwertung der Einspeisevergiitung erfolgreich
abgeschlossen werden. Erste Zahlungseingidnge daraus sind erfolgt.

Steuerliche Risiken

Aus der internationalen Verflechtung und Struktur des Konzerns konnen, etwa im Zusammenhang mit
Darlehen oder Dividendenzahlungen, steuerliche Risiken entstehen.

Die CLERE AG zieht bei allen relevanten Steuerthemen renommierte Steuerkanzleien zu Rate, um so
die Steuerrisiken zu minimieren. Soweit moglich, werden wichtige steuerliche Sachverhalte mit den
Steuerbehoérden bereits vor Umsetzung besprochen. Nichtsdestotrotz liegt die endgiiltige Steuerbeurtei-
lung bei den jeweiligen Steuerbehdrden der Lander.

Steuerliche Risiken aus laufenden Betriebspriifungen, soweit diese bekannt sind, wurden in der Bilanz
durch die Bildung von Riickstellungen beriicksichtigt.

Es waren keine Risiken fiir die CLERE AG erkennbar, die eine Bestandsgefidhrdung darstellen kénnten.

F.  Prognose und Ausblick

1. Kiinftige Entwicklung der Gesellschaft

Die Ertragslage der CLERE AG unterscheidet sich zwar in ihrer Héhe und Struktur von der des Kon-
zerns, wird allerdings von den Konzernergebnissen beeinflusst. Daher wird vor allem auch auf die Prog-
nose des Konzerns eingegangen. In der kiinftigen Ertragslage der CLERE AG spiegeln sich diese Kon-
zernaktivititen in Form von Zinsertridgen, Dividenden und Ertragen aus Weiterbelastungen von Dienst-
leistungen an Tochtergesellschaften wider.

2.1 Entwicklung der CLERE-Gruppe

Im Geschiftsjahr 2023 wurden eine Vielzahl von Projekten gesichtet und gepriift. Dabei handelt es sich
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iiberwiegend um den geplanten Erwerb von Betreibergesellschaften mit bestehenden Photovoltaikanla-
gen, die liber eine garantierte Einspeisevergiitung verfligen, oder neu zu errichtende Solaranlagen, die
kommerzielle Power Purchase Agreements (PPA) haben werden. Es wurden Investitionsmoglichkeiten
in geografischen Regionen analysiert, die ein stabiles wirtschaftspolitisches Umfeld und verléssliche
Rahmenbedingungen gewihrleisten. Neben Deutschland waren dies Projekte in Italien und Spanien.

Die Investitionen in erneuerbare Energieerzeugungseinheiten erméglichen die Vereinnahmung sicherer
und gut prognostizierbarer Umsétze in Form von Einspeisevergiitungen, die nach Region und Zeitpunkt
der Inbetriebnahme unterschiedlich ausfallen konnen. In Deutschland, Italien, Spanien und Japan sind
dies zum Beispiel garantierte Vergiitungen aus Einspeisegesetzen, wihrend in Grofbritannien eher
Power Purchase Agreements (PPAs) kombiniert mit Renewable Obligation Certificates (ROCs) zum
Tragen kommen.

Den Investitionen stehen die Erwerbsnebenkosten, der laufende Administrationsaufwand sowie die Ab-
schreibungen gegeniiber. Die zu erwartenden Cash-flows sind wesentlich hoher als die zu erwartenden
Kosten.

Im Geschiftsjahr 2023 wurden von der CLERE-Gruppe keine Akquisitionen getétigt, so dass unveran-
dert Solaranlagen mit einer Nominalleistung von 166 MWp betrieben werden.

Derzeit befinden sich weitere Entwicklungsprojekte auf dem Weg zur Erreichung des ,,ready-to-build*-
Status. Im Geschaftsjahr 2024 wird die Errichtung von neuen Solaranlagen aus dem Entwicklungsport-
folio erwartet. Allerdings kann es weiterhin aufgrund der volatilen geopolitischen Lage zu Verwerfun-
gen an den Energie- und Kapitalméarkten und zu Verzégerungen bei der Realisation von Projekten kom-
men. Demgegeniiber hat sich die Verfiigbarkeit von Komponenten mit Ausnahme von Transformatoren
verbessert.

2.2 Entwicklung der CLERE AG

Die CLERE AG hat im Geschiéftsjahr 2023 keine weiteren Akquisen getétigt, so dass das Portfolio un-
verandert 166 MWp Solaranlagen umfasst. Es wurden jedoch fiinf Gesellschaften, deren Anteile bisher
von der Clere Italia 1 S.r.l. gehalten wurden, von der CLERE AG von ihrem Tochterunternehmen ab-
gekautft.

Die fiir das Geschiftsjahr 2023 geplanten Investitionen im unteren zweistelligen Euro-Millionenbereich
in den Neuerwerb von Gesellschaften sowie den Bau von Solaranlagen, die den ,,ready-to-build* Status
erreicht haben, konnten nicht umgesetzt werden. Weiterhin konkurrieren mehr Unternehmen um den
Erwerb und die Entwicklung von Solarparks, was zu den oben genannten Verzégerungen gefiihrt hat.

Das positive Ergebnis im niedrigen einstelligen Millionenbereich wurde auf Ebene der CLERE AG er-
reicht.

Das Unternehmen wird auch im Geschéftsjahr 2024 weiterhin am Aufbau eines nachhaltig ertragsori-
entierten Portfolios von energieerzeugenden Anlagen arbeiten.
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Fiir das Geschaftsjahr 2024 plant der Vorstand die Akquisition bzw. den aus den begonnenen Entwick-
lungsprojekten ,,ready-to-build“ Bau von Solaranlagen im unteren zweistelligen Euro-Millionenbe-
reich. Allerdings kann es weiterhin aufgrund der volatilen geopolitischen Lage zu Verzogerungen bei
der Realisation von Projekten kommen. Demgegeniiber hat sich die Verfiigbarkeit von Komponenten
mit Ausnahme von Transformatoren verbessert.

Der Vorstand erwartet bei Direktinvestitionen in Unternehmen mit Energieerzeugungsanlagen eine
Laufzeit der Investitionen von 20 bis 30 Jahren und eine Rendite auf das investierte Kapital je nach
Region und Art der Energieerzeugung zwischen 5 % und 10 % p.a..

Die Ertréage aus der Stromerzeugung werden aufgrund von weiteren Zukéufen bzw. aufgrund von Netz-
anschliissen von eigenen Projektentwicklungen weiterhin ansteigen und im CLERE-Konzern im Ge-
schéftsjahr 2024 zu einem positiven Ergebnis im niedrigen einstelligen Millionenbereich vor und nach
Steuern fiihren. Neben dem positiven Ergebnis aus dem operativen Geschift wird aus dem Verkauf eines
Teilportfolios ein Verkaufserls im unteren zweistelligen Millionenbereich erwartet.

G.  Schlusserklirung des Vorstands zum Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen Unter-
nehmen

Die Elector GmbH hélt an der CLERE AG einen Stimmenanteil von iiber 50,00 %. Der Vorstand hat
wie im Vorjahr gemal § 312 AktG einen Bericht tiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
im Geschiftsjahr 2023 aufgestellt. Am Ende dieses Berichts hat der Vorstand folgende Erklirung nach
§ 312 Abs. 3 AktG abgegeben:

,»Ich erkldre, dass die Gesellschaft bei den in diesem Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschéften im Geschiftsjahr 2023, nach den Umstinden, die mir in
dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen wurden, jeweils eine ange-
messene Gegenleistung erhalten hat. Mainahmen hat die Gesellschaft weder auf Veranlassung noch im
Interesse des Herrn Dr. Thomas van Aubel und mit ihm verbundenen Unternehmen getroffen oder un-
terlassen.”

Berlin, 12. Juni 2024

Der Vorst[gd
/_ 1 |
1

A

]

Thomas kae
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CLERE AG, Berlin

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das
Geschiiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023

01.01.-31.12.2023 01.01.-31.12.2022
EUR EUR
1. Umsatzerlose 1.296.550,00 1.102.750,00
2. sonstige betriebliche Ertrige 3.119.244,39 308.222,45
3. Personalaufwand
a) Lohne und Gehélter 1.408.464,63 1.347.545,43
b) soziale Abgaben 222.972,41 210.030,52
1.631.437,04 1.557.575,95
4. Abschreibungen
auf immaterielle Vermogensgegenstinde
des Anlagevermdgens und Sachanlagen 32.509,47 47.277,98
5. sonstige betriebliche Aufwendungen 2.593.128,94 3.974.847,46
6.  Ertrdge aus Beteiligungen 8.004.103,54 3.267.058,12
davon aus verbundenen Unternehmen 8.004.103,54 Euro;
(Vorjahr: 3.267.058,12 Euro)
7. Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 2.878.278,50 2.834.054,36
davon aus verbundenen Unternehmen 2.637.724,89 Euro;
(Vorjahr: 2.572.172,81 Euro)
8. sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige 258.663,65 165.747,95
davon aus verbundenen Unternehmen 0,00 Euro;
(Vorjahr: 0,00 Euro)
9. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des
Umlaufvermdgens . ] 6.014.275,91 6.595.196,19
10.  Zinsen und dhnliche Aufwendungen 50.764,05 203.143,10
davon an verbundene Unternehmen 34.999,97 Euro;
(Vorjahr: 34.999,97 Euro)
11.  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag ("-" = Ertrag) 509.005,25 -435.262,25
12.  Ergebnis nach Steuern 4.725.719,42 -4.264.945,55
13.  Sonstige Steuern 0,87 0,00
14.  Jahresiiberschuss (im Vorjahr: Jahresfehlbetrag) 4.725.718,55 -4.264.945,55
15. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 73.593.243,66 77.858.189,21
16. Dividendenausschiittung -1.557.545,40 0,00
17. Bilanzgewinn 76.761.416,81 73.593.243,66
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CLERE AG, BERLIN
ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2023

L. Allgemeine Angaben

Die CLERE AG mit Sitz in Berlin, Deutschland (Amtsgericht Charlottenburg, Berlin, HRB 182215 B),
agiert als Strategie- und Finanzholding der CLERE-Gruppe.

Gegenstand des Unternehmens ist:

- das Investieren in und Betreiben von Projekten und Anlagen sowie das Erbringen von Dienst-
leistungen im Bereich der regenerativen Energieerzeugung und der Umwelttechnik,

- die Verwaltung eigenen Vermdgens,

- der Erwerb, das Halten, die Verwaltung und Verauferung von Grundstiicken sowie die Kapi-
talanlage in sonstige Vermdgensgegenstande jeder Art im eigenen Namen und auf eigene Rech-
nung.

- Die Gesellschaft betreibt keine Geschifte im Sinne des Gesetzes iiber das Kreditwesen, des
§ 34f Gewerbeordnung, des Gesetzes iiber Kapitalanlagegesellschaften, des Gesetzes iiber die
Verwaltung und Anschaffung von Wertpapieren (Depotgesetz) oder im Sinne vergleichbarer
aufsichtsrechtlicher Vorschriften.

1L Apgaben zum Jahresabschluss der CLERE AG.

Der Jahresabschluss fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2023 der CLERE AG ist
nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) und des Aktiengesetzes (AktG) aufgestellt wor-
den.

Die CLERE AG ist gemall § 267 Abs. 1 HGB eine kleine Kapitalgesellschaft. Alle Angaben lauten,
sofern nicht anders angegeben, auf tausend Euro (TEUR).

1. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, Wahrungsumrechnung

Die angewendeten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegeniiber dem Vorjahr unveriandert.

Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermogensgegenstande und die Sachanlagen werden zu An-
schaffungskosten, vermindert um planmafige lineare Abschreibungen, bewertet. Die Anschaffungskos-
ten umfassen auch Nebenkosten und nachtrigliche Anschaffungskosten. Anschaffungspreisminderun-
gen werden abgesetzt.

Die Abschreibungen erfolgen auf Basis betriebsindividueller Nutzungsdauern:
Software zwischen 1 und 10 Jahren

Betriebs- und Geschéftsausstattung zwischen 1 und 15 Jahren
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Geringwertige Anlagegiiter werden seit dem Rumpfgeschéftsjahr 2016 im Zugangsjahr jeweils im Rah-
men der gesetzlichen Regelungen voll abgeschrieben.

Abginge von immateriellen Vermdgensgegenstianden und Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten
und aufgelaufenen Abschreibungen zum Zeitpunkt ihres Ausscheidens gebucht.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten einschlieSlich Anschaffungsnebenkosten bewertet. Bei
voraussichtlich dauernder Wertminderung werden auBerplanméaflige Abschreibungen vorgenommen.
Von dem Abschreibungswahlrecht, aulerplanméBige Abschreibungen auf Finanzanlagen auch bei vo-
raussichtlich nicht dauernder Wertminderung gemafl § 253 Absatz 3 Satz 6 HGB vorzunehmen, wurde
kein Gebrauch gemacht.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande werden zu Anschaffungskosten unter Beriicksichti-
gung von Wertberichtigungen bewertet. Langfristige unter- oder unverzinsliche Anspriiche werden auf
der Basis des landesiiblichen Zinsfuf3es fiir festverzinsliche Wertpapiere mit entsprechender Restlaufzeit
abgezinst.

Forderungen in Fremdwéhrung, deren Restlaufzeit nicht mehr als ein Jahr betrégt, werden mit dem De-
visenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Alle {ibrigen Fremdwéhrungsforderungen sind
mit dem Referenzkurs im Anschaffungszeitpunkt oder dem wéahrungsbedingt niedrigeren beizulegenden
Wert am Abschlussstichtag bewertet.

Die liquiden Mittel in EUR sind zu Anschaffungskosten angesetzt. Liquide Mittel in Fremdwahrung
werden zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Latente Steuern werden fiir zeitliche Unterschiede zwischen den handelsrechtlichen und steuerlichen
Wertansdtzen von Vermdgensgegenstdnden, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten, die sich in
spateren Geschaftsjahren voraussichtlich abbauen, angesetzt. Dabei werden die voraussichtlichen unter-
nehmensindividuellen Steuersitze im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen zu Grunde gelegt. Einfliisse .
aus den Personengesellschaften, an denen die CLERE AG als Gesellschafterin beteiligt ist, werden
ebenfalls beriicksichtigt. Zusatzlich zu den zeitlichen Bilanzierungsunterschieden finden steuerliche
Verlust- und Zinsvortrége Beriicksichtigung, soweit diese innerhalb der nachsten 5 Jahre nutzbar sind.

Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Riickstellungen sind jeweils in Hohe des nach verniinftiger
kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages angesetzt. Hierbei werden zukiinftige
Kosten- und Preissteigerungen beriicksichtigt, soweit ausreichende objektive Hinweise fiir deren Eintritt
vorliegen. Langfristige Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem
ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschafts-
jahre abgezinst. Der Abzinsungszinssatz wird von der Deutschen Bundesbank monatlich bekanntgege-
ben.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.

Verbindlichkeiten in Fremdwahrung, deren Restlaufzeit nicht mehr als ein Jahr betrdgt, werden mit dem
Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Alle iibrigen Fremdwéhrungsverbindlichkei-
ten werden mit dem Geldkurs im Anschaffungszeitpunkt beziehungsweise dem wéhrungsbedingt hohe-
ren Erfiillungsbetrag am Abschlussstichtag bei Umrechnung mit dem Devisenkassamittelkurs ausge-
wiesen.
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2. Erlauterungen zu einzelnen Posten der Bilanz

2.a. Anlagevermdgen

Die Gliederung und Entwicklung der Anschaffungskosten sowie die Abschreibungen im Geschéftsjahr
2023 sind im Anlagenspiegel als Anlage zum Anhang dargestellt.

Anteile an verbundenen Unternehmen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen betragen TEUR 64.932 (im Vorjahr: TEUR 64.223). Im Ge-
schiftsjahr 2023 wurden keine weiteren neuen operativen Gesellschaften erworben. Allerdings hat die
Clere AG fiinf Gesellschaften, deren Anteile bisher von der Clere Italia 1 S.r.l. gehalten wurden, fiir
TEUR 3.961 gekauft. Gleichzeitig sind Teilabgiange bei Anteilen an verbundenen Unternehmen auf-
grund der im Geschiftsjahr erfolgten Kaufpreisriickzahlungen um TEUR 980 zu verzeichnen. Ebenfalls
wurde eine Abschreibung auf das Finanzanlagevermdgen in Hohe von TEUR 5.000 (im Vorjahr: TEUR
5.552) vorgenommen. Zuschreibungen auf das Finanzanlagevermdgen in Hohe von TEUR 1.822 er-
folgten aufgrund der vorgenommenen Impairment Tests der jeweiligen Anteile.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen betragen zum Stichtag TEUR 54.477 (im Vorjahr:
TEUR 52.323) und betreffen langfristige Darlehen, mit denen im Wesentlichen die Finanzierungen
durch vorherige Anteilseigner abgeldst wurden. Die Hohe der Ausleihungen steigt im Vergleich zum
Vorjahr durch die im Geschéftsjahr neu akquirierten Gesellschaften und die damit einhergehenden Ab-
16sungen bestehender Gesellschafterdarlehen durch die Clere Italia 1 S.r.l.. Es wurden auBerplanmafige
Abschreibungen in Héhe von TEUR 1.014 (im Vorjahr: TEUR 1.043) vorgenommen. Daneben gab es
Zuschreibungen auf in Vorjahren wertberichtigte Ausleihungen in Hohe von TEUR 1.043. Im Berichts-
jahr wurden die spanischen und italienischen Projekt-Entwicklungsgesellschaften mit weiteren Darle-
hen in Héhe von TEUR 2.750 finanziert.

Beteiligungen

Die Beteiligungen betragen unverandert TEUR 275 und betreffen im Wesentlichen 50 % der Anteile an
der Parque Fotovoltaico Casablanca 2016, S.L., Spanien.

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht

In Vorjahren wurden zur Finanzierung der japanischen Photovoltaikanlagen langfristige Darlehen aus-
gegeben. Ein Teil dieser Darlehen wurde im Geschéftsjahr in Hohe von TEUR 412 zuriickgefiihrt, so
dass der restliche Darlehensbetrag noch TEUR 10.653 (im Vorjahr: TEUR 11.065) betragt. Daneben
enthdlt dieser Posten ein weiteres Darlehen in Hohe von TEUR 151 (im Vorjahr: TEUR 151), welches
an die Parque Fotovoltaico Casablanca 2016, S.L., Spanien, ausgereicht worden ist. Zum Bilanzstichtag
ergibt sich somit ein Gesamtbetrag von TEUR 10.804 (im Vorjahr: TEUR 11.216).
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2.b. Umlaufverm6gen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in Héhe von TEUR 1.792 (im Vorjahr: TEUR 1.479)
betreffen in Hohe von TEUR 1.574 (im Vorjahr: TEUR 1.401) iiberwiegend Zins- und Dividendenfor-
derungen gegen verbundene Unternehmen sowie mit TEUR 218 (im Vorjahr: TEUR 78) ausstehende
Management Fees sowie sonstige Weiterbelastungen. Forderungen gegeniiber verbundenen Unterneh-
men mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr bestehen in Hohe von TEUR 714 (im Vorjahr:
TEUR 432).

Die sonstigen Vermogensgegenstinde betragen TEUR 3.102 (im Vorjahr: TEUR 3.557) und betreffen
in Héhe von TEUR 360 (im Vorjahr: TEUR 360) Zinsforderungen aus den gezeichneten Inhaberschuld-
verschreibungen, ein an ein spanisches Entwicklungsunternehmen ausgereichtes kurzfristiges Darlehen
in Hohe von TEUR 1.819 sowie Gelder in Hohe von TEUR 331, die beim Erwerb eines Unternehmens
als Teil des Kaufpreises auf einem Notaranderkonto als Sicherheit hinterlegt worden sind.

Die Steuererstattungsanspriiche betragen TEUR 342 (im Vorjahr: TEUR 455). Diese Steuerforderungen
resultieren aus geleisteten Vorauszahlungen auf Steuern sowie aus noch nicht erstatteten Forderungen
aus Verlustriicktrigen, insbesondere aus den Jahren 2021 und 2022. Sonstige Vermdgensgegenstinde
in Héhe von TEUR 2.176 (im Vorjahr: TEUR 2.695) haben eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

2.c. Sonstige Wertpapiere

Die sonstigen Wertpapiere in Hohe von TEUR 1.075 (im Vorjahr: TEUR 2.000) betreffen gezeichnete
Inhaberschuldverschreibungen mit einer kurzfristigen Laufzeit. Die Nominalwéhrung ist EUR. Die Be-
sicherung erfolgt durch operative Solarparks. Uber das Vermogen des Emittenten wurde zwischenzeit-
lich das Insolvenzverfahren erdffnet. Gegenwirtig betreibt die CLERE AG die Verwertung der zur Be-
sicherung der Schuldverschreibung gewahrten Sicherheiten. Aufgrund eines ersten gewonnenen Prozes-
ses und daher bereits eingegangener Zahlungen hat sich dieser Posten um TEUR 925 gemindert.

2.d. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

Neben dem Kassenbestand handelt es sich hierbei um Guthaben auf den laufenden Geschéftskonten in
EUR und GBP.

2.e. Aktiver Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhaltet Auszahlungen im Berichtszeitraum in Héhe von
TEUR 33 (im Vorjahr: TEUR 95) fiir im Jahr 2024 bezogene Leistungen.
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2.f. Aktive latente Steuern

Gemal § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB besteht das Wahlrecht, eine sich insgesamt ergebende Steuerentlastung
fiir die bestehenden Differenzen zwischen den handelsrechtlichen Wertansitzen von Vermogensgegen-
standen, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansétzen, die sich in

den spiteren Geschiftsjahren voraussichtlich abbauen, als aktive latente Steuer anzusetzen.

Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt auf Basis des im Zeitpunkt des Abbaus der Differenzen
erwarteten zukiinftigen Ertragsteuersatzes der CLERE AG von 30,2 % (im Vorjahr: 30,2 %). Der kom-
binierte Ertragsteuersatz umfasst die Korperschaftsteuer, die Gewerbesteuer sowie den Solidaritatszu-

schlag.

Aufgrund der Nutzung der steuerlichen Verluste im Berichtsjahr 2023 ergibt sich saldiert ein vermin-
derter aktiver Uberhang in Héhe von TEUR 53 (im Vorjahr: aktiver Uberhang in Hohe von TEUR 317),

der sich wie folgt zusammensetzt:

Be- Steuer- Latente Latente
messungs- satz Steuer Steuer Ver-
grundlage in | 31.12.2023 | 31.12.2022 | énderung
TEUR % TEUR TEUR TEUR

Aktive latente Steuern
Verrechnung der korperschaftsteuerlichen
Verlustvortrage der CLERE AG 0 15,8 0 109 - 109
Verrechnung der gewerbesteuerlichen
Verlustvortrage der CLERE AG 81 14,4 12 209 -197
Steuerliche Differenzen aus den Buchwer-
ten von Beteiligungen 262 30,2 79 37 42
Steuerliche Differenzen bei ungewissen
Verbindlichkeiten 0 30,2 0 0 0
Passive latente Steuern
Steuerliche Differenzen aus den Buchwer-
ten von Beteiligungen 125 30,2 -38 -38 0
Stand zum Bilanzstichtag
(Uberhang aktive latente Steuern) 53 317 -264
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2.g. Eigenkapital

Das Eigenkapital der CLERE AG hat sich wie folgt entwickelt:

Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Bilanz- Eigen-

Kapital riicklage ricklage gewinn kapital

EUR EUR EUR EUR EUR

Stand 31. Dezember 2022 7.787.727 54.946.622 1.991 73.593.243 | 136.329.583
Jahresiiberschuss - - - 4.725.719 4.725.719
Dividendenausschiittung - - - -1.557.545 -1.557.545
Stand 31. Dezember 2023 7.787.727 54.946.622 1.991 76.761.417 | 139.497.756

Das Gezeichnete Kapital betragt zum Bilanzstichtag EUR 7.787.727,00. Es ist eingeteilt in 7.787.727
auf den Namen lautende Stiickaktien, die voll dividendenberechtigt sind. Die einzelne Aktie reprisen-
tiert einen anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR 1,00.

Genehmigtes Kapital

-GemaB Beschlussfassung der ordentlichen Hauptversammlung vom 30. -August 2023 wurde die beste-
hende Erméachtigung des Vorstands zur Erhéhung des Grundkapitals gemaB § 5 (Genehmigtes Kapital)
der Satzung der Gesellschaft mit Wirkung ab Wirksamwerden des Genehmigten Kapitals 2023 aufge-
hoben.

Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 29. August 2028 einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 3.893.863,00 durch Ausgabe
von bis zu 3.893.863 neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2023).

Die neuen Aktien sind den Aktiondren grundsatzlich zum Bezug anzubieten; sie kénnen auch von einem
oder mehreren Kreditinstitut(en) oder einem oder mehreren ihnen gleichgestellten Institut(en) mit der
Verpflichtung iibernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand wird je-
doch ermichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionére in fol-
genden Féllen auszuschliefen:

e soweit dies zum Ausgleich von Spitzenbetragen erforderlich ist;

e um Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstige Wirt-
schaftsgiiter, einschlieBlich Forderungen, gegen Ausgabe von Aktien zu erwerben;
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e soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. -pflich-
ten, die von der Gesellschaft oder einer Gesellschaft, an der die Gesellschaft eine unmittelbare
oder mittelbare Mehrheitsbeteiligung halt, ausgegeben wurden, ein Bezugsrecht in dem Umfang
einrdumen zu konnen, wie es ihnen nach Ausilibung ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
nach Erfiillung ihrer entsprechenden Pflichten zustiinde;

e soweit der auf die neuen Aktien, fiir die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, entfallende An-
teil am Grundkapital sowohl im Zeitpunkt des Wirksamwerdens als auch im Zeitpunkt der Aus-
tibung der Erméchtigung insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht {ibersteigt und der Ausgabe-
betrag der neuen Aktien den Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und Aus-
stattung nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschrei-
tet. Auf die Begrenzung von 10 % des Grundkapitals ist der anteilige Betrag des Grundkapitals
anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung geméaf §§
71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts verauBert
werden. Auf die Begrenzung von 10 % des Grundkapitals ist ferner der anteilige Betrag des
Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entfillt oder auf den sich Wandlungs- oder Options-
rechte bzw. -pflichten beziehen, die wihrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund ande-
rer Ermachtigungen in unmittelbarer oder sinngeméBer Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden.

Die Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts ist insofern beschrénkt, als der anteilige Betrag
des Grundkapitals, der auf die neuen Aktien entfallt, auch unter Beriicksichtigung anderer Erméachtigun-
gen zum Bezugsrechtsausschluss insgesamt 50 % des Grundkapitals weder bei Wirksamwerden noch
‘bei Ausnutzung der Erméachtigung tiberschreiten darf. ' '

Der Vorstand hat gemal} §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen Bericht liber
die Griinde fiir den Ausschluss des Bezugsrechts erstattet. Der Inhalt des Berichts wird auf der Home-
page der Gesellschaft unter

www.clere.de/hauptversammlung/

bekannt gemacht.

Uber die Ausgabe der neuen Aktien, den Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienaus-
gabe entscheidet im Ubrigen der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem Umfang der Kapitaler-
héhung aus dem genehmigten Kapital anzupassen.
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§ 5 der Satzung (Genehmigtes Kapital) wird wie folgt neu gefasst:

Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 29. August 2028 einmal oder mehrmals um insgesamt bis zu EUR 3.893.863,00 durch Ausgabe
von bis zu 3.893.863 neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
zu erh6hen (Genehmigtes Kapital 2023).

Die neuen Aktien sind den Aktionédren grundsatzlich zum Bezug anzubieten; sie konnen auch von einem
oder mehreren Kreditinstitut(en) oder einem oder mehreren ihnen gleichgestellten Institut(en) mit der
Verpflichtung iibernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand wird je-
doch erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionire in fol-
genden Fillen auszuschliefen:

a) soweit dies zum Ausgleich von Spitzenbetrigen erforderlich ist;

b) um Unternehmen, Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstige Wirt-
schaftsgiiter, einschlieflich Forderungen, gegen Ausgabe von Aktien zu erwerben;

c) soweit dies erforderlich ist, um den Inhabern von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. -pflich-
ten, die von der Gesellschaft oder einer Gesellschaft, an der die Gesellschaft eine unmittelbare
oder mittelbare Mehrheitsbeteiligung hilt, ausgegeben wurden, ein Bezugsrecht in dem Umfang
einrdumen zu kénnen, wie es ihnen nach Austibung ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
nach Erfiillung ihrer entsprechenden Pflichten zustiinde;

d) soweit der auf die neuen Aktien, fiir die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, entfallende An-
teil am Grundkapital sowohl im Zeitpunkt des Wirksamwerdens als auch im Zeitpunkt der Aus-
libung der Erméachtigung insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht {ibersteigt und der Ausgabe-
betrag der neuen Aktien den Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft gleicher Gattung und Aus-
stattung nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschrei-
tet. Auf die Begrenzung von 10 % des Grundkapitals ist der anteilige Betrag des Grundkapitals
anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung gemaB §§
71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts verdufert
werden. Auf die Begrenzung von 10 % des Grundkapitals ist ferner der anteilige Betrag des
Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entfallt oder auf den sich Wandlungs- oder Options-
rechte bzw. -pflichten beziehen, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund ande-
rer Erméchtigungen in unmittelbarer oder sinngeméBer Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben werden.

Die Ermichtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts ist insofern beschrinkt, als der anteilige Betrag
des Grundkapitals, der auf die neuen Aktien entféllt, auch unter Beriicksichtigung anderer Ermachtigun-
gen zum Bezugsrechtsausschluss insgesamt 50 % des Grundkapitals weder bei Wirksamwerden noch
bei Ausnutzung der Ermachtigung iiberschreiten darf.

Uber die Ausgabe der neuen Aktien, den Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienaus-
gabe entscheidet im Ubrigen der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.
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Bedingtes Kapital

Gemaf Beschlussfassung der ordentlichen Hauptversammlung vom 30. August 2023 wurde die von der
Hauptversammlung am 26. August 2020 beschlossene und in § 4 der Satzung der Gesellschaft enthaltene
bedingte Kapitalerhhung (Bedingtes Kapital 2020) aufgehoben.

Zugleich wurde in der Hauptversammlung vom 30. August 2023 ein neues Bedingtes Kapital sowie die
Neufassung von § 4 der Satzung (Bedingtes Kapital 2023) wie folgt beschlossen:

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu EUR 3.893.863,00 bedingt erh6ht durch Ausgabe
von bis zu 3.893.863 neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn
des Geschiftsjahres ihrer Ausgabe (Bedingtes Kapital 2023). Die bedingte Kapitalerh6hung dient der
Gewihrung von Schuldverschreibungen, die aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung vom
26. August 2023 (Tagesordnungspunkt 7 lit. b) bis zum 29. August 2028 von der Gesellschaft oder von
Gesellschaften, an denen die Gesellschaft eine unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligung halt,
begeben werden, soweit die Ausgabe gegen bar erfolgt. Sie wird nur insoweit durchgefiihrt, wie von
Wandlungs- oder Optionsrechten aus den vorgenannten Schuldverschreibungen Gebrauch gemacht wird
oder Wandlungs- oder Optionspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfiillt werden und nicht
andere Erfiillungsformen zur Bedienung eingesetzt werden.

Die Ausgabe von Aktien aus dem bedingten Kapital darf nur zu einem Wandlungs- oder Optionspreis
erfolgen, der den Vorgaben der von der Hauptversammlung vom 30. August 2023 unter lit. b dieses
Tagesordnungspunkts beschlossenen Erméchtigung entspricht. Der Vorstand wird erméchtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerh6hung
festzusetzen.

Der Aufsichtsrat wird erméachtigt, die Fassung von § 4 der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausgabe
der neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien anzupassen sowie alle sonstigen damit in Zusammen-
hang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen.

§ 4 der Satzung (Bedingtes Kapital) wird geandert und wie folgt neu gefasst:

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu EUR 3.893.863,00 bedingt erhoht durch Ausgabe
von bis zu 3.893.863 neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung ab Beginn
des Geschiftsjahres ihrer Ausgabe (Bedingtes Kapital 2023). Die bedingte Kapitalerh6hung dient der
Gewihrung von Schuldverschreibungen, die aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung vom
30. August 2023 (Tagesordnungspunkt 7 lit. b) bis zum 29. August 2028 von der Gesellschaft oder von
Gesellschaften, an denen die Gesellschaft eine unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligung halt,
begeben werden, soweit die Ausgabe gegen bar erfolgt. Sie wird nur insoweit durchgefiihrt, wie von
Wandlungs- oder Optionsrechten aus den vorgenannten Schuldverschreibungen Gebrauch gemacht wird
oder Wandlungs- oder Optionspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfiillt werden und nicht
andere Erfiillungsformen zur Bedienung eingesetzt werden.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durch-
fithrung der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.
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Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung von § 4 der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausgabe
der neuen auf den Namen lautenden Stiickaktien anzupassen sowie alle sonstigen damit in Zusammen-
hang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen.

Am Bilanzstichtag ist weder das genehmigte noch das bedingte Kapital in Anspruch genommen worden.

Bilanzgewinn

Im Bilanzgewinn ist ein Gewinnvortrag aus dem Geschéftsjahr 2022 in Hohe von TEUR 73.593 (im
Vorjahr: TEUR 77.858) enthalten. Im Geschéftsjahr gab es zudem eine Dividendenausschiittung in
Hohe von TEUR 1.558.

2.h. Riickstellungen

Die Steuerrtiickstellungen in Hoéhe von TEUR 852 (im Vorjahr: TEUR 784) betreffen hauptsachlich die
aufgrund der abgeschlossenen Betriebspriifung gebildeten Riickstellungen fiir Ertragsteuern der Vor-
jahre aufgrund des Wegfalls des Verlustvortrages.

Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2023 31.12.2022

TEUR TEUR

Rechts- und Beratungskosten : ‘ 296 _ 1.981
Jahresabschlusserstellung und Priifung 118 111
Mitarbeiter 106 106
Betriebspriifungskosten 95 95
Sonstige 169 44
Gesamtbetrag 784 2.337

Die Riickstellung fiir Rechts- und Beratungskosten enthielt im Vorjahr insbesondere eine Riickstellung
fiir fremde Rechtsanwaltskosten aufgrund der vor dem Oberlandesgericht Hamm im Jahr 2022 abge-
wiesenen Klage gegen ehemalige Aufsichtsratsmitglieder. Diese Kosten wurden im Jahr 2023 vollstan-
dig bezahlt. Die Riickstellung fiir Mitarbeiter enthalt regelméafig anfallende ungewisse Verbindlichkei-
ten fiir variable Vergiitungen, nicht genommenen Urlaub sowie die Berufsgenossenschatft.
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2.i. Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben, wie im Vorjahr, eine erwartete Restlauf-
zeit von bis zu einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betragen TEUR 3.611 (im Vorjahr:
TEUR 3.568) und beinhalten im Wesentlichen ein kurzfristiges von der Clere BSD GmbH ausgereichtes
Darlehen in Hohe von TEUR 3.500. Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen haben
eine erwartete Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Die sonstigen Verbindlichkeiten in H6he von TEUR 64 (im Vorjahr: TEUR 66) beinhalten im Wesent-
lichen Verbindlichkeiten aus Lohn- und Kirchensteuer in Héhe von TEUR 61. Sonstige Verbindlichkei-
ten in H6he von TEUR 0 (im Vorjahr: TEUR 0) haben eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.

2.j. Passive latente Steuer

Zum 31. Dezember 2023 besteht ein Uberhang aktiver latenter Steuern in Hohe von TEUR 53. Wir
verweisen hierzu auf die Erlduterungen unter Punkt 2.f.

2.k. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Fiir die CLERE AG bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen bis zum Ende der festen Laufzeiten
in folgender Héhe:

31.12.2023 . 31.12.2022
TEUR TEUR
Verpflichtung aus Mietverhaltnissen 292 400

Die Verpflichtungen resultieren aus dem Gebaudemietvertrag fiir die angemieteten Biirordume in Berlin
mit einer 5-jahrigen Laufzeit und bestehen nicht gegeniiber verbundenen Unternehmen.

2.1 Haftungsverhiltnisse

Fiir die Parque Fotovoltaico Casablanca 2016, S.L. wurde eine gesamtschuldnerische Biirgschaft ge-
geniiber den finanzierenden Banken abgegeben. Die Bankverbindlichkeiten der Parque Fotovoltaico
Casablanca 2016, S.L. betragen zum 31. Dezember 2023 TEUR 2.514.

Fiir Avallinien der Clere Iberica 1 S.L., der Clere Iberica 2 S.L. sowie der Clere Iberica 3 S.L. haftet die
Clere AG in Hohe von insgesamt 10,1 Mio. EUR. Zudem besteht eine direkte Avallinie fiir die Clere
AG, die zum 31.Dezember 2023 mit 2,0 Mio. EUR in Anspruch genommen worden ist.
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Fiir die Winch Puglia Foggia S.r.l. hat die CLERE AG eine Bankgarantie in Héhe von 50 % gegeniiber
der finanzierenden Bank abgegeben. Die urspriingliche Hohe der Bankverbindlichkeit betrug TEUR
4.790, wobei das Darlehen zum 31. Dezember 2023 noch mit TEUR 2.344 valutiert.

Dariiber hinaus biirgt die CLERE AG fiir die zum Bilanzstichtag bestehenden Leasingverpflichtungen
der GM-Energia S.r.1 in Hohe von TEUR 2.468.

Fiir die Helios 2 S.r.l. hat die CLERE AG eine generelle Garantie in Hohe von bis zu TEUR 600 abge-
geben fiir den Fall, dass die laufenden Kosten der Projektgesellschaft hoher als angenommen bzw. Er-
trage geringer als angenommen ausfallen sollten.

Dariiber hinaus bestehen keine weiteren Haftungsverhéltnisse am Bilanzstichtag, denen nicht bereits
durch Bildung von Riickstellungen oder Verbindlichkeiten im Jahresabschluss Rechnung getragen
wurde.

Mit der Inanspruchnahme ist nicht zu rechnen, da die Gesellschaften zukiinftig den eigenen
Verpflichtungen aus den operativ erwirtschafteten Mitteln nachkommen werden. Es bestehen keine
Anhaltspunkte iiber eine zu dndernde Erwartung fiir die Zukunft.

3. Erlduterungen zu einzelnen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

3.a. Umsatzerlose

Die Umsatzerlose betreffen im Wesentlichen Erlose aus den konzernintern erbrachten Management-,
Asset-Management- und Projekt-Leistungen (TEUR 1.297, im Vorjahr: TEUR 1.103).

3.b. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von TEUR 3.119 (im Vorjahr: TEUR 308) beinhalten im
Wesentlichen Ertrége aus der Zuschreibung des Finanzanlagevermdgens in Hohe von TEUR 2.865 (im
Vorjahr: TEUR 224) sowie Ertriage aus der Auflosung von Riickstellungen in Hohe von TEUR 93 (im
Vorjahr: TEUR 27). Die Ertrdage aus Wahrungsumrechung betragen 60 TEUR (im Vorjahr: 5 TEUR).

Hierin enthalten sind periodenfremde Ertrage in Hohe von TEUR 93 (im Vorjahr: TEUR 251).

3.c. Personalaufwand

Die Personalaufwendungen betragen im Geschéftsjahr 2023 TEUR 1.631 (im Vorjahr: TEUR 1.558).
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3.d. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in H6he von TEUR 2.593 (im Vorjahr: TEUR 3.975) ent-
halten:

2023 2022

TEUR TEUR

Rechts- und Beratungskosten 1.374 2.858
Fremdleistungen Asset Management 270 210
Aufsichtsratsvergiitung 150 144
Investor Relations 132 74
Raumkosten 118 127
Abschluss- und Priifungskosten 86 79
Versicherungen/Beitrage 82 75
Aufwand weiterbelastbare Kosten 48 66
Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung 30 51
Nicht abziehbare Vorsteuern 23 25
Sonstige 280 266
Gesamtbetrag 2.593 3.975

In den sonstigen Aufwendungen sind periodenfremde Aufwendungen in Héhe von TEUR 22 enthalten
(im Vorjahr: TEUR 98).

3.e. Ertrage aus Beteiligungen

Die Ertrage aus Beteiligungen betreffen im Berichtsjahr vereinnahmte Dividendenzahlungen von itali-
enischen und spanischen Tochterunternehmen in Héhe von TEUR 8.004 (im Vorjahr: TEUR 3.267).
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3.f. Ertrige aus Ausleihungen des Finanzanlagevermogens

Die Ertrige aus Ausleihungen des Finanzanlagevermogens in Héhe von TEUR 2.878 (im Vorjahr:
TEUR 2.834) resultieren in Héhe von TEUR 2.638 aus Ausleihungen an verbundene Unternehmen so-
wie in Hohe von TEUR 240 aus Ausleihungen an Beteiligungen.

3.g. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertréige

Die sonstigen Zinsen und dhnlichen Ertrage in Héhe von TEUR 259 (im Vorjahr: TEUR 166) resultieren
aus der Verzinsung des an einen spanischen Projektentwickler ausgereichten Darlehens.

3.h. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Die Abschreibungen auf Finanzanlagevermogen im Geschéftsjahr von insgesamt TEUR 6.014 (im Vor-
jahr: TEUR 6.595) betreffen in Hohe von TEUR 3.500 die Abschreibung auf eine italienische Gesell-
schaft aufgrund einer groBeren Dividendenzahlung und damit gesunkenen Erwartungen an die zukiinf-
tige Liquiditét der Gesellschaft. Des Weiteren sind Abschreibungen auf Finanzanlagen in Hohe von
TEUR 1.500 angefallen. Diese resultieren aus den auflerplanméfigen Abschreibungen auf den jeweils
niedrigeren beizulegenden Wert gem. § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB und sind im Wesentlichen auf das ge-
stiegene Zinsniveau zuriickzufiihren. Die beizulegenden Werte wurden durch Anwendung des Discoun-
ted-Cash-Flow-Verfahrens bestimmt.

Weitere Abschreibungen in Hohe von TEUR 1.014 betreffen zwei an Entwicklungsgesellschaften aus-

gereichte Darlehen, die aufgrund von fehlgeschlagenen Projektentwicklungen nicht mehr werthaltig
sind.

3.i. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Die Zinsen und #hnlichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 51 (im Vorjahr: TEUR 203) betreffen
insbesondere Zinsaufwendungen in Héhe von TEUR 34, die im Zusammenhang mit dem von einem
Tochterunternehmen gewahrten Darlehen stehen.

3.j. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Das zu versteuernde Einkommen der Gesellschaft resultiert hauptséchlich aus Ertriagen aus den erbrach-
ten Dienstleistungen innerhalb der CLERE Gruppe sowie aus den Ertrigen aus Ausleihungen des Fi-
nanzanlagevermogens. Durch die Nutzung von vorhandenen Verlustvortragen wurde jedoch das zu ver-
steuernde Einkommen gemindert, so dass ein Steueraufwand im Geschéftsjahr in Hohe von TEUR 245
entsteht.

Des Weiteren ergibt sich ein Aufwand in Hohe von TEUR 264 (im Vorjahr: Ertrag TEUR 352) aus der
Auflésung von aktiven latenten Steuern, insbesondere auf Verlustvortrage. Die Gesellschaft weist damit
Steuern vom Einkommen und Ertrag in Hohe von TEUR 509 (im Vorjahr: - TEUR 435) aus.
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I11. Sonstige Angaben

1. Nachtragsbericht

Am 16. Mai 2024 wurde ein Portfolio von 25 italienischen Anlagen mit einer Leistung von 35 MWp
verkauft. Am 05. Juni 2024 wurden weitere zwei italienische Anlagen mit einer Leistung von 3 MWp
verkauft. Durch den Verkaufserlds sollen die weiteren eigenen Projektentwicklungen in Italien und Spa-
nien finanziert werden. Durch den Verkauf wird das Mutterunternehmen CLERE AG einen VeriuBe-
rungsgewinn erzielen. Daneben sind nach dem Bilanzstichtag keine Vorgénge von besonderer Bedeu-
tung eingetreten, die wesentliche finanzielle Auswirkungen haben.

2. Durchschnittliche Zahl der Mitarbeiter

Die CLERE AG beschiftigte im Geschéftsjahr 2023 durchschnittlich 16 Mitarbeiter (im Vorjahr: 16
Mitarbeiter) als Angestellte.

3. Gesellschaftsorgane

Aufsichtsrat der CLERE AG
e Dr. Thomas van Aubel, Berlin, Vorsitzender,
Rechtsanwalt, VAN AUBEL Rechtsanwalt, Berlin

e Frauke Vogler, Berlin, stellv. Vorsitzende,
unabhingiges und sachverstidndiges Mitglied im Sinne von § 100 Abs. 5 AktG
(F inancial Expert), Rechtsanwiltin / Steuerberaterin, 4
Rechtsanwilte Steuerberater VOGLER, ROESSINK, CHALUPNIK, Berlin

e Clemens Triebel, Berlin,

Selbstédndiger Managementberater, Berlin
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4. Vorschlag zur Ergebnisverwendung gemaf} § 285 Nr. 34 HGB

Der Vorstand schldgt vor, den Bilanzgewinn des Geschéftsjahres 2023 in Hohe von 0,20 EUR / Aktie
als Dividende auszuschiitten und den danach verbleibenden Bilanzgewinn auf neue Rechnung vorzutra-
gen.

5. Angaben zum Anteilsbesitz

Die CLERE AG stellt als Mutterunternehmen zum 31. Dezember 2023 den obersten Konzernabschluss
nach HGB auf. Der Konzernabschluss wird bei der das Unternehmensregister fithrenden Stelle nach
§ 325 HGB bekannt gemacht und auf der Website der CLERE AG veroffentlicht.

Berlin, den 12. Juni 2024
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die CLERE AG, Berlin
PRUFUNGSURTEIL

Wir haben den Jahresabschluss der CLERE AG - bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezem-
ber 2023 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2023 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepruft. Darlber hinaus haben wir den
Lagebericht der CLERE AG fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31.
Dezember 2023 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger
Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2023 sowie ihrer
Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2023 bis zum 31. Dezember 2023
und

- vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und
stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmafigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflihrt hat.



GRUNDLAGE FUR DAS PRUFUNGSURTEIL

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafliger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
dem Unternehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten
in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erflillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS
FUR DEN JAHRESABSCHLUSS UND DEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen, flr Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in
allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Buchfliihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
* Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gésetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaRiger
Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses
zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr
verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortfilhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Daruber hinaus
sind sie daflir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den



deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich flr die Vorkehrungen und Malknahmen (Systeme), die sie als notwendig
erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES
JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten
— falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der
zukilnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaRk an Sicherheit, aber keine Garantie d.afi]r, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets
aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoRen oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kénnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und
Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgemafRles Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht,
planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fur unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche



Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei
Unrichtigkeiten, da VerstoRe betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte = Unvollstandigkeiten, irrefiilhrende Darstellungen bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fir die Priufung des Jahresabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den flir die Prifung des Lageberichts
relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstdanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prufungsur-teil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflilhrung der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft
zur FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im Jahresabschluss und im
Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklnftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu flhren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Jahresabschlusses einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die
zugrundeliegenden Geschaftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der
Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Buchfliihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.



beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des
Unternehmens.

fGhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargesteliten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender
geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den
zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrundeliegenden
Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko,
dass klnftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
einschlieBlich etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung
feststellen.

Berlin, den 12. Juni 2024
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

»Ilch versichere nach bestem Wissen und Gewissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungsle-
gungsgrundsitzen der Jahresabschluss ein den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschifts-
verlauf einschlieflich des Geschiftsergebnisses und die Lage der CLERE AG so dargestellt sind, dass
ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der CLERE AG beschrieben sind.*

Berlin, 15. Mai 2024
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